1.1-30.6.2023 e

Elos delarsrapport




Elos delarsrapport 2(14)

Verkstallande direktérens 6versikt

Den industriella konjunkturen férsvagades under det andra kvartalet bade inom de viktigaste
ekonomierna och dven i Finland. Efterfragan pa service fortsatte att férbattras tack vare
ackumulerade besparingar och den forbattrade sysselsattningen. Den betydliga 6kningen av
rantenivan tryckte ner byggkonjunkturen i Europa och Forenta staterna, och Finland var inget
undantag.

Placeringsmarknaden avkastade battre an vantat tack vare den goda ekonomiska utvecklingen.
Avkastningarna pa aktiemarknaden var emellertid kraftigt differentierade sarskilt i slutet av varen
bade geografiskt och per sektor. Ranteavkastningarna var positiva i bérjan av aret oberoende av
centralbankernas rantehdjningar. Totalavkastningen pa Elos placeringar var 2,8 procent.
Aktieplaceringarna gav en god avkastning, medan marknadsldget forsvagade avkastningen pa vara
fastighetsplaceringar. Solvensnivan var 121,0 procent och solvenskapitalet 1,5-faldigt i forhallande
till solvensgransen.

For vara kunder var det ett utmarkt ar att vara kund i Elo. Vara driftskostnader sjonk avsevart redan
for andra aret i foljd och bidrog till att forbattra var kostnadseffektivitet. Tack vare den forbattrade
effektiviteten aterbetalar vi 7 miljoner euro till vara kunder i aterbaringar pa omkostnader. Inverkan
kommer vid sidan av kundaterbaringar att synas i kundfakturorna for februari—-mars 2024.

Vad géller ansdkningarna om pension fran Elo ar det beaktansvart att andelen ansékningar om
invalidpension var 6 procent storre an for ett ar sedan. Sarskilt antalet ansékningar om invalid-
pension bland personer éver 60 &r 6kade. Okningen gallde framfor allt transport, byggsektorn,
industri och handel. Da yrkesbanorna blir allt langre, behover vi sakerstalla att vi orkar. Vi behover
langvarigt stod av arbetsférmagan och olika flexibla [6sningar for att yrkesbanorna inte ska avbrytas
for tidigt.

Mental ohalsa bland de unga ger stor anledning till oro. Andelen allvarliga psykiska sjukdomar har
inte 0kat, men man ansokte allt oftare om invalidpension pa grund av lindrigare utmaningar med
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den psykiska halsan. Upp till 38 procent av dem som ansdkte om invalidpension pa grund av psykisk
ohélsa var under 34 ar. Ar 2022 var motsvarande andel 35 procent.

Lagstiftningen om pension for foretagare andrades genom att precisera faststallandet av foretagar-
nas arbetsinkomst och genom att inleda regelbundna justeringar av arbetsinkomsten fran och med
ar 2023. | egenskap av arbetspensionsbolag ar vi skyldiga att justera foretagarens faststallda arbets-
inkomst vart tredje ar. Vi inledde justeringarna av arbetsinkomsterna i borjan av juni. Utifran foreta-
garnas respons upplevdes var justeringsprocess som tydlig och kunderna ansag att de smidigt fick
svar pa sina fragor.

Elos nya strategi har nu det forsta halvaret bakom sig. Vi har identifierat de framtida utvecklings-
objekten och vi gar vidare enligt var verksamhetsplan. Vi har utvecklat processer som forbattrar var
service ytterligare. Vart mal ar att kunna erbjuda utmarkta personalupplevelser och en enhetlig
ledningskultur. Viinledde ett utvecklingsprogram riktat till ledningen och ledningen pa mellanniva,
med hjalp av vilket vi starker den kompetens som var strategi forutsatter samt vart satt att leda och
utveckla Elo.

| enlighet med det nya ansvarsfullhetsprogrammet som Elos styrelse godkande fordjupar vi vart
hallbarhetsarbete enligt strategin. Programmets mission ar att “Skapa livslang trygghet”. Under
redovisningsperioden upprattade vi Elos principer for de manskliga rattigheterna. Vi deltog dven i
EcoVadis utvardering och fick ett erkdannande pa silverniva for vart hallbarhetsarbete. Vi vill att vart
ansvarsfulla arbetsséatt ska synas for var personal, vara kunder och andra samarbetspartner.

Carl Pettersson
verkstdllande direktér, Elo

Januari-juni i korthet

e Nettointakterna av Elos placeringsverksamhet var 2,8 procent.

e Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 29,0 miljarder euro.

e Solvensnivan var 121,0 procent och solvenskapitalet var 1,5-faldigt i forhallande till
solvensgransen.

e Premieinkomsten uppgick till 2,2 miljarder euro och pensioner och andra ersattningar
utbetalades till ungefar samma belopp.

| rapporten ar de jamforelsetal som ges inom parentes siffror per 30.6.2022.
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Nvckeltal

1.1-30.6.2023 1.1-30.6.2022 1.1-31.12.2022
Premieinkomst, mn euro 2188,2 2110,3 4348,3
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt 799,3 -1326,4 -1078,6
verkligt vérde, mn euro
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa 2,8% -4,5% -3,7%
sysselsatt kapital, %

30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022

Ansvarsskuld, mn euro 24 959,5 23 655,5 24 252,8
Solvenskapital, mn euro ¥ 5153,2 5470,4 5109,0
i forhallande till solvensgransen 1,5 1,5 1,5
Pensionstillgdngar, mn euro 2 29 730,2 28 659,8 29 015,0
% av ansvarsskulden ? 121,0% 123,6 % 121,4%
ArPL-lIdnesumma, mn euro 3 16 250,4 15632,4 15 685,7
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3) 1 866,4 1816,3 1811,8

1) Berdknat enligt géllande bestammelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip galler ocksa dvriga solvensnyckeltal)
2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

3) En uppskattning av de férsdkrades Ione- och arbetsinkomstsumma for

hela aret

Den ekonomiska omvarlden

4 (14)

Den industriella konjunkturen forsvagades under det andra kvartalet bade inom de viktigaste ekono-
mierna och dven i Finland. Efterfragan pa service fortsatte att forbattras tack vare ackumulerade
besparingar och den forbattrade sysselsattningen.

Den betydliga 6kningen av réantenivan tryckte ner byggkonjunkturen i Europa och Férenta staterna, och
Finland var inget undantag. Prisutvecklingen pa bostader som forutser byggnadsinvesteringar vande nerat
och var negativ i Finland redan aret innan. Servicen stddde omfattande den ekonomiska konjunkturen,
men i Forenta staterna och euroomradet gick tillvaxten av BNP skilda vagar under borjan av aret.
Tillvaxten inom euroomradet blev svag i huvudsak pa grund av den privata konsumtionen.

Aven i Kina visade sig &terhdmtningen efter pandemin vara svagare an forvantat, och tillvixten i Kina
piggade inte upp den globala industrikonjunkturen. Skillnaderna i hur stark den ekonomiska tillvaxten var
kan delvis forklaras med de regionala skillnaderna i avkastningen pa placeringsmarknaden. | Férenta
staterna avkastade aktiemarknaden battre an i Europa och sarskilt an i Finland.

Inflationen utsattes for tryck fran olika hall. Pa grund av de sdnkta priserna pa livsmedel och energi
minskade konsumentprisinflationen som helhet, men serviceinflationen som far sin styrka i den strama
arbetsmarknaden var fortsatt snabb och skapade radsla for mer bestaende inflationstryck.

Arbetspensionssystemet

| regeringsprogrammet som bereddes i juni finns manga anteckningar som galler pensionssystemet, av
vilka den viktigaste ar inriktningen pa en ny pensionsreform. Enligt regeringsprogrammet ska
pensionssystemet utvecklas som en del av den offentliga ekonomin pa trepartsbasis. Som hoérnstenarna i
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pensionssystemet namns bland annat att det grundar sig pa formaner och férsakringar, att det ar
lagstadgat, att det ar inkomstrelaterat och att det omfattas av egendomsskyddet.

Som en del av regeringsprogrammet inleds ocksa en utvardering av FOPL-systemets utvecklingsbehov och
man utreder dven mojligheterna att koncentrera FoPL-avgifterna till LPA. Andra anteckningar som géller
pensionerna ar bl.a. en skattereform som sporrar pensionstagare 6ver 65 ar att arbeta mer an for
narvarande. Antecknigarna gallande sjuk- och invalidension innefattar bl.a. en linjar modell for sjuk- eller
invalidpension, dvs. inférandet av en samordning av 16n och invalidpension. Enligt programmet blir det
dessutom permanent mojligt att lamna sjuk- eller invalidpensionen vilande vid en atergang till arbetet.
Effekten pa avgiftsklassen for arbetsgivares arbetspensionsavgift som uppkommer da féretaget anstéller
nya arbetstagare dver 55 ar kommer att slopas.

Andringarna i lagstiftningen om pension for féretagare tradde i kraft vid ingdngen av 2023. De viktigaste
andringarna ar en precisering av hur foretagarens arbetsinkomst faststélls och en regelbunden justering
av arbetsinkomsten. Enligt Pensionsskyddscentralens statistik borjade nya féretagare forsdkra storre
FOPL-arbetsinkomster redan i borjan av 2022. Den genomsnittliga arbetsinkomsten for nya féretagare ar
ca 17 000 euro per ar, da genomsnittsarbetsinkomsten var 15 800 euro ar 2021.

Resultat och solvens

Solvenskapitalets belopp 6kade fran slutet av 2022 med 44,3 miljoner euro och uppgick i slutet av juni till
5153,2 (5470,4) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan
var 121,0 (123,6) procent. Solvenskapitalet var 1,5-faldigt (1,5-faldigt) i forhallande till solvensgransen.

Driftskostnaderna som tdacks med omkostnadsinkomsten uppgick till 39,3 (42,2) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrorelsen var 3,5 (15,0) miljoner euro. Forsékringsrorelsens resultat var 7,7 (22,8)
miljoner euro och ovrigt resultat 2,9 (1,1) miljoner euro. Totalresultatet enligt Elos sammanraknade
verkliga varden var 48,2 (-1 102,5) miljoner euro.
Solvens
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Nettointdakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 799,3 (-1 326,4) miljoner euro.
Resultatet av placeringsverksamheten till verkligt varde var 34,1 (-1 141,3) miljoner euro, da ansvars-
skulden gottgjordes med en rdnta pa 470,4 (571,1) miljoner euro och det aktieavkastningsbundna
tillaggsforsakringsansvaret utdkades med 294,8 (uppldstes med 756,2) miljoner euro.

130% 128,1% 6,0
124,4% 123,7%
121,4% 121,0%
120% 4,0
110% 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 2,0
100% 0,0
2019 2020 2021 2022 6/2023
Solvensniva, % Solvensstallning
Solvens 1.1-30.6.2023 1.1-30.6.2022 1.1-31.12.2022
Solvensgrans, mn euro 3441,3 3733,7 3502,2
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 10323,8 11 201,0 10 506,5
Solvenskapital, mn euro 5153,2 5470,4 5109,0
Solvensniva, % Y 121,0 123,6 121,4
Solvensstallning ? 1,5 1,5 1,5

1) Pensionstillgangar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2) Solvenskapital i férhallande till solvensgransen

Forsakringsverksamhet och kundrelationer

Vid utgangen av juni hade Elo hand om ArPL-forsakringen for 48 300 (47 100) arbetstagare och om FOPL-
forsakringen for 84 200 (84 500) foretagare. Det totala antalet forsdkrade arbetstagare och féretagare i
Elo uppgick under redovisningsperioden till 6ver en halv miljon. Vi ar marknadsledare inom FOPL-
forsdkringar och vart tredje arbetsgivarforetag forsakrar sina arbetstagare i Elo.

Kundanskaffningen inom ArPL-forsakringar matt enligt premieinkomsten var +41,0 (+24,4) miljoner euro
netto. Anskaffningen av FOPL-forsakringskunder var a sin sida +4 855 (+5 360) netto matt i antalet

forsakringar.

Viinledde de lagstadgade justeringarna av FOPL-arbetsinkomsterna i borjan av juni. Vi foérberedde
justeringarna genom att ta i bruk en FOPL-arbetsinkomstraknare, genom att informera kunderna och
genom utbildning.
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Utifran kundresponsen upplever foretagarna att var justeringsprocess ar tydlig och att de smidigt far svar
pa sina fragor. Var serviceniva ar pa en fortsatt hog niva bade vad galler forsakringar, pensioner och
rehabilitering.

ArPL-kreditforlusterna uppgick under perioden 1.1—-30.6.2023 till 10,3 miljoner euro, vilket ar 82 procent
mer dan under motsvarande tidpunkt aret innan. Manga foretag har hamnat i svarigheter som en foljd av
prisstegringar och minskad efterfragan, vilket drivit dem i konkurs. | synnerhet inom byggbranschen har
foretagen mott utmaningar.

Pensioner och rehabilitering

| slutet av juni hade Elo ungefar 251 100 (245 600) pensionstagare. Pensioner utbetalades
for 2 088,3 (1 895,7) miljoner euro i januari—juni. Antalet utfardade pensionsbeslut uppgick till
sammanlagt 13 739 (14 229).

Av vara kunder upplevde 95 procent att de fatt tillrackligt med information om hur man anséker om
pension och deras vilja att rekommendera Elo var pa en mycket hog niva.

Antalet ansokningar om partiell fortida alderspension och familjepension 6kade under redovisnings-
perioden. Elo utfardade 1 502 (1 447) beslut om partiell fortida alderspension och 1 543 (1 242) beslut
om familjepension. Antalet beslut om alderspension var daremot mindre &n under motsvarande period
aretinnan, dvs. 2 960 (4 458).

Bolaget utfardade sammanlagt 886 (907) rehabiliteringsbeslut, vilket &r 2 procent farre &n under mot-
svarande period foregdende ar. Antalet rehabiliteringsbeslut som utfardades i anslutning till ansékningar
om invalidpension var 588. Allt flera yrkesinriktade rehabiliteringsfall inleds forst i ett senare skede i
samband med ansékan om invalidpension.

Antalet nya invalidpensionsbeslut var 3 570 (3 118), vilket ar 14 procent fler &n under motsvarande
period dret innan. Antalet ansdkningar om ny invalidpension var i bérjan av aret a sin sida 6 procent
hogre dn ett ar tidigare. Antalet ansékningar om invalidpension 6kade sarskilt bland personer éver 60 ar.
Okningen géllde framfér allt transport, byggsektorn, industri och handel.

Andelen allvarliga psykiska sjukdomar har inte 6kat, men man ansdkte allt oftare om invalidpension pa
grund av lindrigare utmaningar med den psykiska halsan. Upp till 38 procent av dem som ansdkte om
invalidpension pd grund av psykisk ohalsa var under 34 &r. Ar 2022 var motsvarande andel 35 procent.

Placeringar

Placeringsmarknaden avkastade battre an vantat tack vare den goda ekonomiska utvecklingen. Avkast-
ningarna pa aktiemarknaden var emellertid kraftigt differentierade sarskilt i slutet av varen bade
geografiskt och per sektor. Ranteavkastningarna var positiva i borjan av aret oberoende av central-
bankernas rantehdjningar.
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| slutet av juni var den genomsnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar 5,7 procent
och den motsvarande realavkastningen 3,6 procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under
fem ar var 5,3 procent och motsvarande realavkastning 1,9 procent.

Avkastningen pa Elos aktieplaceringar var 4,3 (-8,2) procent under borjan av aret. Pa aktiemarknaden
differentierades avkastningarna inom olika geografiska omraden mot slutet av det forsta halvaret. |
Forenta staterna bidrog i synnerhet de drygt tio storsta tillvaxtforetagen till att hoja aktiemarknaden, och
teknologiborsen Nasdaq steg med nastan 40 procent. P4 den europeiska marknaden och tillvaxtmark-
naden steg aktierna ca 11 och ca 6 procent. Finlands aktiemarknad utvecklades avvikande fran huvud-
marknaden och avkastningen var ca -3 procent. Finlands marknad ar mycket centraliserad, vilket innebar
att de storsta bolagens svaga utveckling sankte hela marknadens avkastning. Elos noterade aktier gav i
bdrjan av aret en avkastning pa 6,7 (-17,2) procent och kapitalplaceringarna en avkastning pa 1,7 (11,2)
procent.

Centralbankerna fortsatte att hdja styrrantorna i jamn takt under det forsta halvaret. | Forenta staterna
héjdes rantorna tre ganger, medan Europeiska centralbanken héjde sin rédnta upp till fyra ganger. De
kortare marknadsrantorna steg tillsammans med styrrantorna, men de langa réantorna var oféréandrade
eller till och med sjonk nagot. Kreditriskmarginalerna pa féretagslan med hog risk minskade nagot som en
foljd av den positiva utvecklingen pa aktiemarknaden. Antalet kreditstorningar var fortfarande lagt. Elos
ranteplaceringar avkastade 2,2 (-3,5) procent fran bdrjan av aret.

De osakra ekonomiska utsikterna och hdjningen av rantenivan inverkade pa fastighetsplacerings-
marknaden. Handeln var fortfarande dampad, byggverksamheten minskade och avkastningskraven
okade. Det allmdnna marknadslaget avspeglades ocksa i avkastningen pa Elos fastighetsplaceringar, vilken
var 0,2 (3,4) procent. Utnyttjandegraden i de fastigheter som Elo dger ar pa en fortsatt god niva.

Avkastningen pa Elos dvriga placeringar var 2,0 (1,9) procent. Ovriga placeringar utgjordes i huvudsak av
placeringar i hedgefonder, vilka avkastade 2,6 (3,4) procent.

Allokering

9 2%
9% B Lanefordringar

0,
' 23% Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument
och insdttningar

Noterade aktier

6% Kapitalplaceringar
0

Onoterade aktieplaceringar

17 %

| Fastighetsplaceringar

27 % Ovriga placeringar
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Intdakter

Lanefordringar

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar
Noterade aktier

Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar

Fastighetsplaceringar

Ovriga placeringar

Avkastning och risk

Ranteplaceringar

Lanefordringar

Masskuldebrevslan
Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund

-8%

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar

inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till

placeringar
Aktieplaceringar

Noterade aktier
Kapitalplaceringar
Onoterade placeringar
Fastighetsplaceringar
Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag
Ovriga placeringar
Placeringar i hedgefonder
Tillgangsplaceringar

Ovriga placeringar
Placeringar sammanlagt
Derivatens inverkan
Sammanlagt

5,1%

6% -4%

Basallokering

mn euro

8537,2

531,8
6 634,0
1535,9
5098,1
1371,4

13773,4
8208,1
4942,4

622,8
3927,3
2677,5
1249,8
2749,1
2754,9

0,0
-5,8
28 987,0

28 987,0

2%

%
29,5
1,8
22,9
5,3
17,6
4,7

47,5
28,3
17,1
2,1
13,5
9,2
4,3
9,5
9,5
0,0
0,0
100,0

100,0

I -3 %
2,3%

1,4%

1,7 %

|l 02%

2,0%

0% 2% 4%

Riskfordelning

mn euro %

8 672,3 29,9
531,8 1,8

6 718,6 23,2
1598,1 5,5
5120,5 17,7
1421,8 4,9

13 403,3 46,2
7 838,1 27,0
4942,4 17,1

622,8 2,1
3927,3 13,5
2677,5 9,2
1249,8 4,3
2749,1 9,5
2754,9 9,5

0,0 0,0

-5,8 0,0
28752,1 99,2
234,9 0,8

28 987,0 100,0

9 (14)

6,7 %

6% 8%

Avkast-
ning

%
2,2
3,3
2,3
1,4
2,6
1,4

4,3
6,7
1,7
-5,1
0,2
1,7
-3,0
2,0
2,6

2,8

Avkastningen pa valutaderivat har uppskattats for tillgangsslagen i férhallande till de genomsnittliga valutatillgdngarna under rapporteringsperioden.
Totalavkastningsprocenten innehdller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hénférts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 4,2.

Den 6ppna valutapositionen &r 23,8 procent av marknadsvardet.

Volatili-
tet

%

3,4

13,2

4,8

4,6
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Personal

| januari—juni hade Elo i genomsnitt 470 (522) anstallda och i arsverken var arbetsinsatsen per person i
genomsnitt 437 (478). Personalkostnaderna uppgick till 20,8 (20,4) miljoner euro.

| Elo fortsatte man att utveckla verktyg och processer for att forbattra personalupplevelsen. Som ett
resultat av ersattningsenkaten som vi genomforde i borjan av aret inledde vi ett projekt for att bedoma
hur val resultatbonussystemet fungerar och vi granskade ocksa personalformanerna och majligheterna
att uppdatera dem tillsammans med personalen. Malet ar att formanerna battre ska svara mot
personalens 6nskemal och dagens marknadspraxis. Personer i chefsstéllning utbildades i Elos lednings-
principer med temat ett delaktiggdrande och rattvist ledarskap. Arbetet med ledningsprinciperna
fortsatter pa hosten da vi fordjupar oss i ett fornyande och resultatrikt ledarskap.

Elos andra Pulsenkadt genomférdes i maj. Vi fick hogsta betyg for vara varderingar och var responsgivning.
Den storsta positiva forandringen géllde delgivandet av kunskap inom den ndrmaste arbetsgemenskapen.
De storsta utvecklingsméjligheterna finns inom ledarskapet och i kommunikationen om hur strategin
lyckas.

| juni inledde vi projektet Elo Quantum Leap for utveckling av ledarskapet tillsammans med Hanken & SSE
Executive Education. Med hjélp av programmet starker och férdjupar vi den kompetens som var strategi
kréaver samt vart satt att leda och utveckla Elo. Programmet ger ocksa mojligheter att vaxa och utvecklas
som ledare. Till programmet, som racker sju manader, valdes via 6ppen rekrytering 21 representanter for
hogsta ledningen och ledningen pa mellanniva.

| maj ordnades en arbetshédlsovecka for de anstéllda, under vilken det arrangerades flera evenemang och
informationsinslag om arbetsergonomin och det psykiska valbefinnandet.

Forvaltning

Elos styrelse valde pa sitt mote den 2 januari 2023 styrelsens ordférande och vice ordférande for 2023.
Som styrelsens ordférande fungerar verkstallande direktdr for Aava Terveyspalvelut Oy Antti Aho och till
styrelsens forsta vice ordférande valdes Sture Fjader fram till den 24 april 2023. Som andra vice ordfo-
rande fungerar vice verkstallande direktor for Teknologiindustrin rf Minna Helle. Styrelsen kommer
senare bland sig att valja en ny forsta vice ordférande i stallet for Sture Fjader. Forvaltningsradet valde pa
sitt mote den 21 mars 2023 ordférande for Akava rf Maria Lofgren till ordinarie ledamot i styrelsen fr.o.m.
den 25 april 2023.

Styrelsen bitrads i skotseln av arendena av ett nominerings- och ersattningsutskott samt av ett revisions-
och riskutskott. Styrelsens presidium utgdrs av nominerings- och ersattningsutskottet, vilket styrelsens
ordforande ar ordférande fér. Som medlemmar i revisions- och riskutskottet fortsatter Timo Viherkentta
(ordf.) och Sinikka Naatsaari. Till nya medlemmar i revisions- och riskutskottet valdes den 2 januari 2023
Minna Alitalo och Janne Makkula.

Elos styrelse har tolv ordinarie ledamaéter.
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Ansvarsfullhet

Elos ansvarsfullhetsprogram ”V skapar livslang trygghet” fardigstalldes. Ansvarsfullhetsprogrammet
bestar av tre tyngdpunktsomraden: vi forsakrar ansvarsfullt, skapar ett manskligt arbetsliv och investerar i
framtiden.

Elo deltog for forsta gangen i EcoVadis utvardering och vi fick ett erkdnnande pa silverniva for vart
hallbarhetsarbete. Vi hor till den basta fjardedelen av de utvarderade foretagen. EcoVadis ar ett av de
storsta foretagen som utfor hallbarhetsutvarderingar i varlden och féretaget har utvarderat éver 100 000
foretag inom over 200 olika branscher.

Som en av de storsta fastighetsplacerarna i Finland har Elo en betydande roll da det géller att minska
byggnadsbestandets utsldpp och att visa socialt ansvar, inom vilket vi framhéaver kundtillfredsstéllelse
samt goda boende- och arbetsmiljoférhallanden. Kontorshuset Swing House i Esbo, som ags av Elo, fick
WELL-certifiering pa Platinum-niva och hotellet vid Glogatan i Helsingfors fick ett LEED-certifikat pa
Platina-niva. Vi inforde dven ett nytt kundupplevelseprogram for vara kontors- och affarslokaler.

Riskhantering och compliance

| arbetspensionsbolaget hanfor sig risken med de storsta konsekvenserna till en betydande forsvagning av
solvensen. Totalrisken av Elos placeringar har stallts i relation till risktagningsformagan, vilket visar att
Elos solvensstéllning och -niva ar pa en fortsatt betryggande niva. Elos styrelse bedémer varje kvartal de
viktigaste analyserna i risk- och solvensbedémningen ORSA. | analysen under det andra kvartalet ansag
styrelsen att det inte skett nagra betydande forandringar i Elos risksituation jamfort med situationen i
borjan av aret.

Under det andra kvartalet gjorde Elo en analys av klimatriskerna som tackte alla placeringstillgangar.
Utvarderingen av placeringstillgdngarnas klimatrisker fortsatter pa hésten och de viktigaste iakttagelserna
kommer att fogas till risk- och solvensbedémningen ORSA.

Elos styrelse beddmde pa det satt som regleringen forutsatter bolagets forvaltningssystem, effektfull-
heten av gjorda fornyelser samt eventuella atgdarder som behdvs i fortsattningen. Som en allman
iakttagelse konstaterade styrelsen att det i Elos férvaltningssystem gjorts betydande utvecklingsatgarder
under de senaste ett och ett halvt dret och att bolagets forvaltningssystem ar i gott skick.

Riskhanterings- och regelefterlevnadsfunktionerna i Elos andra linje fortsatte att utveckla sina forfaran-
den och metoder for att sakerstalla en riskbaserad och effektiv intern kontroll och riskhantering. | enlig-
het med styrelsens tidigare beslut starktes personalresurserna inom regelefterlevnadsfunktionen i syfte
att fortydliga samarbetet mellan den forsta och andra linjen och for att stoda funktionerna. Elos ORSA-
principer uppdaterades under det andra kvartalet utifran riskhanteringsfunktionens beredning och dven
med beaktande av den interna revisionens tidigare rekommendationer.

Utsikterna for den narmaste framtiden

De ekonomiska utsikterna paverkas fortfarande av osdkerheten om huruvida den ekonomiska tillvaxten
och sysselsattningen kommer att paverkas av rantehdjningarna forst senare. Den snabba och kraftiga
hojningen av rantenivan har klart forsvagat de rantekansliga omradena av ekonomin. Den viktigaste
risken pa placeringsmarknaden ar att inflationen inte avmattas tillrackligt och att rantenivan forblir hog.
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Under sommaren har ekonomin i Forenta staterna varit dverraskande stark, och utsikterna har
forbattrats vad galler slutaret. | Europa har situationen daremot férsvagats pa grund av en svag industriell
konjunktur.

| Finlands ekonomi kan man redan se effekterna av den forhojda réantenivan eftersom hushallens bostads-
lan i huvudsak ar bundna till korta rorliga referensrantor. Bade bostadshandeln och byggverksamheten
har forsvagats och det syns ingen klar vandning till det battre inom byggverksamheten, om inte
realinkomsterna aterhdamtar sig eller rantenivan sjunker. De finlandska foretagens forvantningar pa den
framtida verksamhetsmiljon har forsvagats, men sysselsattningen ar fortsattningsvis pa en god niva,
fastan Finlands BNP enligt nuvarande uppgifter sjonk redan under den senare halften av 2022.

Inflationsférvdntningarna och den faktiska inflationen i Europa och Férenta staterna ar annu inte pa de
nivaer for prisstabilitet som centralbankerna férutsatter. Detta borde emellertid uppnas utan en
betydande férsvagning av arbetsmarknaden. Oron for energibalansen i Europa samt de geopolitiska
spanningarna forsvagar for sin del utsikterna for den framtida inflationen. Ekonomin i Kina ar ocksa
forknippad med en betydligt stérre osdkerhet som bland annat avspeglar sig i de internationella
investerarnas vilja att investera i Kina. Den kommersiella och geopolitiska omvarlden har férandrats och
blivit ogynnsammare fér Kina. Kinas atgarder for att framja tillimpandet av artificifiell intelligens och
teknologisk sjalvforsorjning har hamnat i motvind sarskilt i Forenta staterna.

Globalt vantas tillvaxten 6ka med 2,6 procent i ar, i Forenta staterna med under 2 procent, i Kina med
cirka 5 procent och i euroomradet med 0,5 procent. | Finland forutses nolltillvaxt.

De viktigaste riskerna som inverkar pa Elos verksamhet ansluter sig till utvecklingen av sysselsdttningen
och l[6bnesumman, osakerheten pa placeringsmarknaden samt till pensionernas begynnelsetidpunkter och
langd. Under slutet av aret kommer 6kningen av Il6nesumman troligtvis att vara svagare an i borjan av
aret. Detta kommer att inverka pa utvecklingen av Elos premieinkomst. Beloppet kreditforluster som
hanfor sig till premieinkomsten torde stiga med uppskattningsvis 7,5 miljoner euro fran aret innan.
Placeringarnas totalrisk i forhallande till risktagningsformagan halls pa en betryggande nivad. En omsorgs-
full och 6vergripande riskhantering tryggar de forsakrade formanerna, maluppfyllelsen och bolagets
kontinuitet.
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Placeringsallokering enligt verkligt virde
Basallo- Riskférdelning &
kering
30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
mn euro % mneuro % mneuro % mneuro %% mneuro %% mneuro %30)

Ranteplaceringar 8537,2 29,5 8483,8 30,3 8 395,6 29,8 8672,3 29,9 7 802,2 27,9 7 000,9 24,8
Lanefordringar ! 531,8 1,8 477,9 1,7 497,5 1,8 531,8 1,8 477,9 1,7 497,5 18
Masskuldebrevslan 6 634,0 229 61326 21,9 65889 234 67186 23,2 34726 124 46118 164
Ovriga finansmarknadsinstrument och insittningar ¥ 1371,4 4,7 1873,3 6,7 1309,2 4,6 1421,8 4,9 3851,7 13,8 1891,6 6,7
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar
Aktieplaceringar 13773,4 47,5 13146,9 47,0 13221,0 46,9 13403,3 46,2 12 822,1 45,8 130725 46,4
Noterade aktier 3 8208,1 28,3 7 906,8 28,2 7 795,8 27,7 7 838,1 27,0 7 582,0 27,1 7 647,3 27,1
Kapitalplaceringar® 4942,4 17,1 4 637,7 16,6 4775,7 16,9 4942,4 17,1 4637,7 16,6 4775,7 16,9
Onoterade aktier ¥ 622,8 2,1 602,4 2,2 649,5 2,3 622,8 2,1 602,4 2,2 649,5 2,3
Fastighetsplaceringar 3927,3 13,5 3784,8 13,5 3941,6 14,0 3927,3 13,5 3784,8 13,5 3941,6 14,0
Direkta fastighetsplaceringar 2677,5 9,2 26314 9,4 2638,0 9,4 2677,5 9,2 2631,4 9,4 2638,0 9,4
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 1249,8 4,3 1153,4 4,1 1303,5 4,6 1249,8 4,3 1153,4 4,1 1303,5 4,6
Ovriga placeringar 2749,1 9,5 2575,6 9,2 2624,2 9,3 2749,1 9,5 2 603,8 9,3 2624,2 9,3
Placeringar i hedgefonder ® 2754,9 9,5 2628,1 9,4 2 623,5 9,3 2754,9 9,5 2628,1 9,4 2623,5 9,3
Tillgangsplaceringar 0,0 0,0 -3,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24,7 0,1 0,0 0,0
Ovriga placeringar ” -5,8 0,0 -49,0 -0,2 0,7 0,0 -5,8 0,0 -49,0 -0,2 0,7 0,0
Placeringar sammanlagt 28 987,0 100,0 27991,1 100,0 281823 100,0 287521 99,2 270129 96,5 26639,1 94,5
Derivatens inverkan® 234,9 0,8 978,2 3,5 1543,2 5,5
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 28 987,0 100,0 27991,1 100,0 281823 100,0 289870 100,0 27991,1 1000 281823 100,0
Masskuldebrevsportféljens modifierade duration 4,2

1) Inkluderar upplupna rintor 8) Riskférdelningen kan redovisas for jamférelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).

2) Inkluderar kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstandigt jsmforbara, ska detta namnas.

3) Inkluderar &ven blandfonder, om de inte kan hanféras till ndgon annan post 9) Inkluderar derivatens verkan p skillnaden mellan riskférdelningen och basallokeringen. Derivatens paverkan kan vara +/-.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur Efter justering av skillnaden éverensstammer slutsumman av riskférdelningen med basallokeringen.

5) Inkluderar &ven onoterade fastighetsplaceringsbolag 10) Den proportionella andelen beraknas genom att anvinda slutsumman av "Placeringar till verkligt virde

sammanlagt” som divisor
6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7) Inkluderar poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag
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Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Ranteplaceringar

Lanefordringar Y

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar ¥
Aktieplaceringar

Noterade aktier 3

Kapitalplaceringar®

Onoterade aktieplaceringar °
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ®
Tillgangsplaceringar

Ovriga placeringar ”

Placeringar sammanlagt

Icke hanforda intdkter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde

1) Inkluderar upplupna réntor

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3) Inkluderar aven blandfonder, om de inte kan hanforas till nagon annan post

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur
5) Inkluderar aven onoterade fastighetsplaceringsbolag

Nettointakter av
placeringsverksam-
heten enligt verkligt
virde, mn euro®

1.1-30.6.2023

189,1
16,6
151,8
20,7

562,8
512,4
83,2
-32,9
6,1
45,3
-39,2
53,4
68,5
0,0
-15,2
811,3
-12,0

799,3

Sysselsatt kapital
mn euro

1.1-30.6.2023

8532,2

512,0
6 553,8
1466,4

13132,3
7653,1
4832,6

646,6
39434
2643,4
1300,0
2 681,9
2679,6

0,0
2,3
28 289,7

28 289,7

Avkastning pa
sysselsatt kapital
i %

1.1-30.6.2023
2,2
3,3
2,3
1,4

4,3
6,7
1,7
-5,1
0,2
1,7
-3,0
2,0
2,6
2,9
0,0

2,8

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7) Inkluderar poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

Avkastning, %
pa sysselsatt kapital

1.1-30.6.2022
-3,5

0,6

4,8

0,4

-8,2
-17,2
11,2
2,9
3,4
1,8
7.3
1,9
3,4
-4,5
0,0

8) Forandringen av marknadsvardet mellan borjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden

Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intdkter och kép/kostnader

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvarde vid bérjan av redovisningsperioden + kassafléden som tidsavvigts per dag eller manad
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Avkastning, %
pa sysselsatt kapital

1.1-31.12.2022
-2,8

3,1

-4,1

0,5

-6,9
-15,5
9,0
20,2
53
3,6
9,3
-0,5
2,3
-3,6
-0,1



