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Elos delarsrapport 1.1-30.9.2023: Placeringsintakterna var 2,7
procent och nedskrivningar pa fastighetsinvesteringar
minskade avkastningen

| rapporten ar de jamforelsetal som ges inom parentes siffror per 30.9.2022.
Januari—september i korthet

e Totalresultatet var -90,9 (-1 382,5) miljoner euro.

e Nettointdkterna av placeringsverksamheten uppgick till 2,7 (-4,9) procent, dvs. 0,8 miljarder
euro. Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 28,8 (28,0) miljarder euro. Medelavkastningen
pa placeringarna under tio ar var 5,3 procent. Detta motsvarar en realavkastning pa 3,3
procent.

e Premieinkomsten uppgick till 3,3 (3,3) miljarder euro. Pensioner och andra ersattningar
utbetalades for 3,3 (3,1) miljarder euro.

e Solvensnivan var 120,3 (122,2) procent och solvenskapitalet var 1,4-faldigt (1,5-faldigt) i
forhallande till solvensgransen.

Nvckeltal

1.1-30.9.2023 1.1-30.9.2022 1.1-31.12.2022
Premieinkomst, mn euro 3295,9 3252,5 4348,3
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt 761,0 -1443,6 -1078,6
varde, mn euro
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt 2,7% -4,9% -3,7%
kapital, %

30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022

Ansvarsskuld, mn euro 24 811,5 23374,7 24 252,8
Solvenskapital, mn euro ¥ 5011,6 5190,4 5109,0
i forhallande till solvensgransen 1,4 1,5 1,5
Pensionstillgadngar, mn euro ? 29674,0 28 618,3 29 015,0
% av ansvarsskulden 2 120,3 % 122,2 % 121,4%
ArPL-Idnesumma, mn euro 3 16 109,3 15796,1 15 685,7
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3) 1876,8 1812,3 1811,8

1) Beraknat enligt gallande bestammelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip galler ocksa 6vriga solvensnyckeltal)
2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsdkrades Ione- och arbetsinkomstsumma for hela aret



Elos delarsrapport 3(13)

Verkstallande direktorens 6versikt

For Elo var det tredje kvartalet mattfullt. Vara placeringsintakter uppgick till 2,7 procent under
perioden januari-september. Var solvens var pa en fortsatt betryggande niva och var
konstadseffektivitet forbattrades ytterligare trots den hoga inflationen och osdkerheten om den
ekonomiska utvecklingen.

Geografiskt 6kade skillnaderna i varldsekonomins tillvaxt under det tredje kvartalet. Den ekono-
miska tillvaxten i Forenta staterna visade sig vara stark, men inom euroomradet och Kina avmat-
tades tillvaxtutsikterna da industri- och byggkonjunkturen férsvagades. | Finland och landerna i
euroomradet ledde inflationen till att kopkraften minskade. Inflationen var pa sommaren for snabb
i forhallande till centralbankernas mal, vilket ledde till att centralbankerna bade i Europa och
Forenta staterna hojde sina styrrantor. | Finland &r byggindustrin och fastighetshandeln i recession
och for att kunna ta sig ur den krdvs en sankning av rantenivan.

Avkastningarna pa placeringsmarknaden var mattliga. Under arets tredje kvartal gav bade aktie- och
masskuldebrevslanen en svag avkastning. Avkastningarna pa fastighetsmarknaden var ocksa under
tryck och vi gjorde en nedskrivning pa 93 miljoner euro i de direkta fastighetsinvesteringarna i slutet
av september.

Det forsvagade ekonomiska laget syns tyvarr hos en del av Elos kunder. Nastan en tredjedel fler av
Elos ArPL-kunder forsattes i konkurs i januari—september 2023 dn under motsvarande period ar
2022. Under samma period gjordes det dven betydligt fler betalningsplaner med kunderna an
normalt. ArPL-kreditforlusterna utgjorde 14,9 miljoner euro, vilket ar 62 procent mer an under
motsvarande tidpunkt aret innan. Konkurserna och specialarrangemangen som géller betalnings-
tiderna galler narmast foretag inom byggsektorn.

Vi har fortsatt att justera foretagarnas arbetsinkomster och fram till utgadngen av redovisnings-
perioden hade vi justerat ndstan 16 000 foretagares arbetsinkomst. Kundernas kontakttaganden
Okade nagot och utifran responsen upplevdes var justeringsprocess som tydlig. For en del av vara
kunder kom hdjningen av arbetsinkomsten vid en olaglig tidpunkt, da inflationen orsakar ett hogt
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kostnadstryck. | en sadan situation framhavs betydelsen av en dialog mellan kunden och
pensionsbolaget.

Viljan hos Elos kunder att rekommendera bolaget ar pa en mycket god niva och 96 procent upp-
levde att de fatt tillrackligt med information om hur man ansodker om pension. Elo har flera olika
servicekanaler for skotseln av forsakrings-, pensions- och rehabiliteringsdarenden. Under redovis-
ningsperioden fokuserade vi sarskilt pa att styra vara kunder till ldmpliga servicekanaler.

Vi har goda nyheter for vara kunder. Som det enda arbetspensionsbolaget dterbetalar Elo ett
prognostiserat dverskott pa 7,7 miljoner euro till kunderna. Tack vare var forbattrade effektivitet
betalar kunderna dessutom en klart mindre skotselavgift ar 2024.

Carl Pettersson

Den ekonomiska omvarlden

Geografiskt sett fortsatte skillnaderna i varldsekonomins tillvaxt att 6ka efter mitten av 2023. | Férenta
staterna visade sig den ekonomiska tillvaxten vara starkare an vantat i huvudsak tack vare dkningen av
underskottet i de offentliga finanserna. | euroomradet och Kina avmattades de ekonomiska utsikterna
daremot da servicesektorn inte ensam kunde béara upp tillvaxten i takt med att industri- och byggkon-
junkturen forsvagades. Finland och landerna i euroomradet drabbades i omfattande grad av den
minskade kopkraften som en foljd av inflationen.

Inflationen var pa sommaren for snabb i forhallande till centralbankernas mal, och saledes kunde
centralbankerna inte meddela om att rantehdjningarna avslutas. Europeiska centralbanken hojde sin
styrranta tva ganger och den amerikanska centralbanken en gang under det tredje kvartalet. Alltfor
snabba I6nedkningar som okar inflationen, oberoende av atstramningarna i penningpolitiken, var
fortfarande i stor grad foremal for centralbankernas oro.

Aktuellt om arbetspensionssystemet

Regeringsprogrammet innehaller en anteckning om en reform av pensionssystemet. Som ett langsiktigt
mal for reformen uppstélldes en stabilisering av den offentliga ekonomin med 0,4 procentenheter i
forhallande till bruttonationalprodukten. | regeringsprogrammet namns aven utvecklandet av FGPL. Det
ar mojligt att pensionsreformen innebar strukturella andringar och man 6vervager att 6ka placerings-
risken. Social- och hélsovardsministeriet tillsatte en arbetsgrupp for att utreda reformen av arbetspen-
sionssystemet och arbetsgruppens forslag till regeringen ska vara klart i slutet av januari 2025.

Fortroendet for det finlandska pensionssystemet ar pa en god niva. Enligt Pensionsskyddscentralens
pensionsbarometer, som publicerades i juli, litar ungefar 66 procent pa pensionssystemet. Det innebér en
minskning med cirka 6 procentenheter fran barometern aret innan. Kinnedomen om pensionsskyddet
var pa samma niva som foregaende ar. Av dem som svarade pa enkdten ansag 45 procent att de kdnde
pensionsskyddet bra eller ganska bra. Av respondenterna ansag daremot 30 procent att de kdnner
pensionsskyddet daligt eller ganska daligt.
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Enligt forhandsuppgifter fran kvartalet kommer arbetspensionsindexet pa samma satt som forra aret att
Oka betydligt pa grund av de 6kade konsumentpriserna. Skillnaden i férhallande till I[6nekoefficienten ar
inte betydande och till denna del ar situationen annorlunda an forra aret. De slutliga uppgifterna fas i
oktober och indexen faststalls fore slutet av oktober.

Elos ekonomiska utveckling

Totalresultatet enligt sammanraknade verkliga varden var -90,9 (-1 382,5) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten var -108,8 (-1 445,2), forsakringsrorelsens resultat var 5,8 (30,4) miljoner euro
och det 6vriga resultatet 6,2 (9,0) miljoner euro. Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsinkomsten
uppgick till 58,3 (62,7) miljoner euro och resultatet av omkostnadsrorelsen var 5,8 (23,4) miljoner euro.

Solvenskapitalets belopp sjonk fran slutet av 2022 med 97,4 miljoner euro och uppgick vid utgangen av
september till 5 011,6 (5 190,4) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs.
solvensnivan var 120,3 (122,2) procent. Solvenskapitalet var 1,4-faldigt (1,5-faldigt) i forhallande till
solvensgransen.

Nettointdkterna av placeringsverksamheten till verkligt varde var 761,0 (-1 443,6) miljoner euro. Resul-
tatet av placeringsverksamheten till verkligt varde var -108,8 (-1 445,2) miljoner euro, da ansvarskulden
gottgjordes med en ranta pa 685,1 (850,8) miljoner euro och det aktieavkastningsbundna tillaggsforsak-
ringsansvaret utokades med 184,6 (upplostes med 849,2) miljoner euro.

Solvens
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130% 128,1% 6,0
124,4% 123,7%
121,4%
120,3%
120% 4.0
110% 1,6 1,6 1,6 15 14 2,0
100% 0,0
2019 2020 2021 2022 9/2023
Solvensniva, % Solvensstallning
Solvens 1.1-30.9.2023 1.1-30.9.2022 1.1-31.12.2022
Solvensgrans, mn euro 3531,6 3500,5 3502,2
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 10594,7 10501,5 10 506,5
Solvenskapital, mn euro 5011,6 5190,4 5109,0
Solvensniva, % Y 120,3 122,2 121,4
Solvensstillning 2 1,4 1,5 1,5

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Forsdkringsverksamhet

Vid utgangen av september hade Elo hand om ArPL-férsakringen for 48 700 (47 600) arbetstagare och om
FOPL-forsdkringen for 84 100 (84 600) foretagare. Det totala antalet forsakrade arbetstagare och
foretagare i Elo uppgick under redovisningsperioden till 6ver en halv miljon. Vi ar marknadsledare inom
FOPL-forsdkringar och vart tredje arbetsgivarforetag forsakrar sina arbetstagare i Elo.

Kundanskaffningen inom ArPL-férsakringar matt enligt premieinkomsten var +30 (+29) miljoner euro
netto. Anskaffningen av FOPL-forsakringskunder var a sin sida +6 974 (+7 747) netto matt i antalet
forsakringar.

De lagstadgade justeringarna av FOPL-arbetsinkomsterna, som inleddes i juni, fortsatte under
redovisningsperioden. Justeringen gallde FOPL-arbetsinkomster pa under 15 000 euro, i vilka det inte
hade gjorts dndringar pa tre ar. For storsta delen av de justerade arbetsinkomsterna gjordes en hojning
av arbetsinkomsten pa 4 000 euro enligt dvergangsperioden. Kundernas kontakttaganden dkade nagot
och utifran responsen upplevde foretagarna att var process for justering av FOPL-arbetsinkomsten var
tydlig och att de smidigt fick svar pa sina fragor. Kundtillfredsstallelsen med var telefontjénst var pa
utmarkt niva.
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ArPL-kreditforlusterna uppgick under perioden 1.1—-30.9.2023 till 14,9 miljoner euro, vilket dr 62 procent
mer dn under motsvarande tidpunkt aret innan. Manga féretag har hamnat i svarigheter som en féljd av
prisstegringar och minskad efterfragan, vilket drivit dem i konkurs. | synnerhet inom byggbranschen har
foretagen stott pa utmaningar.

Pensioner och rehabilitering

Vid utgangen av september var antalet pensionstagare i Elo 248 100 (242 800). Pensioner utbetalades i
januari—september for 3 136,6 (2 852,1) miljoner euro. Elo utfardade sammanlagt 20 899 (21 036)
pensionsbeslut pa ansdkan, vilket var 0,7 procent farre an vid motsvarande tidpunkt aret innan.

Antalet ansokningar om partiell fortida alderspension 6kade under redovisningsperioden och antalet
utfardade beslut var 2 394 (2 214). Antalet beslut om alderspension minskade och uppgick till 5 209
(6 737). Antalet beslut om familjepension var 2 160 (1 875).

Bolaget utfardade sammanlagt 1 263 (1 304) rehabiliteringsbeslut, vilket ar 3 procent farre an under
motsvarande tid aret innan. Antalet rehabiliteringsbeslut som utfardades i anslutning till ansdkningar om
invalidpension var 860. For allt flera inleds yrkesinriktad rehabilitering uttryckligen forst i ett senare skede
i samband med anstkan om invalidpension. Av de yrkesinriktade rehabiliteringsfallen under borjan av
aret stod upp till 30 procent av sokandena redan i berad att anstka om invalidpension, men den yrkes-
inriktade rehabilitering som vi erbjuder i ansokningsskedet gjorde det maojligt att stanna kvar i arbetslivet.

| borjan av aret kunde 79 procent av de personer som deltog i Elos yrkesinriktade rehabilitering stanna
kvar i arbetslivet och undvek saledes invalidpension. Av de féretagare som deltog i yrkesinriktad
rehabilitering atergick upp till 84 procent till arbetslivet.

Antalet nya invalidpensionsbeslut var 5 176 (4 504), vilket ar 15 procent fler an under motsvarande
period dret innan. Bade besluten som grundar sig pa sjukdomar i rorelseorganen och psykisk ohalsa har
okat med 14 procent. Trenden med ett dkat antal invalidpensionsbeslut for personer 6ver 60 ar fort-
satter. Antalet beslut har 6kat med en fjardedel i &r. Aven bland unga under 34 ar har antalet beslut som
grundar sig pa psykisk ohalsa 6kat med 27 procent och sarskilt bland unga man ar 6kningen av antalet
beslut betydande.

Placeringar

Under arets tredje kvartal var avkastningarna svaga bade pa aktie- och pa masskuldebrevsmarknaden.
Det fanns dven ett tryck pa avkastningarna pa fastighetsmarknaden. Den gemensamma namnaren for de
svaga avkastningarna var osakerheten om huruvida inflationsproblemet nu bestaende har besegrats eller
om centralbankerna dnnu fortsatter sina rantehdjningar. Ekonomin i Férenta staterna visade sig igen vara
relativt sett starkare och den amerikanska dollarn starktes mot euron.

| slutet av september var den nominella medelavkastningen pa Elos placeringar under tio ar 5,3 procent
och motsvarande realavkastning 3,3 procent. Den nominella medelavkastningen under fem ar var 5,0
procent och motsvarande realavkastning 1,5 procent.

Avkastningen pa Elos aktieplaceringar var 4,0 (-10,1) procent. Avkastningen var fortfarande pa en god
niva da man betraktar innevarande ar, fastan avkastningarna pa noterade aktier var negativa under det
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tredje kvartalet. Oron fér den ekonomiska tillvéxtens hallbarhet har 6kat da effekterna av den strama
penningpolitiken pa ekonomin vdantas komma med en viss fordrojning. Geografiskt sett dkade skillna-
derna i avkastningarna pa aktiemarknaden. Den amerikanska och japanska aktiemarknaden har gett en
god avkastning, medan avkastningen i Finland och Kina varit klart negativ innevarande ar. Avkastningen
pa Elos kapitalplaceringar starktes under det tredje kvartalet. Avkastningen pa noterade aktier var i borjan
av aret 4,5 (-20,3) procent och avkastningen pa kapitalplaceringar 3,8 (11,4) procent.

Centralbankerna fortsatte att hoja sina styrrantor, men man kunde redan se tecken pa att hojningscykeln
avtar. Pa tillvaxtmarknaden bytte en del av centralbankerna sin penningpolitik i riktning mot rantesank-
ningar. Pa masskuldebrevsmarknaden vantas ett dkat antal emissioner, dvs. utbudet av obligationer
kommer att 6ka da staterna blir mer skuldsatta. | Forenta staterna och euroomradet vande de langsta
marknadsrdntorna ater uppat och rantekurvorna blev brantare under det tredje kvartalet. Avkastningarna
pa statslaneplaceringar var negativa matt med marknadsindex. Avkastningarna pa foretagslaneplace-
ringar var annu positiva oberoende av rantehdjningen, da andelen kreditstorningar var fortsatt 1ag. Elos
ranteplaceringar avkastade 2,4 (-3,2) procent fran borjan av aret.

Kapacitetsutnyttjandegraden i Elos fastigheter var pa en fortsatt god niva, men det allmdnna laget pa
fastighetsinvesteringsmarknaden och de 6kade avkastningskraven sankte fastighetsinvesteringarnas
avkastningar. Justeringen av de direkta fastighetsinvesteringarnas varde tryckte ner avkastningen pa
fastighetsinvesteringarna pa minus. Den goda spridningen av fastighetsportféljen fungerade daven i det
kravande marknadslaget och de langsiktiga utsikterna ar fortsatt goda. Fastighetsinvesteringarna
avkastade -1,6 (5,3) procent.

Avkastningen pa Elos 6vriga placeringar var 3,9 (4,2) procent. De 6vriga placeringarna utgjordes i
huvudsak av placeringar i hedgefonder, vilka avkastade 4,3 (7,0) procent.

Placeringsallokering

10 % 2% B Lanefordringar

24 9% Masskuldebrevslan

13%

Ovriga finansmarknadsinstrument
och insattningar

Noterade aktier

2%
3% Kapitalplaceringar
18 % Onoterade aktieplaceringar

W Fastighetsplaceringar

28% Ovriga placeringar
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Placeringsintdkter

Lanefordringar

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar
Noterade aktier

Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar

Fastighetsplaceringar

Ovriga placeringar

-4%

Avkastning och risk

Rénteplaceringar
Lanefordringar
Masskuldebrevslan
Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i andra samfund
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till
placeringar
Aktieplaceringar
Noterade aktier
Kapitalplaceringar
Onoterade aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar
Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag
Ovriga placeringar
Placeringar i hedgefonder
Ravaruplaceringar
Ovriga placeringar
Placeringar sammanlagt
Derivatens inverkan
Sammanlagt

9 (13)
2,3%
2,1%
4,5%
3,3%
0,3%
3,9%
-2% 0% 2% 4% 6%
Grundférdelning  Riskfordel- Av- Volati-
ning kastning litet
mn e % mn e % % %
8212,0 28,5 8298,1 28,38 24
531,6 1,8 531,6 1,8 5,0
6 616,8 23,0 68858 23,9 2,3 3,4
17716 6,2 1857,8 6,5 -1,5
4 845,2 16,8 5028,1 17,5 3,5
1063,5 3,7 880,7 3,1 2,1
13 873,1 482 13836,9 48,1 4,0
8137,8 28,3 8101,6 28,2 4,5 13,1
5089,9 17,7 5089,9 17,7 3,8
645,4 2,2 645,4 2,2 0,3
3 877,6 13,5 3877,6 13,5 -1,6
2601,1 9,0 2601,1 9,0 -0,9
1276,5 4,4 1276,5 4,4 -3,0
2 803,2 9,7 2 803,2 9,7 3,9
27974 9,7 27974 9,7 4,3 4,8
0,0 0,0 0,0 0,0 -
5,8 0,0 5,8 0,0 -
287659 1000 28815,8 100,2 2,7 4,4
-49,9 -0,2
287659 1000 287659 100,0

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedomts for de olika tillgangsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgangarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hénforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 4,2.

Den 6ppna valutapositionen ar 24,7 % av marknadsvardet.
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Personal

| januari—september hade Elo i genomsnitt 470 (521) anstallda och i arsverken var arbetsinsatsen per
person i genomsnitt 436 (478). Personalkostnaderna uppgick till 28,9 (28,8) miljoner euro.

| Elo fortsatte man att utveckla verktyg och processer for att forbattra personalupplevelsen. Programmet
Elo Quantum Leap for utvecklingen av ledarskapet for hdgsta ledningen och ledningen pa mellanniva
inleddes och cheferna introducerades i grunderna for mangfald, likabehandling och inklusion. Med hjalp
av utbildningarna starker och fordjupar vi den kompetens som var strategi forutsatter.

Elos personalpolicy godkdndes under redovisningsperioden. Personalpolicyn har som mal att framja en
enhetlig ledarskapskultur och att synliggdra ansvarsfullhetssynpunkterna i samtliga processer.

Forvaltning

Pa styrelsens mote den 21 augusti 2023 valdes ordférande for Akava rf Maria Lofgren till styrelsens forsta
vice ordférande.

Pa var webbplats finns en uppdaterad lista 6ver fortroendeuppdragen i Elos forvaltning. Pa webbplatsen
presenteras dven bolagsstyrningsrapporten som grundar sig pa rekommendationerna i bolagsstyrnings-
koden.

Ansvarsfullhet

Vi anslot oss till samarbetsinitiativet Nature Action 100. Malet med initiativet, som inleddes av 190
investerare, ar att Oka foretagens atgarder och mal for att férebygga minskningen av den biologiska
mangfalden. Syftet ar att engagera sarskilt de féretag som har en betydande roll da det galler att beakta
naturens mangfald och att stoppa minskningen av den biologiska mangfalden.

Elo deltog i kampanjen Ansvarsfullt sommarjobb och vi erbjod 32 sommarjobb runt om i organisationen.
Som en del av programmet “Kesikset kehittdd” beddmde och utvecklade vara sommarjobbare vart
ansvarsfullhetsarbete. Vi deltog dven i utmaningen Zero Emissions Day for gymnasieelever och i enlighet
med utmaningen kommunicerade vi om vara klimatatgarder.

Riskhantering och compliance

| arbetspensionsbolaget hanfor sig risken med de storsta konsekvenserna till en betydande forsvagning av
solvensen. Totalrisken av Elos placeringar har stéllts i relation till risktagningsformagan, vilket visar att
solvensstallningen och -nivan ar pa en fortsatt betryggande niva. Elos styrelse bedémer varje kvartal de
viktigaste analyserna i risk- och solvensbedémningen ORSA. Under det tredje kvartalet genomforde vi
riskkartlaggningar for att forbereda ORSA. De viktigaste iakttagelserna i beddmningen av klimatriskerna
som genomfordes under aret kommer att fogas till ORSA.

Elos compliance- och riskhanteringsfunktioner presenterade sin regelbundna halvarsrapport for styrelsen
och dess revisions- och riskutskott. Rapporten innehéll inga kritiska iakttagelser som gallde bolagets
riskstallning eller realiserade risker. Det framkom inte heller nagra sadana faktorer som skulle ha gett
orsak att uppdatera verksamhets- och dvervakningsplanerna for innevarande ar. | dvervakningen av
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regelefterlevnaden har man fast sarskild vikt vid kundkontroll och vid att vidare utveckla principerna och
forfarandena for forebyggande av penningtvatt.

Utsikterna for den narmaste framtiden

Forvantningarna pa den ekonomiska tillvaxten nasta ar ar moderata, men enligt prognoserna kan en
omfattande recession undvikas. Varldsekonomin 6kar i ar med cirka 2,5 procent, Forenta staterna och
euroomradet med cirka en procent och Kina med 4,5 procent. For Finland forutspas en tillvaxt pa en
knapp procent. Parallellt med en dylik tamligen moderat konjunkturavmattning kan man se aven mer
negativa utfall da dtstramningen av penningpolitiken inverkar med en viss fordrojning och den sannolikt
forsvagar tillvaxtutsikterna dven nasta ar. Det ar annu osdkert om inflationen avmattas tillrackligt och
saledes kan ytterligare rantehojningar annu komma i fraga. Det vantas inte nagon snabb vandning vad
galler centralbankernas rantesankningar.

Effekterna av den forhojda rantenivan kanns kraftigt i Finlands ekonomi. Byggindustrin och fastighets-
handeln ar i recession och for att ta sig ur den férutsatts att hushallens och byggforetagens fértroende
aterstdlls i takt med en sjunkande ranteniva. En svag global industrikonjunktur begrdnsar Finlands export
och foretagsinvesteringar, vilket innebar att den ekonomiska tillvaxten i allt hogre grad stoder sig pa den
privata konsumtionen. Fastan inflationen i Finland har blivit Iangsammare kommer hushallen inte att
aterfa sin kopkraft i ndgon snabb takt.

De viktigaste riskerna som inverkar pa Elos verksamhet ansluter sig till utvecklingen av sysselsattningen
och lénesumman, osdkerheten pa placeringsmarknaden samt till pensionernas begynnelsetidpunkter och
langd. Under slutet av aret kommer okningen av [onesumman sannolikt att vara svagare an under boérjan
av aret. Detta inverkar pa utvecklingen av Elos premieinkomst. Beloppet kreditforluster som hanfor sig till
premieinkomsten stiger uppskattningsvis med 6 miljoner euro fran aret innan. Placeringarnas totalrisk i
forhallande till risktagningsférmagan halls pa en betryggande niva. En omsorgsfull och 6vergripande risk-
hantering tryggar de forsakrade formanerna, maluppfyllelsen och bolagets kontinuitet.
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Placeringsallokering enligt verkligt viarde

Grundfordelning Riskfordelning ®
30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
mn euro %  mneuro %  mneuro % mneuro % mneuro %  mneuro %
10) 10) 10)
Ranteplaceringar 8212,0 28,5 8531,8 30,5 8 395,6 29,8 8298,1 28,8 8576,9 30,6 7 000,9 24,8
Lanefordringar ¥ 531,6 1,8 474,1 1,7 497,5 1,8 531,6 1,8 474,1 1,7 497,5 1,8
Masskuldebrevslan 6 616,8 23,0 6 078,0 21,7 6 588,9 234 6 885,8 23,9 4336,7 15,5 4611,8 16,4
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 92 1063,5 3,7 1979,7 7,1 1309,2 4,6 880,7 3,1 3766,1 13,5 1891,6 6,7
inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar
Aktieplaceringar 13 873,1 48,2 12800,1 45,7 13221,0 46,9 13836,9 48,1 12409,9 44,3 13072,5 46,4
Noterade aktier 3 8137,8 28,3 7444,4 26,6 7795,8 27,7 8101,6 28,2 7 054,2 25,2 7 647,3 27,1
Kapitalplaceringar % 5089,9 17,7 4789,0 17,1 4775,7 16,9 5089,9 17,7 4789,0 17,1 4775,7 16,9
Onoterade aktieplaceringar ® 645,4 2,2 566,8 2,0 649,5 2,3 645,4 2,2 566,8 2,0 649,5 2,3
Fastighetsplaceringar 3877,6 13,5 3876,4 13,8 3941,6 14,0 3877,6 13,5 3876,4 13,8 3941,6 14,0
Direkta fastighetsplaceringar 2601,1 9,0 2 648,9 9,5 2 638,0 9,4 2601,1 9,0 2 648,9 9,5 2 638,0 9,4
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 1276,5 4,4 1227,4 4,4 1303,5 4,6 1276,5 4,4 1227,4 4,4 1303,5 4,6
Ovriga placeringar 2 803,2 9,7 2781,6 9,9 2624,2 9,3 2 803,2 9,7 2 818,2 10,1 2624,2 9,3
Placeringar i hedgefonder ® 27974 9,7 2 803,3 10,0 26235 9,3 2797,4 9,7 2 803,3 10,0 26235 9,3
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 -2,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 34,3 0,1 0,0 0,0
Ovriga placeringar 7 5,8 0,0 -19,5 -0,1 0,7 0,0 5,8 0,0 -19,5 -0,1 0,7 0,0
Placeringar sammanlagt 28765,9 1000 279899 100,0 28182,3 100,0 288158 100,2 276813 98,9 26639,1 94,5
Derivatens inverkan 9 -49,9 -0,2 308,6 1,1 1543,2 5,5
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 28765,9 1000 279899 100,0 281823 100,0 287659 1000 279899 100,0 281823 100,0
Masskuldebrevsportfoljens modifierade duration 4,2
1) Innehaller upplupna réntor 8) Riskférdelningen kan redovisas fér jamforelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).
2) Innehéller kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder Om siffrorna fér jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstandigt jimférbara ska detta namnas.
3) Innehéller dven blandfonder, om de inte kan hénféras till négon annan post 9) Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.
4) Innehaller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskfordelningen éverens med
grundférdelningen.
5) Innehéller dven onoterade fastighetsplaceringsbolag 10) Den proportionella andelen beréknas genom att anvénda slutsumman av “Placeringar till verkligt virde sammanlagt” som
divisor

6) Innehaller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
7) Innehaller poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag
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Nettointikter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Ranteplaceringar
Lanefordringar Y
Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 2

Aktieplaceringar

Noterade aktier?
Kapitalplaceringar ¥
Onoterade aktieplaceringar >
Fastighetsplaceringar
Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva
Ovriga placeringar
Placeringar i hedgefonder ®
Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar”
Placeringar ssmmanlagt

Icke hanfoérda intakter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten
Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde

1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som
géller kopesumma

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

Nettointdkter av
placeringar enligt
verkligt virde ®
mn euro

1.1.-30.9.2023

206,1
25,9
150,9
29,4

529,1
343,2
184,3
1,6
-61,8
-22,7
-39,0
106,2
115,4
0,0
-9,3
779,7
-18,7

761,0

7) Inkluderar poster som inte kan hanforas till vriga placeringsslag

Sysselsatt kapital ®
mn euro

1.1.-30.9.2023

8438,5

512,2
6523,0
1403,3

13 193,9
7 696,6
4 .848,4

648,8
3940,8
2641,7
1299,1
2 689,5
2683,6

0,0
5,9
28 262,6
0,0

28 262,6

Avkastning
pa sysselsatt
kapital i %

1.1.-30.9.2023
2,4
5,0
2,3
2,1

4,0
4,5
3,8
0,3
-1,6
-0,9
-3,0
3,9
4,3
2,8
-0,1

2,7

Avkastning
pa sysselsatt
kapital i %

1.1.-30.9.2022
3,2

1,6

-4,4

0,2

-10,1
-20,3
11,4
5,2
53
2,8
11,2
4,2
7,0
-4,8
-0,1

-4,9

8) Forandringen av marknadsvardet mellan bdrjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden

Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intakter och kép/kostnader
9) Sysselsatt kapital = Marknadsvérde vid borjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvagts per dag eller manad
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Avkastning
pa sysselsatt
kapital i %

1.1.-31.12.2022
-2,8

3,1

-4,1

0,5

-6,9
-15,5
9,0
20,2
53
3,6
9,3
-0,5
2,3
-3,6
-0,1



