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Elos delarsrapport 1.1-31.3.2024: Placeringarna avkastade
1 miljard euro, dvs. 3,3 procent

Jamforelsetalen som ges inom parentes i rapporten ar siffror per 31.3.2023, om inte annat anges.
Januari—-mars i korthet

e Totalresultatet uppgick till 413,5 (34,4) miljoner euro.

e Nettoavkastningen av placeringsverksamheten var 3,3 (1,6) procent, dvs. 1,0 miljard euro.
Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 30,9 (30,0 i slutet av 2023) miljarder euro.
Medelavkastningen pd placeringarna under tio ar var 5,7 procent. Detta motsvarar en
realavkastning pa 3,6 procent.

e Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsinkomsten var 19,1 (19,8) miljoner euro

e Premieinkomsten uppgick till 1,1 (1,1) miljarder euro. Pensioner och andra ersattningar
utbetalades for 1,2 (1,1) miljarder euro.

e Solvensnivanvar 122,5(121,3 i slutet av 2023) procent och solvenskapitalet var 1,4-faldigt
(1,5-faldigt i slutet av 2023) i forhallande till solvensgransen.

Nvckeltal
1.1.-31.3.2024 1.1.-31.3.2023 1.1.-31.12.2023
Premieinkomst, mn euro 1065,9 1050,3 4397,5
Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde,
mn euro 999,9 447,2 1707,9
Nettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta
kapitalet, % 3,3% 1,6 % 6,0 %
31.3.2024 31.3.2023 31.12.2023
Ansvarsskuld, mn euro 25 829,5 24 660,1 25733,7
Solvenskapital, mn euro ¥ 5838,4 5141,4 5426,2
i forhallande till solvensgransen 1,4 1,6 1,5
Pensionstillgdngar, mn euro ? 31 806,8 29 383,6 30922,6
% av ansvarsskulden 2 122,5% 121,2 % 121,3%
ArPL-lbnesumma, mn euro 3 16 033,0 16 219,1 16 001,0
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3 1988,8 1855,1 1878,7

1) Berdknat enligt géllande bestammelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip galler ocksa 6vriga solvensnyckeltal)
2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) Uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret
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Verkstallande direktor Carl Petterssons oversikt

Aret bérjade med utmarkta placeringsintékter. | januari-mars gav Elos placeringar en avkastning pa
3,3 procent, dvs. 1,0 miljard euro. Bast avkastade de noterade aktieplaceringarna med 7,0 procent.
Solvensnivan starktes och driftskostnaderna minskade jamfort med motsvarande period aret innan.

Pa kapitalmarknaden var forvantningarna pa en ekonomisk tillvaxt och avkastningsutsikterna pa
placeringsmarknaden fortsatt mycket optimistiska. Marknadsrantorna steg nagot, men forvant-
ningarna pa snabba lattnader inom penningpolitiken blev mer aterhallsamma. Uppfattningen om
att inflationen haller i sig forstarktes samtidigt som l6neutvecklingen pa arbetsmarknaden blev
starkare. De geopolitiska spanningarna dkade osdkerheten i foretagens globala omvarld och pa
investeringsmarknaden.

| Finland ar det ekonomiska laget fortfarande svagt. Foretagens ekonomiska situation har varit
kravande danda sedan slutet av forra aret. Den 6kade inflationen efter coronadren och den samtidigt
avmattande efterfragan har férsvagat foretagens ekonomi. Inom manga branscher skulle det nu
behovas en ordentlig puff i ratt riktning. | Elo 6kade ArPL-kreditforlusterna ndgot fran aret innan,
men de var fortfarande pa mattfull niva.

Perioden for overflyttning av forsdkringar mellan bolagen som slutade vid utgangen av mars var for
var del tudelad. Inom FOPL uppnadde vi ett toppresultat, medan vi inom ArPL inte nadde upp till
vart mal. Vi kommer i allt hogre grad att kavla upp armarna och halla forsaljningsaktiviteten pa en
hog niva under de foljande overflyttningsperioderna. Vi ser det som en trend att konkurrensen
inom pensionsbranschen har ¢kat. Detta har medfért goda element. Kostnadseffektiviteten har
forbattrats inom hela branschen, konkurrensen haller oss observanta och satter fart pa utveck-
lingen av servicen. Samtidigt som pensionsbolagen har utdkat sin forsaljningsaktivitet, kravs det
aven mer av kunderna da de jamfor pensionsbolagen och bolagens service sinsemellan.

| Elo utfardade vi fler pensionsbeslut an aret innan. Sarskilt antalet beslut om alderspension och
partiell dlderspension 6kade i bérjan av aret. Okningen av antalet pensionsbeslut férklaras av
indexhdjningen 2022. Tack vare indexhdjningen ansdkte manga om pension redan 2022, vilket
innebar att antalet beslut om alderspension i bérjan av 2023 var ldgre dn normalt. Aven antalet
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beslut om yrkesinriktad rehabilitering 6kade med 22 procent jamfért med motsvarande tidpunkt
aret innan.

Vi fortsatter pa samma satt som forra aret att justera foretagarnas arbetsinkomster. | ar galler
justeringarna arbetsinkomster under 25 000 euro, vilka varken andrats eller justerats pa tre ar.
Manga foretagare ar fortfarande i en ekonomiskt svar situation och vi férstar att hojningen av
arbetsinkomsten kommer olagligt. Kundernas kontakttaganden ékade nagot forra aret och utifran
responsen upplevdes var justeringsprocess som tydlig. Vi kommer att beakta responsen om var
process och vidareutveckla var verksamhet.

Regeringens budgetmangling har slutforts och regeringen star otvivelaktigt infor en svar uppgift.
Budgetbalans ar naturligtvis viktigt och varje regering borde se till att den férverkligas, men man
borde medvetet fasta storre uppmarksamhet vid mer langsiktiga utsikter. For narvarande lappas
strukturella problem med fiskala atgarder. Regeringens tillviaxtpaket innehaller atgarder i ratt rikt-
ning, men skattebesluten inverkar negativt med tanke pa tillvaxten. Hojningen av den allmanna
mervardesskatten med en miljard euro ar en miljard bort fran tillvaxten.

Avslutningsvis aterkommer jag till Elo. Vi har en forstklassig kundservice, en konkurrenskraftig
skotselavgift och tjanster for ledning av arbetsformaga som vi hela tiden utvecklar. Under tva ar i
foljd har vi daven lyckats uppna goda placeringsintakter. Saledes kan jag konstatera att vi kan vara
noéjda med borjan av aret.

Den ekonomiska omvarlden

Pa kapitalmarknaden var forvantningarna pa den ekonomiska tillvaxten och avkastningsutsikterna pa

investeringsmarknaden fortsatt mycket optimistiska i borjan av aret. Marknadsrdntorna steg nagot, men
férvantningarna pa snabba lattnader inom penningpolitiken blev mer aterhallsamma. Uppfattningen om
att inflationen haller i sig forstarktes samtidigt som I6neutvecklingen pa arbetsmarknaden blev starkare.

| Forenta staterna reagerade den ekonomiska tillvaxten tamligen mattfullt pa den atstramade penning-
politiken. Delvis pa grund av den starka tillvaxten uppstod det en uppfattning om att Férenta staternas
ekonomi ar konkurrenskraftigare an andra. Detta byggde pa de amerikanska foretagens ledande stallning
inom teknologiska innovationer som bidrar till produktionstillvaxt, t.ex. inom applikationer som utnyttjar
artificiell intelligens.

Fastan forvantningarna pa rantesankningar blev mer aterhallsamma i huvudsak vad géller Forenta sta-
ternas ekonomi, har de emellertid inte vikit undan for detta ar. Férvdntningarna pa lagre rantor sporrar
tillsammans med tillvaxtoptimismen till risktagning pa den globala aktiemarknaden. Dartill bidrog de
nagot forstarkta industriella konjunkturbarometrarna i de viktigaste ekonomierna till att 6ka forhopp-
ningarna om att Europas svagaste konjunkturfas kan ha passerats.

Aktuellt om arbetspensionssystemet

Enligt statistiken fick finldandarna i genomsnitt en manadspension pa 1 977 euro ar 2023: mannens
medelpension var 2 216 euro och kvinnornas 1 779 euro per manad. | Finland fick 178 000 personer
invalidpension, vilket ar knappt tva procent farre dn ar 2022. Under 2023 utfdrdades 17 700 nya beslut
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om invalidpension. De storsta sjukdomsgrupperna var sjukdomar i rorelseorganen samt psykisk ohalsa. Pa
grund av andringarna i pensionsaldersgranserna steg pensioneringsaldern. Ar 2023 var den férvantade
pensioneringsaldern 62,8 ar, vilket innebar att den steg med over ett halvt ar fran dret innan.

Vi fick forhandsinformation fran Pensionsskyddscentralen om de justeringar av FOPL-arbetsinkomsterna
som inleddes 2023. Justeringarna gallde foretagare vilkas arbetsinkomster var under 15 000 per ar. Efter
att drygt 60 000 foretagares arbetsinkomster justerats steg foretagarnas genomsnittliga arbetsinkomst till
13 671 euro. Fore justeringen var de genomsnittliga arbetsinkomsterna 10 574 euro per ar. Arbetsinkoms-
ternas medianférhojning var 4 000 euro per ar.

Enligt regeringsprogrammet fors forhandlingar om utvecklandet av arbetspensionssystemet pa treparts-
basis och forhandlingsresultaten ska vara klara i januari 2025.

Elos ekonomiska utveckling

Totalresultatet enligt sammanraknade verkliga varden var 413,5 (34,4) miljoner euro. Resultat av place-
ringsverksamheten till verkligt varde var 411,2 (23,4) miljoner euro, forsakringsrorelsens resultat var 1,2
(8,6) miljoner euro och 6vrigt resultat 0,4 (0,8) miljoner euro. Driftskostnaderna som tacks med omkost-
nadsinkomsten uppgick till 19,1 (19,8) miljoner euro och resultatet av omkostnadsrorelsen var 0,8 (1,6)

miljoner euro.

Solvenskapitalets belopp 6kade fran slutet av 2023 med 412,2 miljoner euro och det uppgick i slutet av
mars till 5 838,4 (5 426,2 i slutet av 2023) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvars-
skulden, dvs. solvensnivan var 122,5 (121,3 i slutet av 2023) procent. Solvenskapitalet var 1,4-faldigt (1,5-
faldigt i slutet av 2023) i forhallande till solvensgréansen.

Nettointakterna av placeringsverksamheten till verkligt varde var 999,9 (447,2) miljoner euro. Ansvars-
skulden gottgjordes med en ranta pa 233,6 (237,8) miljoner euro och de aktieavkastningsbundna tillaggs-
forsdkringsansvaret utokades med 355,1 (186,0) miljoner euro.
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100% 0,0
2020 2021 2022 2023 3/2024
Solvensniva, % Solvensstallning
Solvens 1.1.-31.3.2024 1.1.-31.3.2023 1.1.-31.12.2023
Solvensgrans, mn euro 4 099,5 3304,9 37391
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 12 298,5 9914,8 11 217,4
Solvenskapital, mn euro 5838,4 5141,4 5426,2
Solvensniva, % Y 122,5 121,2 121,3
Solvensstillning ? 1,4 1,6 1,5

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Forsakringsverksamhet

Vid utgangen av mars skotte Elo 46 200 (46 400 i slutet av 2023) ArPL-forsakringar for arbetstagare och
82 800 (83 500 i slutet av 2023) FOPL-forsakringar for foretagare. Det totala antalet forsdkrade arbets-
tagare och foretagare i Elo var 477 400 (493 200 i slutet av 2023). Kundanskaffningen inom ArPL-
forsakring matt enligt premieinkomsten var -147 (+14) miljoner euro netto. Kundanskaffningen inom
FOPL-forsdkring var a sin sida +3 190 (+2 574) forsakringar netto. Elo ar marknadsledare inom FOPL-
férsakring och nastan vart tredje arbetsgivarforetag forsakrar sina arbetstagare i Elo.

Justeringen av arbetsinkomsterna som forutsatts enligt lagen om pension for foretagare galler ar 2024
FOPL-arbetsinkomster under 25 000 euro (ar 2023 arbetsinkomster under 15 000 euro), vilka inte har
andrats eller justerats pa tre ar, och FOPL-forsakringen har varit i kraft minst tre ar. Elos kunder
informerades i juni om att justeringar av arbetsinkomsterna inleds.

Foretagens ekonomiska situation ar fortfarande kravande. ArPL-kreditforlusterna uppgick under redovis-
ningsperioden till 5,3 (5,0) miljoner euro. Den 6kade inflationen efter coronaaren och en samtidig
avmattning av efterfragan har lett till svarigheter i féretagen.



Elos delarsrapport 7 (13)

Pensioner och rehabilitering

Vid utgangen av mars hade Elo 249 900 (249 800 i slutet av 2023) pensionstagare. Pensioner utbetalades
i borjan av aret for 1 128,6 (1 044,3) miljoner euro. Antalet utfardade pensionsbeslut uppgick till
sammanlagt 7 733 (6 418) stycken. Antalet beslut om alderspension och partiell fértida alderspension
dkade under redovisningsperioden. Okningen av antalet pensionsbeslut férklaras av indexhdjningen 2022.
Tack vare indexhdjningen ansokte manga om pension redan 2022, vilket innebar att antalet beslut om
alderspension i borjan av 2023 var lagre an normalt. Till Elo inlamnades 1 962 (1 015) ansokningar om
alderspension och 1 255 (721) ansdkningar om partiell fortida alderspension. Antalet beslut om
familjepension var 740 (808).

Antalet ansokningar och beslut om yrkesinriktad rehabilitering vande uppat i borjan av aret, och trenden
som uppvisat en minskning under nagra ar brots. Det utfardades sammanlagt 499 (410) rehabiliterings-
beslut, vilket ar 22 procent fler an under motsvarande period féregaende ar. | anslutning till ansékningar
om invalidpension utfardades 301 (315) rehabiliteringsbeslut. Antalet beslut om invalidpension sjonk
daremot. Antalet nya invalidpensionsbeslut uppgick till 1 520 (1 716), vilket ar 11 procent farre an under
motsvarande period aret innan. Matresultaten som visar rekommendationsindexet i pensions- och
rehabiliteringsarenden var pa en mycket god niva.

Placeringar

Under arets forsta kvartal gav aktiemarknaden en stark avkastning pa Férenta staternas och Europas

huvudmarknader. Al-inriktade teknologiféretag fortsatte i braschen bland de stigande foretagen. De

férandrade forvantningarna om lagre styrrantor hdjde marknadsréantorna och tryckte ner obligations-
marknadens avkastningar pa minus.

| slutet av mars var den nominella medelavkastningen pa Elos placeringar under tio ar 5,7 procent och
motsvarande realavkastning 3,6 procent. Den nominella medelavkastningen under fem ar var 6,0 procent
och motsvarande realavkastning 2,4 procent.

Avkastningen pa Elos aktieplaceringar var 5,1 (2,6) procent. Bast avkastade noterade aktieplaceringar
med 7,0 (4,6) procent. Avkastningarna pa aktiemarknaden stéddes av forvantningarna pa en lattare
penningpolitik, och sarskilt i Forenta staterna av de avsevart storre férvantningarna pa resultattillvaxt i
teknologiforetagen. Aktiemarknadens avkastningsutveckling var geografiskt differentierad. | Europa,
Japan och Forenta staterna gav aktiemarknaden en utmarkt avkastning, medan avkastningarna i Kina a
sin sida var mer moderata och i Finland blev avkastningen negativ. Elos kapitalplaceringar avkastade
2,3 (-0,5) procent.

Marknadsrantorna steg fran slutet av forra aret, da investerarna omprdévade sin prissattning av forvant-
ningarna pa en lagre styrranta. Den sega inflationen och starka ekonomiska data flyttade fram rante-
sankningarnas forvantade tidpunkt och belopp. Detta syntes i form av negativa avkastningar pa obliga-
tionsmarknaden under det forsta kvartalet. Avkastningarna pa foretagsobligationer holl sig runt noll som
en foljd av de stigande marknadsrantorna. Elos ranteplaceringar avkastade 0,7 (1,3) procent.

Kapacitetsutnyttjandegraden i Elos fastigheter var pa en fortsatt god niva. Den storsta 6kningen av
avkastningskraven pa fastigheter beddms redan ha passerats. Forvantningarna pa en aterhamtning pa
fastighetsinvesteringsmarknaden har forskjutits till slutet av aret. Riskerna i fastighetsportfoljen ar val
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spridda och de langsiktiga utsikterna ar fortsatt goda. Fastighetsinvesteringarna avkastade 0,0 (-0,3)
procent.

Avkastningen pa dvriga placeringar var 6,4 (0,4) procent. Ovriga placeringar utgjordes i huvudsak av
placeringar i hedgefonder, vilka avkastade utmarkta 6,5 (0,6) procent.

Placeringsallokering 31.3.2024
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Tabell 6ver avkastning och risk 31.3.2024

Av- Volati-
Grundférdelning Riskfordelning kastning litet
mn e % mn e % % %
Ranteplaceringar 8 086,5 26,2 8590,4 27,8 0,7
Lanefordringar 565,5 1,8 565,5 1,8 1,8
Masskuldebrevslan 6 855,6 22,2 7 676,8 24,8 0,6 4,1
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 2 407,7 7,8 2478,3 8,0 -0,5
Masskuldebrevslan i andra samfund 44479 14,4 5198,5 16,8 1,3
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar 665,4 2,2 348,1 1,1 0,8
Aktieplaceringar 15 958,2 51,6 15 986,5 51,7 5,1
Noterade aktier 9993,4 32,3 10021,8 32,4 7,0 13,2
Kapitalplaceringar 5301,9 17,1 5301,9 17,1 2,3
Onoterade aktieplaceringar 662,8 2,1 662,8 2,1 0,4
Fastighetsplaceringar 3941,3 12,7 3941,3 12,7 0,0
Direkta fastighetsplaceringar 2621,4 8,5 2621,4 8,5 1,0
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 1319,9 4,3 1319,9 4,3 -1,9
Ovriga placeringar 2931,3 9,5 2931,3 9,5 6,4
Placeringar i hedgefonder 2931,7 9,5 2931,7 9,5 6,5 5,0
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Ovriga placeringar -0,4 0,0 -0,4 0,0 -
Placeringar ssmmanlagt 30917,3 100,0 31449,5 101,7 3,3 4,2
Derivatens inverkan -532,2 -1,7
Sammanlagt 30917,3 1000 30917,3 100,0

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgangsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgdngarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 4,6.
Den 6ppna valutapositionen &r 30,3 % av marknadsvardet.

Personal

Elo hade i genomsnitt 463 (469 i slutet av 2023) anstallda under redovisningsperioden, och i arsverken
var arbetsinsatsen per person i genomsnitt 431 (434 i slutet av 2023). Personalkostnaderna uppgick till
10,5 (10,2) miljoner euro.

| Elo fokuserade man pa att forbattra personalupplevelserna genom att vidare utveckla verktyg och
processer. Under borjan av aret lanserades bolagets fornyade ersattningspolicy och regler for resultat-
och malbonussystemet. Dartill utbildades de anstallda om ersattningspolicyn.

Ett rekordstort antal, dvs. 6ver 2 300 personer sbkte sommarjobb hos Elo, av vilka bolaget anstéllde
ungefar 30 personer. Elo har forbundit sig till principerna som galler ansvarsfulla arbetsplatser och
sommarjobb och bolaget deltar i gemenskapen Vastuullinen tydnantaja (Ansvarsfull arbetsgivare). Elo
deltar ocksa i kampanjen Esteetdn kesatyd, som handlar om att erbjuda sommarjobb for sékande som
behover en tillgdnglig och framkomlig arbetsmiljo.
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Totalindexet for Pulssi-enkaten som mater de anstédlldas personalupplevelser var 3,3 pa skalan 1-4.
Resultatet av Elos personalupplevelser ar exakt samma som normen bland sakkunniga i Finland. Rekom-
mendationsindexet for Elo som arbetsgivare (eNPS) ar en av indikatorerna for hur val Elos strategi
forverkligas. Den positiva trenden som borjade forra aret fortsatte och eNPS var 19, da den var 14 i slutet
av aret.

Forvaltning

Elos styrelse valde ordférande och vice ordférande for 2024. Som styrelsens ordférande fortsatter verk-
stdllande direktor for Aava Terveyspalvelut Oy, Antti Aho. Som forsta vice ordférande for Elos styrelse
fortsatter Akavas ordférande Maria Lofgren och som andra vice ordférande vice verkstallande direktor for
Teknologiindustrin rf Minna Helle. Styrelsens presidium utgdrs av nominerings- och ersattningsutskottet,
och som presidiets ordférande fungerar styrelsens ordférande. Ordférande for revisions- och riskut-
skottet ar Minna Alitalo och medlemmar ar Janne Makkula, Sinikka Naatsaari och Timo Viherkentta.

Pa Elos webbplats finns en uppdaterad forteckning dver forvaltningens fortroendeuppdrag samt en
bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa rekommendationerna i Finsk kod for bolagsstyrning.

Ansvarsfullhet

For placeringsverksamheten upprattades en fardplan for beaktandet av den biologiska mangfalden. Syftet
med fardplanen ar att kartlagga placeringarnas beroenden av och effekter for den biologiska mangfalden
samt att identifiera riskerna och mojligheterna férknippade med naturens mangfald. En av atgarderna i
fardplanen ar att ensamt och tillsammans med andra aktorer paverka placeringsobjekten. Under redovis-
ningsperioden anslot sig Elo till samarbetsinitiativet PRI Spring som syftar till att utdka foretagens aktioner
och mal for att forebygga forlusten av den biologiska mangfalden.

Under redovisningsperioden utformades principerna och regeluppsattningen. Kraven pa foretagsansvar
hos leverantorerna (Supplier Code of Conduct) férbinder Elos leverantorer (samarbetspartners och
tjansteproducenter) att folja samma krav pa foretagsansvar som ocksa Elo har férbundit sig till. |
uppdateringen av personalens reseféreskrifter beaktades ansvarsfullhet i stérre grad an tidigare.
Hallbarhetsrapporten for 2023 publicerades och Elos forbrukningsuppgifter rapporterades i enlighet med
WWEF:s Green Office. For personalen dppnades en matare av forbrukningsvanorna, med hjalp av vilken
det ar maojligt att reda ut hur miljovanliga de egna handlingssatten ar.

Riskhantering och compliance

| arbetspensionsbolaget hanfor sig risken med de storsta konsekvenserna till en betydande férsvagning av
solvensen. Totalrisken av Elos placeringar har stallts i relation till risktagningsférmagan, vilket visar att
solvensstallningen och solvensnivan ar pa en fortsatt betryggande niva. Styrelsen bedémer de viktigaste
analyserna i risk- och solvensbedémningen ORSA varje kvartal. Enligt bedémningen i borjan av aret har
det inte skett nagra betydande férdandringar i Elos riskstalining jamfért med risk- och solvensbeddm-
ningen ORSA.
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Styrelsen beddmde dven handlingsprinciperna inom bolagets interna kontroll, riskhanteringssystem och
compliance pa det satt som regleringen forutsatter och faststallde noédvandiga uppdateringar i dem. |
granskningen och uppdateringen av handlingsprinciperna beaktades de dndringar i Finansinspektionens
foreskrifter och anvisningar som trader i kraft den 1 april 2024. Elos compliance- och riskhanterings-
funktioner presenterade sin regelbundna halvarsrapport for styrelsen och dess revisions- och riskutskott.
Rapporten innehdll inga kritiska iakttagelser som géllde bolagets riskstéllning eller realiserade risker.
Under kvartalet sag bolaget till att bytet av direktor for compliance-funktionen skedde kontrollerat.
Affarsfunktionerna och stodtjdnsterna uppdaterade sina kontinuitetsplaner och anvisningar for
kriskommunikation. Satsningarna pa utvecklandet av informationssakerheten fortsatter och bolaget
forbereder sig aktivt for cyberhot.

Utsikterna for den narmaste framtiden

| Forenta staterna vdntas ekonomin halla sig runt en tillvaxt pa drygt tva procent, medan tillvaxtprog-
noserna for euroomradet ar ansprakslosa 0,5 procent i ar. | Finland véntas en tillvaxt pa noll procent.

For tillvaxten i Europa och Finland ar tidpunkten for en lattare penningpolitik avgdrande, liksom hur
snabbt rantenivan sjunker. Europeiska centralbanken torde sdnka rantan forsta gangen pa sommaren och
de korta rantorna vantas sjunka med ca 1,5 procentenheter fram till slutet av aret. Det finns potential for
en Overraskande konsumtionstillvaxt i Europa, savida rantorna sjunker rejalt och den globala industriella
konjunkturen stegvis forstarks. Konjunkturlaget i euroomradet och Finland ar fortfarande mycket
speciellt. Den ekonomiska tillvaxten ar svag och i Finland kan man t.o.m. tala om recession, men pa
arbetsmarknaden rader emellertid full sysselsattning pa grund av en strukturell brist pa arbetskraft. Trots
att hushallens realinkomster stigit, ar konsumtionen fortfarande forsiktig. Hushallens fértroende
férsvagas av de okade rénteutgifterna och de férhojda levnadskostnaderna.

De geopolitiska spanningarna skapar osakerhet i féretagens omvarld samt pa investeringsmarknaden. D3
presidentvalet i Forenta staterna narmar sig torde fokus pa de geopolitiska riskerna ytterligare 6ka i slutet
av aret.

For Elo har ar 2024 borjat bra. Elo fortsatter att effektivt verkstélla arbetspensionssystemet, och vill enligt
sin strategi utdka sin marknadsandel inom ArPL-forsakring och bevara sin stallning som marknadsledare
inom FOPL-forsdkring. Elo fortsatter att satsa pa utvecklingen av tjanster for uppratthallande av arbets-
formagan och skapar mervarde for kunderna i syfte att minska riskerna for arbetsoférmaga. Enligt
strategin sdkerstaller Elo en tillrdcklig solvens i alla marknadslagen.
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Placeringsallokering enligt verkligt varde
Grundfordelning Riskfordelning ®
31.3.2024 31.3.2023 31.12.2023 31.3.2024 31.3.2023 31.12.2023
mn euro %  mneuro %  mneuro % mneuro % © mneuro % © mneuro % 10

Ranteplaceringar 8086,5 26,2 88104 30,7 86423 288 85904 27,8 8449,1 29,4 9607,2 32,0
Lanefordringar ¥ 565,5 1,8 530,8 1,8 546,3 1,8 565,5 1,8 530,8 1,8 546,3 1,8
Masskuldebrevslan 68556 22,2 66234 23,1 6 958,9 23,2 7676,8 24,8 6157,7 21,5 8616,0 28,7
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar 9?2
inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 665,4 2,2 1656,2 5,8 1137,1 3,8 348,1 1,1 1760,6 6,1 4449 1,5
Aktieplaceringar 15958,2 51,6 13367,3 46,6 148555 49,4 15986,5 51,7 12936,3 45,1 149829 49,9
Noterade aktier 3 9993,4 32,3 7880,0 27,5 9114,4 30,3 10021,8 32,4 7449,0 26,0 92419 30,8
Kapitalplaceringar 4 5301,9 17,1 4837,5 16,9 5110,1 17,0 53019 17,1 48375 16,9 5110,1 17,0
Onoterade aktieplaceringar ® 662,8 2,1 649,8 2,3 631,0 2,1 662,8 2,1 649,8 2,3 631,0 2,1
Fastighetsplaceringar 3941,3 12,7 3922,8 13,7 3922,4 13,1 3941,3 12,7 39228 13,7 39224 13,1
Direkta fastighetsplaceringar 26214 8,5 2653,0 9,2 25813 8,6 26214 8,5 2653,0 9,2 25813 8,6
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 1319,9 4,3 1269,8 44 1341,1 45 1319,9 43 1269,8 44 13411 4,5
Ovriga placeringar 2931,3 9,5 2597,7 9,1 2 626,5 8,7 29313 9,5 2597,7 9,1 2626,5 8,7
Placeringar i hedgefonder © 2931,7 9,5 2602,0 9,1 2623,7 8,7 2931,7 9,5 26020 9,1 2623,7 8,7
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga placeringar 7 -0,4 0,0 -4,3 0,0 2,9 0,0 -0,4 0,0 -4,3 0,0 2,9 0,0
Placeringar ssmmanlagt 30917,3 100,0 28698,1 100,0 30046,7 100,0 31449,5 101,7 27 905,8 97,2 31139,1 103,6
Derivatens inverkan ° -532,2 -1,7 792,3 2,8 -1092,4 -3,6
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 30917,3 1000 28698,1 100,0 30046,7 100,0 309173 100,0 28 698,1 100,0 30046,7 100,0
Masskuldebrevsportféljens modifierade duration 4,6

1) Innehaller upplupna réntor 8) Riskfordelningen kan redovisas fér jamférelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).

2) Innehaller kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder Om siffrorna for jamférelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstindigt jimférbara ska detta namnas.

3) Innehéller dven blandfonder, om de inte kan hanféras till ndgon annan post 9) Inklusive derivatens verkan p4 skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskférdelningen éverens med
4) Innehdller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur grundférdelningen.
10) Den proportionella andelen berknas genom att anvinda slutsumman av ”Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som
5) Innehaller sven onoterade fastighetsplaceringsbolag divisor

6) Innehaller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
7) Innehaller poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag
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Nettointikter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Rénteplaceringar
Lanefordringar ¥
Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar 9?2

Aktieplaceringar

Noterade aktier?®

Kapitalplaceringar ¥

Onoterade aktieplaceringar ®

Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva

Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ©

Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar”

Placeringar sammanlagt

Icke hanforda intdkter av samt kostnader och driftskostnader

for placeringsverksamheten

Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde
1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som
galler kopesumma

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar
5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

Nettointdkter av
placeringar enligt
verkligt varde ®
mn euro
1.1.-31.3.2024
61,8

9,9

44,0

7,9
770,0
650,5
116,9

2,6

-0,8
25,0
-25,8
174,1
178,3
0,0

-4,2
1005,1

-5,2
999,9

Sysselsatt kapital )
mn euro
1.1.-31.3.2024

8 449,0

553,0

6 893,9

1002,1
15107,6
9288,6
5171,5
647,4
3940,3
25983
1342,0
27293
2726,7
0,0

2,6
30226,2

0,0
30 226,2

7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga placeringsslag

8) Forandringen av marknadsvardet mellan borjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafloden under perioden
Med kassaflode avses skillnaden mellan forséljning/intakter och kép/kostnader
9) Sysselsatt kapital = Marknadsvarde vid borjan av rapportperioden + kassafldden som tidsavvégts per dag eller
manad

Avkastning

pa sysselsatt
kapital i %
1.1.-31.3.2024
0,7

1,8

0,6

0,8
51
7,0
2,3
0,4
0,0
1,0
-1,9
6,4
6,5

3,3

0,0
3,3

Avkastning

pa sysselsatt
kapital i %
1.1.-31.3.2023
1,3

1,6

1,4

0,9
2,6
4,6
-0,5
1,0
-0,3
0,7
-2,3
0,4
0,6

1,6

0,0
1,6

Avkastning

pa sysselsatt
kapital i %
1.1.-31.12.2023
6,7

6,9

7,4

3,3
8,6
12,4
3,8
1,2
2,4
-1,9
3,4
4,4
4,8

6,1

-0,1
6,0



