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Elos delarsrapport 1.1-30.6.2024: Placeringarna avkastade
1,6 miljarder euro, dvs. 5,2 procent

Jamforelsetalen som ges inom parentes i rapporten ar siffror per 30.6.2023, om inte annat anges.

Januari=juni i korthet

e Totalresultatet uppgick till 563,4 (48,2) miljoner euro.

e Nettointdkterna av placeringsverksamheten uppgick till 5,2 (2,8) procent, dvs. 1,6 miljarder
euro. Placeringarnas marknadsvarde var 31,3 (30,0 i slutet av 2023) miljarder euro.
Medelavkastningen pa placeringarna under tio ar var 5,6 procent. Detta motsvarar en

realavkastning pa 3,5 procent.

e Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsinkomsten var 37,8 (39,3) miljoner euro.
e Premieinkomsten uppgick till 2,2 (2,2) miljarder euro. Pensioner och andra ersattningar

utbetalades for 2,3 (2,2) miljarder euro.

e Solvensnivanvar 122,8 (121,3 i slutet av 2023) procent och solvenskapitalet var 1,4-faldigt

(1,5-faldigt i slutet av 2023) i forhallande till solvensgransen.

Nvckeltal

Premieinkomst, mn euro

Nettoavkastning av placeringsverksamheten enligt verkligt
varde, mn euro

Nettoavkastning av placeringsverksamheten pa sysselsatt
kapital, %

Ansvarsskuld, mn euro
Solvenskapital, mn euro

i forhallande till solvensgransen
Pensionstillgdngar, mn euro 2
% av ansvarsskulden 2
ArPL-lbnesumma, mn euro 3

FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3)

1.1-30.6.2024
2171,6

1560,6

5,2 %

30.6.2024
26 141,6
5987,0
1,4
32292,3
122,8 %
15 888,9
2004,2

1.1-30.6.2023
2188,2

799,3

2,8%

30.6.2023
24 959,5
5153,2
1,5
29730,2
121,0%
16 250,4
1 866,4

1) Berdknat enligt géllande bestammelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip galler ocksa 6vriga solvensnyckeltal)

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

1.1-31.12.2023
4397,5

1707,9

6,0 %

31.12.2023
25733,7
5426,2

1,5
30922,6
1213 %

16 001,0
1878,7
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Verkstallande direktor Carl Petterssons oversikt

Elo hade ett starkt forsta halvar. Placeringarna gav i januari—juni en avkastning pa 5,2 procent, dvs.
1,6 miljarder euro. Bast avkastade de noterade aktieplaceringarna med en avkastning pa 10,5
procent och placeringar i hedgefonder med 7,7 procent. Solvensnivan starktes och driftskostna-
derna minskade jamfort med motsvarande period aret innan.

| de viktigaste ekonomierna minskade inflationen stegvis. | Forenta staterna vaxte ekonomin battre
an forvantat under det forsta halvaret, vilket skapade en grund fér den positiva utvecklingen pa
aktiemarknaden. Den viktigaste drivkraften pa aktiemarknaden var artificiell intelligens, vilket inne-
bar att avkastningarna var koncentrerade till en snav foretagsgrupp som utnyttjar artificiell intelli-
gens samt till stora teknologibolag. Inflationen var fortfarande ett centralt orosmoment bland
investerarna, och pa rantemarknaden dampades forvantningarna pa sankta styrrantor. Efter dver-
siktsperioden i augusti 6kade osakerheten pa placeringsmarknaden och situationen kommer
knappast att latta under den narmaste tiden.

Innevarande ar ar ett viktigt valar inom varldsekonomin. Valresultaten i Europa och det kommande
presidentvalet i Forenta staterna okar osakerheten vad galler utsikterna inom ekonomin, forsvaret
och handelspolitiken. De geopolitiska spanningarna skapar osdkerhet i foretagens globala omvarld
samt pa placeringsmarknaden och kan fa allt storre vikt pa placeringsmarknaden da presidentvalet i
Forenta staterna narmar sig.

Finlands ekonomi haller pa att na sin botten. Den sjunkande rantenivan stoder aterhamtningen i
Finland, och enligt prognoserna kommer aterhamtningen av den internationella efterfragan att
pigga upp Finlands export under hésten. En forutsattning for en battre ekonomisk tillvaxt ar att
kopkraften forbattras och att rantorna pa bostadslan stegvis sjunker. Da det galler investeringar
torde det ske en vandning forst nadsta ar. Enligt Statistikcentralen var tillvéaxten inom den privata
sektorn endast 0,7 procent i januari—juni jamfort med motsvarande tidsperiod férra aret, och
framfor allt inom byggsektorn &r situationen fortfarande svag. | Elo motsvarade beloppet ArPL-
kreditforluster under 6versiktsperioden beloppet under motsvarande tidsperiod aret innan. Pa
arsniva vantas beloppet kreditforluster stiga nagot jamfort med foregaende ar.
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| Elo gjorde vi ett gott arbete inom forsaljningen av nya forsakringar under oversiktsperioden! Var
marknadsandel inom nyforsaljningen av FOPL-forsakringar var 39,3 procent och for ArPL-forsak-
ringar var marknadsandelen 36,7 procent. Marknadsandelarna inom nyfdrsaljningen fortsatte annu
att oka efter oversiktsperioden. | juni inledde vi justeringen av foretagarnas arbetsinkomster pa
samma satt som aret innan. | ar galler justeringarna arbetsinkomster under 25 000 euro och under
oversiktsperioden justerade vi ca 5 900 foretagares arbetsinkomster. Under 2023 justerades unge-
far 24 200 foretagares arbetsinkomster. Justeringen av foretagarnas arbetsinkomster inleddes 2023
och den arbetsinkomstsumma som Elo forsakrar har 6kat med 10,6 procent sedan utgangen av
2022.

For Elos kunder innebar Elos forbattrade kostnadseffektivitet formanligare forsakringsavgifter.
Grunden for faststallandet av skotselavgiften inom ArPL-forsakring for 2025 har redan bekraftats
och den skotselavgift som kunderna betalar varje manad kommer att minska med i genomsnitt 15
procent fran ingangen av 2025. | avgifterna beaktas aven langvariga kundrelationer och
forsakringstagarna far en bestandighetsrabatt som sanker avgiften ytterligare.

Elo utfardade fler pensionsbeslut an under motsvarande period aret innan. Sarskilt antalet beslut
om partiell fortida alderspension 6kade avsevart med 85,1 procent jamfort med motsvarande
period dret innan. De som ansdker om pension dr mer medvetna an tidigare om sina mojligheter att
ansdka om partiell fortida alderspension, och pension har dven kunnat sokas for att underlatta den
egna ekonomiska situationen. Aven ansékningarna om yrkesinriktad rehabilitering kade och
trenden med ett minskande antal ansdkningar som pagatt i nagra ar kunde brytas. Av rehabilite-
ringsklienterna kunde 79 procent aterga till arbetslivet, och av de som sjdlva hade ansokt om
rehabilitering atergick 86 procent till arbetet efter de rehabiliteringar som avslutades i borjan av
aret.

Tyngdpunkterna inom Elos ansvarsfullhetsprogram — vi forsakrar ansvarsfullt, bygger ett manskligt
arbetsliv och investerar i framtiden — utgor de viktigaste temana i var affarsverksamhet och grundar
sig starkt pa var strategi. Utifran de valda tyngdpunkterna utvecklar vi var verksamhet och lar oss
mer. Det att vi fran en silverplacering forra aret snabbt steg till guldniva i EcoVadis hallbarhetsutvar-
dering ar ett bevis pa detta. Med erhallna podng hor vi till de fem procent som placerade sig bast
bland alla de féretag som EcoVadis utvarderade.

Pa varen inledde jag en besoksrunda hos tillvaxtforetagen och jag kommer att traffa manga fin-
landska tillvaxtforetag under aret. Mitt mal ar att lara mig vad en lyckad tillvaxt kraver, lyssna till
utmaningarna samt sarskilt till I6sningarna. Tillvaxtféretagen har en betydande roll i Finland. Vi
behover innovativa foretag, investeringar och en hallbar ekonomisk tillvéxt. Det har varit givande
att diskutera med representanter for olika branscher och olika stora féretag och att héra impone-
rande historier. Det ar ocksa fint att se pa hur manga olika satt man bygger tillvaxt. Ett varmt tack
till alla som jag fatt utbyta tankar med! Vi har ett gemensamt mal — att skapa valmaende i Finland!

Den ekonomiska omvarlden

Inflationen minskade stegvis och samtidigt vaxte ekonomierna. Den fortsatt 6kade sysselsattningen
upprattholl fortroendet och konsumtionsviljan, dock i storre grad i Férenta staterna an i Europa. Den



Elos delarsrapport 5(15)

ekonomiska konjunkturnedgangen efter den penningpolitiska atstramningscykeln holl igang risktag-
ningsviljan pa placeringsmarknaden och héjde aktiekurserna. Vasentligt for en fortsatt ekonomisk tillvaxt
var att hushadllens kdpkraft starktes i kdlvattnet av den minskade inflationen och snabbare |6neforhoj-
ningar an tidigare. Detta stodde i synnerhet de privata servicesektorerna. Aterhdmtningen av den
industriella konjunkturen var ansprakslos, vilket avspeglades sarskilt pa Finland och Tyskland som ar
beroende av den industriella cykeln.

Utvecklingen av Forenta staternas ekonomi och placeringsmarknad var fortfarande starkare an i Europa.
Detta berodde pa den vdxande efterfragan i Forenta staterna och pa teknologiféretagens fortsatta fram-
gang. Euroomradet och Finland trycktes ner sarskilt av den svaga importen i Kina. Fastan den industriella
konjunkturen i Kina dterhamtade sig tack vare exporten, var efterfragan i euroomradet mindre an tidi-
gare. Detta forklarade den relativt svaga kursutvecklingen pa Finlands aktiemarknad under arets andra
kvartal. | penningpolitiken pa den utvecklade marknaden sags en vandning da centralbankerna i Schweiz
och Kanada, Sveriges riksbank och Europeiska centralbanken sankte sina styrrantor under arets andra
kvartal. De langa rdantorna steg mattfullt pa huvudmarknaderna, men stegringen jamnade ut sig fram till
sommaren.

Aktuellt om arbetspensionssystemet

Enligt Pensionsskyddscentralens (PSC) pensionsbarometer ar fortroendet for pensionssystemet fort-
farande pa en hog niva. Enligt barometern anser 60 procent av finlandarna att arbetsrelaterad invandring
ar ett bra satt att starka finansieringen av pensionerna. For en tredjedel dr det nast basta alternativet att
hoja pensionsavgifterna. Stravan att utdka avkastningen pa pensionstillgangarna genom att oka risk-
tagningen inom placeringsverksamhet var det tredje mest populdra alternativet. Nastan 30 procent av
dem som svarade ansag att metoden var bra eller ganska bra, men ungefar lika manga beddémde
alternativet som minst ganska daligt. Svararna forholl sig negativa till en nedskarning av pensionerna.

Pensionslagstiftningen for foretagare andrades vid ingangen av 2023 och arbetspensionsbolagen ar
skyldiga att justera foretagarens faststallda arbetsinkomst vart tredje ar. Elo fortsatte att justera de lag-
stadgade FOPL-arbetsinkomsterna under dversiktsperioden pa samma satt som aret innan. | ar justeras
FOPL-arbetsinkomsterna for de foretagare som har en arbetsinkomst pa under 25 000 euro och som inte
har uppdaterat sin arbetsinkomst, eller vars arbetsinkomst inte har justerats pa tre ar.

Forhandlingarna enligt regeringsprogrammet for utvecklandet av arbetspensionssystemet har fortsatt pa
trepartsbasis och férhandlingsresultaten ska vara klara i januari 2025. Det langsiktiga malet med refor-
men ar att stabilisera de offentliga finanserna med 0,4 procentenheter i forhallande till bruttonational-
produkten, att sdkerstélla arbetspensionssystemets ekonomiska hallbarhet och en tillracklig formansniva.
Social- och héalsovardsministeriet tillsatte en arbetsgrupp for att utreda revideringen av arbetspensions-
systemet pa hosten 2023.

Elos ekonomiska utveckling

Totalresultatet enligt sammanraknade verkliga varden for januari—juni var 563,4 (48,2) miljoner euro.
Resultatet av placeringsverksamheten till verkligt varde var 560,1 (34,1) miljoner euro,
forsakringsrorelsens resultat var -1,3 (7,7) miljoner euro och ovrigt resultat 2,6 (2,9) miljoner euro.
Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsinkomsten uppgick till 37,8 (39,3) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrorelsen var 2,1 (3,5) miljoner euro.
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Solvenskapitalets belopp 6kade fran slutet av 2023 med 560,8 miljoner euro och det uppgick i slutet av
juni till 5987,0 (5 426,2 i slutet av 2023) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvars-
skulden, dvs. solvensnivan var 122,8 (121,3 i slutet av 2023) procent. Solvenskapitalet var 1,4-faldigt (1,5-
faldigt i slutet av 2023) i forhallande till solvensgréansen.

Nettointakterna av placeringsverksamheten till verkligt vdrde var 1 560,6 (799,3) miljoner euro. Ansvars-
skulden gottgjordes med en réanta pa 475,2 (470,4) miljoner euro och de aktieavkastningsbundna tillaggs-
forsdkringsansvaret utdkades med 525,2 (294,8) miljoner euro.
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1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning
(614/2008).
2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Solvens
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" Solvensniva, % Solvensstallning
Solvens 1.1-30.6.2024 1.1-30.6.2023 1.1-31.12.2023
Solvensgrans, mn euro 4287,2 3441,3 3739,1
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 12 861,7 10 323,8 11 217,4
Solvenskapital, mn euro 5987,0 5153,2 5426,2
Solvensniva, % ¥ 122,8 121,0 121,3
Solvensstillning 2 1,4 1,5 1,5
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Forsakringsverksamhet

Elo har bevarat sin stadllning som marknadsledare inom FOPL-forsakring och ndstan vart tredje arbetsgivar-
foretag forsakrar sina arbetstagare i Elo. Vid utgangen av juni skotte Elo 45 000 (46 400 i slutet av 2023)
ArPL-forsakringar for arbetstagare och 83 400 (83 500 i slutet av 2023) FOPL-forsakringar for foretagare.
Det totala antalet forsakrade arbetstagare och foretagare i Elo var 508 200 (493 200 i slutet av 2023).
Kundanskaffningen inom ArPL-férsakring matt enligt premieinkomsten var -2 (+27) miljoner euro netto.
Kundanskaffningen inom FOPL-forsakring var a sin sida +3 162 (+2 281) forsakringar netto.

FOPL-arbetsinkomstsumman okade i januari—juni med 6,7 procent, vilket bland annat berodde pa juste-
ringen av arbetsinkomsterna. Under ett halvt ar var 6kningen av ArPL-Idnesumman 0,3 procent storre an
under jamforelseperioden 2023. Okningen av Iénesumman védntas emellertid minska och vara -0,7
procent for hela aret. Den totala premieinkomsten férandrades med -0,8 procent under éversikts-
perioden.

ArPL-kreditforlusterna utgjorde 10 miljoner euro under oversiktsperioden, vilket ar pa samma niva som
under motsvarande tidpunkt aret innan. For manga foretag ar den ekonomiska situationen fortfarande
kravande, sarskilt vad géller foretagen inom byggbranschen. Beloppet kreditforluster vantas stiga nagot
fran dret innan.

Pensioner och rehabilitering

Elo hade cirka 251 200 (249 800 i slutet av 2023) pensionstagare i slutet av juni. Pensioner utbetalades i
januari—juni for 2 261,3 (2 088,3) miljoner euro. Antalet pensionsbeslut som utfardades pa anstkan
uppgick till sammanlagt 14 838 (13 739). Antalet ansdkningar om partiell fortida alderspension fortsatte
att oka. Antalet beslut om partiell fortida alderspension uppgick till 2 780 (1 502), vilket innebér att de
O0kade med 85,1 procent fran motsvarande tidpunkt aret innan. Elo utfardade 3 174 (2 960) beslut om
alderspension och 1 349 (1 543) beslut om familjepension.

Antalet ansokningar om yrkesinriktad rehabilitering 6kade och trenden med en minskning av antalet
ansokningar som pagatt i ndgra ar kunde brytas. Elo utfardade sammanlagt 938 (886) rehabiliterings-
beslut, och andelen rehabiliteringsbeslut som utfardades i anslutning till invalidpension var 522 (588). Av
rehabiliteringsklienterna atergick 79 procent till arbetslivet och av dem som sjadlva ansokt om rehabili-
tering atergick 86 procent till arbetet efter de rehabiliteringar som avslutades i borjan av aret. Antalet
ansdkningar om invalidpension var pa samma niva som 2023, men andelen beviljade invalidpensioner
sjonk daremot. Antalet nya positiva invalidpensionsbeslut var 1 650 (2 040), vilket &r 19 procent farre &n
under motsvarande period aret innan. Ar 2023 utfardades flest beslut om invalidpension i Elos historia.

Placeringar

| Forenta staterna vaxte ekonomin battre an forvantat under det forsta halvaret, vilket skapade en grund
for den positiva utvecklingen pa aktiemarknaden. Inflationen var fortfarande ett centralt orosmoment
bland investerarna, och pa rantemarknaden dampades férvantningarna pa sankta styrrantor. | det stora
hela rackte emellertid riktningen om en minskad inflation for aktiemarknaden.

Elos placeringar avkastade 5,2 (2,8) procent, dvs. 1,6 miljarder euro under det forsta halvaret. Under det
andra kvartalet var placeringsavkastningen 1,8 (1,2) procent. | slutet av juni var den genomsnittliga
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nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar 5,6 procent och motsvarande realavkastning 3,5
procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under fem ar var 6,0 procent och motsvarande
realavkastning 2,5 procent.

Avkastningen pa Elos aktieplaceringar var 8,0 (4,3) procent. Bast avkastade de noterade aktieplace-
ringarna med en avkastning pa 10,5 (6,7) procent. Elos kapitalplaceringar avkastade 4,5 (1,7) procent.
Temat artificiell intelligens fungerade som den viktigaste drivkraften pa aktiemarknaden, vilket innebar
att avkastningarna var koncentrerade till en snav foretagsgrupp som utnyttjar artificiell intelligens samt
till stora teknologibolag. De stora bolagen avkastade battre dan de sma tack vare en starkare finansiell
stallning. | Forenta staterna avkastade aktiemarknaden bast i borjan av aret, medan avkastningarna i
Europa jamnade ut sig efter ett gott forsta kvartal. | Europa orsakade osdkerheten om utfallet av parla-
mentsvalet i Frankrike betydande kursfluktuationer pa placeringsmarknaden. | Asien var avkastningarna
goda tack vare aktiemarknaderna i Japan, det Al-inriktade Taiwan och Kina, dar ekonomin piggnade till
under det andra kvartalet.

De forandrade forvantningarna om lagre styrrantor hdjde marknadsrantorna och tryckte ner avkast-
ningarna pa statslaneplaceringar pa minus under det forsta halvaret. Rantenivans stegringstakt tynade
emellertid under det andra kvartalet. Europeiska centralbanken sankte forvantat sin styrranta i juni, men
avholl sig tillsvidare fran att forbinda sig till framtida rantenedskarningar. Trots den positiva avkastningen
pa lan pa tillvaxtmarknaden var intaktspaverkan av Elos statslaneplaceringar i sin helhet negativ.

Kreditriskmarginalerna minskade under borjan av aret framfor allt i Europa, fastan marginalerna plotsligt
6kade i mitten av juni pa grund av osakerheten i anslutning till parlamentsvalet i Frankrike. Foretagens
skuldhanteringsformaga var pa en fortsatt god niva, och andelen kreditstorningar var fortsatt 1ag. Elos
placeringar med kreditrisk gav en positiv avkastning tack vare den goda avkastningsutvecklingen pa fore-
tagslan med hog risk och placeringar i form av lan. Elos ranteplaceringar avkastade 1,5 (2,2) procent.

Pa fastighetsmarknaden var handeln fortsatt ddmpad under borjan av aret. Den minskade rantenivan
vantas oka efterfragan bland investerarna och sma tecken pa att marknaden piggnat till kunde observeras
redan i borjan av sommaren. Fastigheternas utnyttjandegrad ar pa en fortsatt god niva. Fastighetsinves-
teringarna avkastade 0,9 (0,2) procent.

Avkastningen pa dvriga placeringar var 7,7 (2,0) procent. Ovriga placeringar utgjordes i huvudsak av
placeringar i hedgefonder, vilka avkastade utmarkta 7,7 (2,6) procent tack vare goda fond- och strategi-
val.
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Placeringsfordelning 30.6.2024
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Tabell 6ver avkastning och risk 30.6.2024

Basfordelning Riskfordelning Avkastning Volatilitet
mn euro % mn euro % % %
Ranteplaceringar 8086,0 25,8 8 695,9 27,8 1,5
Lanefordringar 560,0 1,8 560,0 1,8 3,7
Masskuldebrevslan 64715 20,7 7 081,3 22,6 1,3 3,9
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 2094,7 6,7 2703,6 8,6 -1,1
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 4376,7 14,0 4377,7 14,0 2,5
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till
placeringar 1054,6 3,4 1054,6 3,4 1,7
Aktieplaceringar 16 246,2 51,9 16 589,9 53,0 8,0
Noterade aktier 10162,4 32,5 10 506,1 33,6 10,5 12,0
Kapitalplaceringar 5439,8 17,4 5439,8 17,4 4,5
Onoterade aktier 644,0 2,1 644,0 2,1 -0,9
Fastighetsplaceringar 3967,0 12,7 3967,0 12,7 0,9
Direkta fastighetsplaceringar 2 645,8 8,5 2 645,8 8,5 2,0
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 1321,2 4,2 1321,2 4,2 -1,3
Ovriga placeringar 3007,5 9,6 3007,5 9,6 7,7
Placeringar i hedgefonder 3004,2 9,6 3004,2 9,6 7,7 4,1
Tillgangsplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Ovriga placeringar 3,4 0,0 3,4 0,0 -
Placeringar sammanlagt 31306,8 100,0 32260,4 103,0 5,2 3,9
Derivatens inverkan -953,5 -3,0
Sammanlagt 31306,8 100,0 31306,8 100,0

Avkastningen pa valutaderivat har uppskattats for tillgdngsslagen i forhallande till de genomsnittliga valutatillgdngarna under rapporteringsperioden.
Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag. Masslanens
modifierade duration ar 4,6.

Den 6ppna valutapositionen &r 30,9 procent av marknadsvardet.

Personal

Antalet anstallda var i genomsnitt 471 (469 i slutet av 2023) under oversiktsperioden och i arsverken var
arbetsinsatsen per person i genomsnitt 437 (434 i slutet av 2023). Personalkostnaderna uppgick till 20,5
(20,8) miljoner euro.

Elo har forbundit sig till principerna som géller ansvarsfulla arbetsplatser och sommarjobb och bolaget
deltar i gemenskapen Vastuullinen tydnantaja (Ansvarsfull arbetsgivare). Hos de anstéllda som deltog i
undersokningen Ansvarsfull arbetsgivare forbattrades upplevelsen av arbetsgivarens ansvarsfullhet och
Elo fick betyget 4,03 pa skalan 1-5. Totalindexet for Pulssi-enkdten som méter de anstalldas
personalupplevelser var 3,28 pa skalan 1-4. Resultatet av Elos personalupplevelser &r samma som
normen bland sakkunniga i Finland. Rekommendationsindexet for Elo som arbetsgivare (eNPS) ar en av
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indikatorerna for hur val Elos strategi forverkligas. Den positiva trenden som boérjade forra aret fortsatte
och eNPS var 24 (14 i slutet av 2023).

Forvaltning

Elos styrelse valde ordférande och vice ordférande for styrelsen f6r 2024. Som styrelsens ordférande
fortsatter verkstallande direktor for Aava Terveyspalvelut Oy, Antti Aho. Som forsta vice ordférande for
Elos styrelse fortsatter Akavas ordforande Maria Lofgren och som andra vice ordférande vice verkstal-
lande direktor for Teknologiindustrin rf Minna Helle. Styrelsens presidium utgdrs av nominerings- och
ersattningsutskottet, och som presidiets ordférande fungerar styrelsens ordférande. Ordforande for
revisions- och riskutskottet ar Minna Alitalo och medlemmar ar Janne Makkula, Sinikka Naatsaari och
Timo Viherkentta. Pa Elos webbplats finns en uppdaterad forteckning 6ver forvaltningens fértroende-
uppdrag samt en bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa rekommendationerna i Finsk kod for
bolagsstyrning.

Elos ordinarie bolagsstamma holls den 22 april 2024. Bolagsstamman faststallde bokslutet och koncern-
bokslutet, beslutade om dispositionen av vinsten enligt styrelsens forslag samt beviljade ansvarsfrihet for
ledamoterna i forvaltningsradet och styrelsen samt for verkstallande direktdren. Bolaget beslutade att
halla antalet ledamoter i forvaltningsradet vid 36.

Till nya ledamoter i forvaltningsradet for mandatperioden 2024—-2027 valdes Heimo J. Aho (styrelsens
ordférande, verkstallande direktor, kommerserad, TWP Group Oy), Jenni Karsio (ordférande, Fackorgani-
sationen for hogutbildade inom socialbranschen Talentia rf, Akava), Minna Vanhala-Harmanen (verkstal-
lande direktor, Familjeforetagens férbund), Antti Vuonokari (verkstallande direktér, Pihla Group Oy). Av
de ledamoter som stod i tur att avga omvaldes for ndsta tredrsperiod 2024-2027 llkka Brotherus, Antti
Hakala, Veli-Matti Kuntonen, Antti Maatta, Antti Rantalainen, Mikko Salo, Olli Sarekoski och Jaana Ylitalo.

Bolagsstamman beslutade att arvodena till forvaltningsradets ledamoter halls oférandrade.

Till revisor for rakenskapsperioden 2024 valde bolagsstamman revisionssammanslutningen Ernst & Young
Ab. Som huvudansvarig revisor fortsatter CGR Heikki llkka. Som hallbarhetsrevisor for att bestyrka hallbar-
hetsrapporteringen valdes revisionssammanslutningen Ernst & Young Ab. Som huvudansvarig hallbar-
hetsrevisor fungerar CGR, KRT Heikki llkka.

Ansvarsfullhet

Elo deltog andra gangen i EcoVadis hallbarhetsutredning och fick erkdannande pa guldniva for sitt
ansvarsfullhetsarbete. Med de poang som Elo fick hor bolaget till de fem procent som placerade sig bast
bland alla de foretag som EcoVadis utvarderade. Ansvarsfullhetsarbetet forbattrades till exempel genom
att komplettera principerna samt genom utférda atgarder och bekraftandet av dem. Detta syntes sarskilt
i en rejal okning av podngtalet for utvarderingen av anskaffningar. Elo har forbundit sig att verka enligt
WWEF:s Green Office miljosystem. Elo fick i juni godkant i kvalitetsrevisionen som ingar i systemet och ett
nytt Green Office-certifikat. Certifikatet ar ett erkannande for att Elos verksamhet motsvarar de externt
faststallda kriterierna och att bolaget forbundit sig till standiga forbattringar.

Agarstyrningen ar en central del av var ansvarsfulla placeringsverksamhet. Elo &r dgare i cirka 100 in-
hemska borsbolag och deltar i regel pa bolagstdmmorna i alla de bolag som det dger i Finland. Fram till
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slutet av juni hade Elo deltagit pa 96 bolagsstammor och deltagarprocenten i stammorna var 99. Pa nio
bolagsstammor rostade Elo mot minst ett av drendena pa bolagsstammans féredragningslista. Sju av
arendena gallde ersattningen, ett arende valet av styrelse och ett drende en andring av bolagsordningen.

Elo deltar i ar i CDP:s kampanj Non Disclosure, ddr man sporrar foretagen att rapportera om riskerna och
hanteringen av dem i anslutning till klimatet, avskogningen och vatten.

Sommararbetarna har en betydande samhallelig roll. De unga framjar arbetsmarknaden, tar med sig
aktuella synpunkter och forfaranden till arbetsplatserna. Elo anstéllde ater ndstan 30 sommararbetare.
Som en del av Elos ansvarsfullhetsprogram ordnades en Job Shadow-dag, under vilken unga bekantar sig
med det praktiska arbetslivet. Da dagen planerades utnyttjades erfarenheterna fran Job Shadow-
programmet som genomforts i samarbete med Ung foretagsamhet och ekonomi NYT.

Riskhantering och compliance

| arbetspensionsbolaget hanfor sig risken med de storsta konsekvenserna till en betydande férsvagning av
solvensen. Totalrisken av Elos placeringar har stéllts i relation till risktagningsformagan, vilket visar att
solvensstallningen och solvensnivan ar pa en fortsatt betryggande niva. Styrelsen bedomer de viktigaste
analyserna i risk- och solvensbeddmningen ORSA varje kvartal. | analysen under det andra kvartalet ansag
styrelsen att det inte skett nagra betydande férandringar i Elos risksituation jamfort med risk- och
solvensbeddmningen ORSA. | maj 6vade ledningsgruppen solvenshantering genom en kontinuitetsovning.
Affarsfunktionerna och stodtjansterna bedémer sin operativa risk i en riskkartldggning varje halvar.
Satsningarna pa utvecklandet av informationssdkerheten fortsatter och bolaget forbereder sig aktivt for
cyberhot.

Utsikterna for den narmaste framtiden

Forenta staterna fungerade dnnu i borjan av aret som lokomotiv for den 6kade efterfragan inom varlds-
ekonomin, emedan Europa och Kina underpresterade. | Férenta staterna har risken for en svagare kon-
sumtionsefterfragan och en sdmre utveckling pa arbetsmarknaden ékat. Om tecknen pa en recession i
Forenta staternas ekonomi realiseras, kan detta krava snabbare penningpolitiska stodatgarder.

For att hushallens konsumtion ska 6ka i Europa och Finland kravs ett starkare fortroende for de eko-
nomiska utsikterna. Enligt de ekonomiska prognoserna kommer aterhdmtningen av den internationella
efterfragan att pigga upp Finlands export pa hosten och Finlands ekonomi vantas 6ka mattfullt under
2025. Battre kopkraft och en stegvis sdnkning av rantan pa bostadslan utgor forutsadttningar for en battre
ekonomisk tillvaxt. Da det géller investeringar torde det ske en vandning forst nasta ar. Arbetslosheten
okar i Finland @nnu i ar. Hushallens och foretagens fértroende maste forbattras och draghjalpen globalt
sett Oka for att Finlands ska uppna en ekonomisk tillvaxt pa ca 1,5 procent nasta ar.

Elo fortsatter att effektivt verkstalla arbetspensionssystemet, och vill enligt sin strategi utdka sin
marknadsandel inom ArPL-forsakring och bevara sin stallning som marknadsledare inom FOPL-férsakring.
Elo fortsatter att satsa pa utvecklingen av tjanster for uppratthallande av arbetsformagan och skapar
mervarde for kunderna i syfte att minska riskerna fér arbetsoformaga. Enligt sin strategi vill Elo sakerstalla
en tillracklig solvens och stravar efter att uppna goda avkastningar pa sina placeringar pa lang sikt.
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Placeringsfoérdelning enligt verkligt viarde

Rénteplaceringar
Lanefordringar ¥
Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar %2

inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar

Aktieplaceringar

Noterade aktier 3

Kapitalplaceringar®

Onoterade aktier °

Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ©
Tillgangsplaceringar

Ovriga placeringar 7

Placeringar sammanlagt

Derivatens inverkan *

Placeringar till verkligt virde sammanlagt

Masskuldebrevsportféljens modifierade duration
1) Inkluderar upplupna rantor
2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas till ndgon annan post

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzanine-fonder samt placeringar i infrastruktur

5) Inkluderar &ven onoterade fastighetsplaceringsbolag
6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
7) Inkluderar poster som inte kan hénforas till andra placeringsslag

14 (15)

Basfordelning

30.6.2024
mn euro %
8 086,0 25,8
560,0 1,8
6 471,5 20,7
1054,6 3,4
16 246,2 51,9
10 162,4 32,5
5439,8 17,4
644,0 2,1
3967,0 12,7
2 645,8 8,5
1321,2 4,2
3007,5 9,6
3004,2 9,6
0,0 0,0
3,4 0,0
31306,8 100,0
31306,8 100,0
4,6

30.6.2023

mn euro %
8537,2 29,5
531,8 1,8

6 634,0 22,9
1371,4 4,7
13773,4 47,5
8208,1 28,3
4942,4 17,1
622,8 2,1
3927,3 13,5
2677,5 9,2
1249,8 4,3
2749,1 9,5
2754,9 9,5
0,0 0,0

-5,8 0,0
28987,0 100,0
28987,0 100,0

8) Riskfordelningen kan redovisas for jamférelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivi

31.12.2023

mn euro %
8642,3 28,8
546,3 1,8

6 958,9 23,2
1137,1 3,8
14 855,5 49,4
9114,4 30,3
5110,1 17,0
631,0 2,1
39224 13,1
2581,3 8,6
1341,1 4,5
2 626,5 8,7
2623,7 8,7
0,0 0,0

2,9 0,0
30046,7 100,0
30046,7 100,0

Riskférdelning &

30.6.2024
mneuro %9
8 695,9 27,8
560,0 1,8

7 081,3 22,6
1054,6 3,4
16 589,9 53,0
10 506,1 33,6
5439,8 17,4
644,0 2,1
3967,0 12,7
2 645,8 8,5
1321,2 4,2
3007,5 9,6
3004,2 9,6
0,0 0,0

3,4 0,0
32260,4 103,0
-953,5 -3,0
31306,8 100,0

mn euro
8672,3

531,8
6718,6

1421,8
13 403,3
7 838,1
4942,4
622,8
3927,3
2677,5
1249,8
2749,1
2754,9
0,0

-5,8
28752,1
234,9

28 987,0

Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstandigt jamforbara, ska detta

namnas.

30.6.2023

%10)
29,9

1,8
23,2

4,9
46,2
27,0
17,1

2,1
13,5

9,2

4,3

9,5

9,5

0,0

0,0
99,2

0,8

100,0

9) Inkluderar derivatens verkan pa skillnaden mellan riskférdelningen och basférdelningen. Derivatens paverkan kan

vara +/-.

Efter justering av skillnaden 6verensstimmer slutsumman av riskférdelningen med

basfordelningen.

10) Den proportionella andelen berdknas genom att anvanda slutsumman av ”Placeringar till verkligt varde

sammanlagt” som divisor

31.12.2023
mneuro %
9 607,2 32,0
546,3 1,8
8616,0 28,7
444,9 1,5
14982,9 49,9
9241,9 30,8
5110,1 17,0
631,0 2,1
3922,4 13,1
2581,3 8,6
1341,1 4,5
2 626,5 8,7
2 623,7 8,7
0,0 0,0

2,9 0,0
31139,1 103,6
-1092,4 -3,6
30 046,7 100,0
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Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Ranteplaceringar
Lanefordringar ¥
Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar V2
Aktieplaceringar

Noterade aktier 3

Kapitalplaceringar®

Onoterade aktieplaceringar °
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ©
Tillgdngsplaceringar

Ovriga placeringar 7

Placeringar sammanlagt

Icke hanférda intdkter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt viarde

1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas till ndgon annan post

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzanine-fonder samt placeringar i infrastruktur
5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag

Nettointdkter av
placeringsverksamheten
enligt verkligt

varde, mn euro®
1.1-30.6.2024

123,8

20,9

85,2

17,7
1201,5
972,1
235,4
-6,0
34,1
51,6
-17,5
210,9
211,8
0,0

-0,9
1570,4

-9,8
1560,6

Sysselsatt kapital *

mn euro
1.1-30.6.2024
8356,5

557,7

6 756,9

1042,0
15 085,7
9238,7
5196,6
650,5
3942,0
2601,0
1341,0
2749,8
2746,4
0,0

3,4
30134,1

30134,1

Avkastning pa
sysselsatt kapital
i %
1.1-30.6.2024
1,5

3,7

1,3

1,7
8,0
10,5
4,5
-0,9
0,9
2,0
-1,3
7,7
7,7

5,2

0,0
5,2

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

Avkastning pa
sysselsatt kapital
i %
1.1-30.6.2023
2,2

3,3

2,3

1,4
4,3
6,7
1,7
-5,1
0,2
1,7
-3,0
2,0
2,6

2,9

0,0
2,8

8) Forandringen av marknadsvardet mellan borjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafloden under perioden
Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intékter och kép/kostnader
9) Sysselsatt kapital = Marknadsvarde vid bérjan av redovisningsperioden + kassafloden som tidsavvagts per dag eller manad

Avkastning pa
sysselsatt kapital
i %
1.1-31.12.2023
6,7

6,9

7,4

3,3
8,6
12,4
3,8
-1,2
2,4
-1,9
-3,4
4,4
4,8

6,1

-0,1
6,0



