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Elos delarsrapport 1.1-30.9.2024: placeringarna avkastade
7 % tack vare de noterade aktiernas starka utveckling

Jamforelsetalen som ges inom parentes i rapporten ar siffror per 30.9.2023, om inte annat anges.

Januari-september i korthet

e Totalresultatet uppgick till 714,5 (-90,9) miljoner euro.
e Nettointdkterna av placeringsverksamheten steg till 7,0 (2,8) procent, dvs. till 2,1 miljarder

euro. Placeringarnas marknadsvarde var 32,0 (30,0 i slutet av 2023) miljarder euro.

Medelavkastningen pd placeringarna under tio ar var 5,7 procent. Detta motsvarar en

realavkastning pa 3,6 procent.

e Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsinkomsten sjonk till 55,7 (58,3) miljoner euro.
e Premieinkomsten uppgick till 3,3 (3,3) miljarder euro. Pensioner och andra ersattningar

utbetalades for 3,5 (3,3) miljarder euro.

e Solvensnivanvar 123,1 (121,3 i slutet av 2023) procent och solvenskapitalet var 1,4-faldigt (1,5-
faldigt i slutet av 2023) i forhallande till solvensgransen.

Nvckeltal

Premieinkomst, mn euro

Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde, mn
euro

Nettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet,
%

Ansvarsskuld, mn euro
Solvenskapital, mn euro ?

i forhallande till solvensgransen
Pensionstillgdngar, mn euro 2
% av ansvarsskulden ?
ArPL-lbnesumma, mn euro 3

FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3

1.1.-30.9.2024
3269,4

2093,0

7,0%

30.9.2024
26 482,0
6135,4
1,4
32725,8
123,1%
15 808,9
2011,5

1) Berdknat enligt gallande bestammelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa 6vriga solvensnyckeltal)

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) Uppskattning av de forsékrades I6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

1.1.-30.9.2023
3295,9

761,0

2,7%

30.9.2023
24 811,5
5011,6
1,4

29 674,0
120,3 %
16 109,3
1876,8

1.1.-31.12.2023
4397,5

1707,9

6,0 %

31.12.2023
25733,7
5426,2

1,5
30922,6
121,3 %

16 001,0
1878,7
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Verkstallande direktor Carl Petterssons oversikt

Elos placeringar fortsatte att ge en god avkastning daven efter sommaren. Placeringarna avkastade
7,0 procent, dvs. 2,1 miljarder euro i januari—september. Bast avkastade de noterade aktieplace-
ringarna med en avkastning pa 14,1 procent. Elos solvensniva starktes och driftskostnaderna
minskade jamfort med motsvarande period aret innan.

For vara kunder innebar Elos forbattrade kostnadseffektivitet formanligare forsakringsavgifter.
Grunden for faststallandet av skotselavgiften inom ArPL-forsdkring for 2025 har redan bekraftats
och den omkostnadsdel som kunderna betalar varje manad kommer att minska med i genomsnitt
15 procent fran ingangen av 2025. | avgifterna beaktas dven langvariga kundrelationer och
forsakringstagarna far en bestaende rabatt som sanker avgiften ytterligare.

Arbetsloshetsgraden i Finland steg till 6ver 8 procent och konsumenternas fortroende bade for sin
egen och Finlands ekonomiska utveckling var svagt. Annu pd sommaren sdg det ut som om Finlands
export skulle piggna till pa hosten. Den globala industriella konjunkturen har emellertid inte ater-
hamtat sig som forvantat och tillvaxten inom Finlands export var alltjamt ansprakslos. Enligt
Statistikcentralen var tillvaxten inom den privata sektorn nagot under en procent i januari—
september jamfort med motsvarande period aret innan.

| Elo uppgick ArPL-kreditforlusterna till 16,2 miljoner euro i januari—september, vilket innebar en
okning pa 9 procent jamfort med motsvarande period aret innan. Situationen kommer dnnu inte att
latta for foretagen, och antalet konkurser fortsatter att vara hog atminstone under de féljande
manaderna. Pa arsniva vantas beloppet kreditforluster stiga fran aret innan.

Pa investeringsmarknaden fick arbetsmarknadssituationen i Férenta staterna storst uppmarksam-
het. Aktiekurserna och marknadsrantorna sjonk tillfalligt i borjan av augusti som en foljd av radslan
for recession. For att eliminera risken for recession sdnkte centralbankerna i Europa och Forenta
staterna sina styrrantor ytterligare i september, vilket tillsammans med stimuleringspaketet i Kina
bidrog till att ater vanda den globala aktiemarknaden uppat.

Innevarande ar ar ett viktigt valar inom varldsekonomin. Presidentvalet i Forenta staterna okar
osakerheten vad galler utsikterna inom ekonomin, forsvaret och handelspolitiken. De geopolitiska
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spanningarna i Mellanostern skapar osakerhet i foretagens globala omvarld samt pa investerings-
marknaden, och detta kan komma att sta i fokus pa investeringsmarknaden da presidentvalet i
Forenta staterna narmar sig.

Forhandlingarna for att utveckla arbetspensionssystemet fortsatte. Ungdomsorganisationerna
offentliggjorde sitt stallningstagande i augusti, och presenterade olika metoder for att forbattra
pensionssystemets balans och fonderingen. Jag anser att det ar viktigt att lyssna till och diskutera
med de unga om revideringen av pensionsskyddet.

Sedan nagra ord om Elos redovisningsperiod. Den 6verflyttningsomgang for forsakringar som
slutade i september bjod bade pa framgangar och saker att forbattra. Inom FOPL gjorde vi ett gott
positivt resultat, medan resultatet inom ArPL var negativt. Projekt for att genomféra strategin och
stoda forsaljningen har genomforts inom hela organisationen, och sadana ar till exempel utvecklan-
det av nya tjanster och tjanstekoncept, fortydligandet av varumarket och forbattrandet av Elos
synlighet samt digitaliseringsprojekten. Jag ar 6vertygad om att de tjanster och verksamhets-
modeller som utvecklats for vara kunders béasta ger resultat.

Under redovisningsperioden fortsatte vi att justera foretagarnas arbetsinkomster. | ar har vi justerat
over 13 000 foretagares arbetsinkomster. Under 2023 justerades ungefar 24 200 foretagares ar-
betsinkomster. Justeringen av foretagarnas arbetsinkomster inleddes 2023 och den arbetsinkomst-
summa som Elo forsakrar har 6kat med 11 procent sedan utgangen av 2022.

| Elo utfardades fler pensionsbeslut dn under motsvarande period aret innan. Sarskilt antalet beslut
om partiell fortida alderspension kade med 75 procent jamfort med motsvarande period aret
innan. Aven antalet ansékningar om yrkesinriktad rehabilitering 6kade. Elo fortsatter att satsa pa
utvecklingen av tjdnster for uppratthallande av arbetsférmagan och skapar mervarde for kunderna i
syfte att minska riskerna for arbetsoférmaga.

Avslutningsvis annu nagra ord om tillvaxten. Den langsamma ekonomiska tillvaxten i Finland skapar
omfattande oro och det behovs bradskande atgarder for att stoda foretagens tillvaxt. Lyckligtvis har
man varit aktiv pa manga fronter. Finlands regering samlar exempelvis in idéer for en ekonomisk
tillvaxt av en expertarbetsgrupp, som har i uppgift att ta fram konkreta |6sningar fram till rege-
ringens halvtidsoversyn. Losningarna paskyndar for egen del tillvaxten inom den privata foretags-
sektorn och forhoppningsvis kommer féretagens situation att se battre ut redan nésta ar.

Den ekonomiska omvarlden

Under arets tredje kvartal forsvagades de ekonomiska trenderna nagot i alla stora ekonomier i Férenta
staterna, euroomradet, Japan och Kina. Pa investeringsmarknaden fick arbetsmarknadssituationen i
Forenta staterna storst uppmarksamhet. Marknadsfokus éverfordes fran inflationen till den ekonomiska
tillvaxtens tillracklighet, da sysselsattningen i Forenta staterna avmattades nagot i borjan av augusti och
arbetsldshetsgraden 6kade.

| Finland steg arbetsloshetsgraden till dver 8 procent, vilket uppvisar en 6kning pa nastan 2 procentenhe-
ter fran foregaende konjunkturbotten. | dess kolvatten fortsatte konsumenternas fortroende bade for sin
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egen och for Finlands ekonomiska utveckling att vara svagt. Enligt konjunkturbarometrarna var utma-
ningen i de finlandska foretagen en otillracklig efterfragan. Den globala industriella konjunkturen ater-
hamtade sig inte som forvantat och Finlands export vaxte alltjamt ansprakslost.

Under sommaren vek inflationstrycken undan i Férenta staterna. Inom euroomradet var det daremot
osakert om inflationsproblemet skulle vika undan, eftersom prisstegringarna inom servicesektorn
fortsatte i alltfor snabb takt i huvudsak pa grund av den fortsatt strama arbetsmarknadssituationen. Trots
en langsammare tillvaxt vande arbetsloshetsgraden i euroomradet inte uppat.

Aktiekurserna och marknadsrantorna sjonk tillfalligt i borjan av augusti som en foljd av radslan for
recession. For att eliminera risken for recession sankte centralbankerna i Europa och Forenta staterna
sina styrrantor ytterligare i september. Forenta staternas centralbank Federal Reserve dverraskade
investeringsmarknaden med att sanka rantan med upp till en halv procentenhet, vilket tillsammans med
stimuleringspaketet i Kina bidrog till att ater vanda den globala aktiemarknaden uppat.

Aktuellt om arbetspensionssystemet

Forhandlingarna enligt regeringsprogrammet for utvecklandet av arbetspensionssystemet fortsatte pa
trepartsbasis och férhandlingsresultaten ska vara klara i januari 2025. Ungdomsorganisationerna
offentliggjorde ett stallningstagande i augusti. Som en metod for att trygga hallbarheten presenterades
en generationsfond, dit tillgangar skulle samlas genom en tillfallig frysning av arbetspensionsindexet.
Ungdomssektorn ansag det dven vara viktigt att utoka placeringsrisken.

Enligt de preliminara uppgifterna for kvartalet ar de exceptionella hdjningarna av arbetspensionsindexet
forbi, och l6nekoefficienten dkar mer dn arbetspensionsindexet. Situationen har atergatt till det normala
jamfort med de foregaende aren. De slutliga uppgifterna fas i oktober och indexen faststalls fore slutet av
oktober.

Pensionslagstiftningen for foretagare andrades vid ingangen av 2023 och arbetspensionsbolagen ar
skyldiga att justera féretagarens faststallda arbetsinkomst vart tredje ar. Under redovisningsperioden
fortsatte Elo att justera FOPL-arbetsinkomsterna for de foretagare som har en arbetsinkomst pa under
25 000 euro och som inte har uppdaterat sin arbetsinkomst, eller den inte har justerats pa tre ar.

Elos ekonomiska utveckling

Totalresultatet enligt aggregerade verkliga varden for januari—september var 714,5 (-90,9) miljoner euro.
Resultatet av placeringsverksamheten till verkligt vdarde var 714,9 (-108,8) miljoner euro, forsakrings-
rorelsens resultat var -10,1 (5,8) miljoner euro och 6vrigt resultat 5,2 (6,2) miljoner euro. Driftskost-
naderna som tacks med omkostnadsinkomsten uppgick till 55,7 (58,3) miljoner euro och resultatet av
omkostnadsrorelsen var 4,5 (5,8) miljoner euro.

Solvenskapitalets belopp 6kade fran slutet av 2023 med 709,3 miljoner euro och det uppgick i slutet av
september till 6 135,4 (5 426,2 i slutet av 2023) miljoner euro. Pensionstillgdngarna i forhallande till
ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 123,1 (121,3 i slutet av 2023) procent. Solvenskapitalet var 1,4-
faldigt (1,5-faldigt i slutet av 2023) i forhallande till solvensgransen.
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Nettointakterna av placeringsverksamheten till verkligt varde var 2 093,0 (761,0) miljoner euro.
Ansvarsskulden gottgjordes med en ranta pa 727,4 (685,1) miljoner euro och det aktieavkastningsbundna
tillaggsforsakringsansvaret utokades med 650,7 (184,6) miljoner euro.

Solvens
14 000
12 000
10 000
8 000 6573 6135
5426
6 000 5055 5109
2 000
0
2020 2021 2022 2023 9/2024
Solvenskapital Solvenskapitalets maximibelopp e Solvensgrans
130% 128,1 % 6,0
123,7 %
121,4 % 1213 % 1231 %
120% 4,0
110% 16 16 1,5 1,5 1,4 2,0
100% 0,0
2020 2021 2022 2023 9/2024
Solvensniva, % Solvensstallning
Solvens 1.1-30.9.2024  1.1-30.9.2023 1.1-31.12.2023
Solvensgrans, mn euro 4262,9 3531,6 3739,1
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 12 788,7 10594,7 11217,4
Solvenskapital, mn euro 6135,4 5011,6 5426,2
Solvensniva, % 123,1 120,3 121,3
Solvensstillning ? 1,4 1,4 1,5

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning
(614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgrénsen
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Forsakringsverksamhet

Vid utgangen av september skotte Elo 45 900 (46 400 i slutet av 2023) ArPL-forsakringar for arbetstagare
och 83 800 (83 500 i slutet av 2023) FOPL-forsakringar for foretagare. Det totala antalet forsakrade
arbetstagare och foretagare i Elo var 483 300 (493 200 i slutet av 2023). Kundanskaffningen inom ArPL-
forsakring matt enligt premieinkomsten var under det tredje kvartalet -18 (-23) miljoner euro netto.
Kundanskaffningen inom FOPL-forsakring var a sin sida +2 838 (+2 109) forsdkringar netto under det
tredje kvartalet. Marknadsandelen inom nyférsaljningen av FOPL-forsakringar var 39,2 procent och inom
nyforsaljningen av ArPL-férsdkringar 38,5 procent.

FOPL-arbetsinkomstsumman okade i januari—september med 7,1 procent, vilket bland annat berodde pa
justeringen av arbetsinkomsterna. ArPL-Ionesumman forandrades med -0,7 procent i foérhallande till
jamforelseperioden. Lonesummans tillvaxt vantas avmattas ytterligare och vara -1,2 procent for hela aret.
Den totala premieinkomsten fordndrades med -0,8 procent under redovisningsperioden.

ArPL-kreditférlusterna var i januari—september 16,2 miljoner euro, vilket ar 9 procent mer an under
motsvarande tidpunkt aret innan. Situationen i foretagen kommer inte dnnu att ldtta och antalet
konkurser fortsatter att vara hog atminstone inom de foljande manaderna. Beloppet kreditforluster
vdntas stiga fran aret innan.

Pensioner och rehabilitering

Vid utgangen av september var antalet pensionstagare i Elo 252 600 (248 100). Pensioner utbetalades i
januari—september for 3 396,1 (3 136,6) miljoner euro. Elo utfardade sammanlagt 22 541 (20 899)
pensionsbeslut pa ansdkan, vilket ar 8 procent mer an vid motsvarande tidpunkt aret innan.

Antalet beslut om partiell fortida alderspension var 4 192 (2 394). Antalet beslut om partiell alders-
pension steg med ca 75 procent. Bolaget utfardade 5 270 (5 209) beslut om alderspension och 1 918
(2 160) beslut om familjepension.

Antalet ansokningar om yrkesinriktad rehabilitering 6kade, och trenden som visat en minskning av antalet
ansokningar under nagra ar har brutits. Elo utfardade sammanlagt 1 373 (1 263) rehabiliteringsbeslut, och
andelen rehabiliteringsbeslut som utfardades i anslutning till invalidpension var 760 (863).

Antalet ansokningar om invalidpension var pa samma niva som 2023, men andelen beviljade invalid-
pensioner sjonk daremot. Antalet nya positiva invalidpensionsbeslut var 2 464 (2 941), vilket &r 16
procent farre an under motsvarande period dret innan. Ar 2023 utfardades flest beslut om invalidpension
i Elos historia.

Placeringar

Den utmarkta utvecklingen pa aktiemarknaden under det férsta halvaret bréts i juli, dd de amerikanska
technojattarnas delarsrapporter inte levde upp till investerarnas skyhodga forvantningar. | borjan av
augusti eskalerade nedgangen pa aktiemarknaden, da den nya prissdttningen som borjade i Japan spred
sig till den globala kapitalmarknaden. Osdkerheten blev kortvarig och i slutet av augusti hade storsta
delen av aktiemarknaden redan stigit ndra arets hogsta nivaer.



Elos delarsrapport 8 (14)

De stimuleringsatgarder som Kina inledde vid utgadngen av september hojde i betydande grad de kinesiska
bolagens aktiekurser, och utvecklingen avspeglade sig dven pa det dvriga Asien. D3 inflationen lattade
flyttade centralbankerna sin fokus, sarskilt i Forenta staterna, pa tillvaxten och arbetsmarknaden. Detta
avspeglade sig pa rantemarknaden, som bdrjade prissatta den avsevart snabba nedgangen av styrran-
torna. | september gjordes den forsta styrrantesankningen i Forenta staterna och styrrantan sjonk aven i
euroomradet.

Elos placeringar avkastade 7,0 (2,7) procent, dvs. 2,1 miljarder euro under januari—september. Under det
tredje kvartalet var placeringsavkastningen 1,7 (-0,1) procent. | slutet av september var den genom-
snittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar 5,7 procent och motsvarande real-
avkastning 3,6 procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under fem ar var 5,9 procent och
motsvarande realavkastning 2,5 procent.

Aktieplaceringarna avkastade 10,1 (4,0) procent. Bast avkastade de noterade aktieplaceringarna med en
avkastning pa 14,1 (4,5) procent. Kapitalplaceringarna avkastade 4,3 (3,8) procent. Under det tredje
kvartalet lyckades Al-temat inte langre driva pa aktiemarknaden, och saledes genererades den basta
avkastningen, sarskilt i Forenta staterna, fran foretag som tillhandahaller allmédnnyttiga tjanster, och i
euroomradet fran noterade bolag inom fastighetssektorn.

| Forenta staterna gav aktiemarknaden den basta avkastningen av huvudmarknaderna. | Europa borjade
aktiemarknaden piggna till mot slutet av sommaren. De stigande europeiska aktierna smittade aven av sig
pa Finlands aktiemarknad, som blev positiv efter mitten av det tredje kvartalet. | Japan har det tagit
langre tid for avkastningarna att aterhamta sig fran korrigeringsrorelsen an pa de évriga marknaderna,
och i Japan var avkastningen ansprakslos under det tredje kvartalet. | Kina var det tredje kvartalet till slut
starkt, da stimuleringsatgarderna bidrog till att i mycket betydande grad hoja aktiekurserna.

De forandrade forvantningarna pa en nedgang i styrrantorna sankte marknadsréntorna och bidrog till
positiva avkastningar pa obligationer under det tredje kvartalet. Kreditriskmarginalerna reagerade pa den
okade osdkerheten pa marknaden efter ett gott bérjan av aret. Fastan rorelserna i marginalerna pa
foretagslan var betydande, var férandringarna mattfulla pa kvartalniva. Det skedde inga fordandringar i
foretagens skuldhanteringsférmaga, och andelen kreditstorningar var alltjamt 13g. Elos ranteplaceringar
avkastade 4,0 (2,4) procent.

| takt med att rantenivan sjunker vantas det ske en forsiktig aterhamtning pa fastighetsplaceringsmark-
naden under slutet av aret och under 2025. Kapacitetsutnyttjandegraden i Elos fastigheter var pa en
fortsatt god niva. Fastighetsinvesteringarna avkastade 1,9 (-1,6) procent.

Avkastningen pa 6vriga placeringar var 6,3 (3,9) procent. Ovriga placeringar utgjordes i huvudsak av
placeringar i hedgefonder, pa vilka avkastningsutvecklingen jdmnade ut sig efter den utmarkta bérjan av
aret, och de avkastade 6,4 (4,3) procent.
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Placeringsallokering 30.9.2024
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Tabell 6ver avkastning och risk 30.9.2024

Av- Volati-
Basfordelning Riskfordelning kastning  litet
mn e % mn e % % %
Ranteplaceringar 8252,1 25,8 9038,0 28,2 4,0
Lanefordringar 551,6 1,7 551,6 1,7 5,7
Masskuldebrevslan 6 537,9 20,4 7 935,7 24,8 4,1 3,4
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 2 150,5 6,7 3439,1 10,7 2,9
Masskuldebrevslan i andra samfund 4387,3 13,7 4 496,6 14,0 4,7
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar 1162,6 3,6 550,8 1,7 2,7
Aktieplaceringar 16 848,1 52,6 17 095,2 53,4 10,1
Noterade aktier 10781,8 33,7 11 028,9 34,4 14,1 9,5
Kapitalplaceringar 5422,6 16,9 5422,6 16,9 4,3
Onoterade aktieplaceringar 643,7 2,0 643,7 2,0 -0,7
Fastighetsplaceringar 3980,5 12,4 3980,5 12,4 1,9
Direkta fastighetsplaceringar 2 664,8 8,3 2 664,8 8,3 2,9
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 1315,6 4,1 1315,6 4,1 -0,1
Ovriga placeringar 2954,6 9,2 2954,6 9,2 6,3
Placeringar i hedgefonder 2952,7 9,2 2952,7 9,2 6,4 4,1
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Ovriga placeringar 2,0 0,0 2,0 0,0 -
Placeringar ssmmanlagt 32035,3 100,0 33068,4 103,2 7,0 3,0
Derivatens inverkan -1033,1 -3,2
Sammanlagt 32035,3 1000 320353 100,0

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgangsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgdngarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intikter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 5,2.
Den 6ppna valutapositionen &r 27,8 % av marknadsvardet.

Personal

Antalet anstallda var i genomsnitt 474 (469 i slutet av 2023) under redovisningsperioden, och i arsverken
var arbetsinsatsen per person i genomsnitt 443 (434 i slutet av 2023). Personalkostnaderna uppgick till
28,4 (28,9) miljoner euro.

Totalindexet for Pulssi-enkdten som mater de anstélldas personalupplevelser var 3,34 pa skalan 1-4.
Rekommendationsindexet for Elo som arbetsgivare (eNPS) steg och var i enkdten i september 29 (14 i
slutet av 2023)
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Ansvarsfullhet

Elo rapporterar hallbarhetsupplysningarna ar 2024 enligt standarderna European Sustainability Reporting
Standards (ESRS) som en del av bokslutet och verksamhetsberattelsen. Bolaget har berett sig for detta
genom att gora en dubbel vasentlighetsanalys och utifran den bestdmma de malsatta indikatorer som ska
rapporteras. Som vasentliga hallbarhetsteman lyfte man fram klimatférandringen och stavjandet av den,
beaktandet av den biologiska mangfalden och vardekedjans arbetstagare i placeringsverksamheten, den
egna arbetskraftens arbetsforhallanden och ett jamlikt bemdtande, tryggandet av kundernas utkomst och
en god informationssakerhet samt hallbarhetsteman relaterade till ett gott forvaltningssatt.

Inom placeringsverksamheten fortsatte man att folja fardplanen om biologisk mangfald. | Elo inleddes en
analys av den direkt noterade aktieportféljen, dar man identifierar portféljens riskbranscher och sektorer
som ar kansliga for forlusten av den biologiska mangfalden enligt TNFD:s (The Taskforce on Nature-
related Financial Disclosures) riktlinjer. TNFD ar en referensram, med hjalp av vilken féretagen kan
identifiera, hantera och rapportera om beroenden av och effekter for naturen. Elo dr aven med i Sitras
TNFD-projekt, vars syfte ar att 6ka kunskaperna om den biologiska mangfalden inom den finansiella
sektorn och att stoda inférandet av TNFD-referensramen.

Atta kontorsfastigheter och ett hotell som Elo dger fick BREEAM-miljocertifikat. Ett av malen med
ansvarsfullhetsprogrammet som géller fastighetsplaceringar ar att utdka andelen miljécertifierade
fastigheter i fastighetsportfoljen sa att minst 15 av Elos kontorsfastigheter har ett miljocertifikat fram till
2030. Elo kommer att nd malet redan detta ar.

Gallande sanktioner och férhindrande av penningtvatt har man i Elo utvecklat processerna och
dokumentationen for kundkdannedom. Dessutom uppdaterade man arbetsinstruktioner och utbildade
personalen.

Som en del av Elos ansvarsfullhetsprogram ordnades en Job Shadow-dag, under vilken unga bekantar sig
med det praktiska arbetslivet. Da dagen planerades utnyttjades erfarenheterna fran Job Shadow-
programmet som genomforts i samarbete med Ung foretagsamhet och ekonomi NYT.

Riskhantering och compliance

| arbetspensionsbolaget hanfor sig risken med de storsta konsekvenserna till en betydande forsvagning av
solvensen. Totalrisken av Elos placeringar har stéllts i relation till risktagningsformagan, vilket visar att
solvensstallningen och solvensnivan ar pa en fortsatt betryggande niva. Elos styrelse bedémer varje
kvartal de viktigaste analyserna i risk- och solvensbedémningen ORSA. | analysen under det tredje
kvartalet ansag styrelsen att det inte skett nagra betydande forandringar i Elos risksituation jamfort med
risk- och solvensbedémningen ORSA. Under kvartalet inleddes i Elo dven en arlig uppdatering av ORSA.

Affarsfunktionerna och stodtjansterna beddémer de operativa riskerna genom riskkartldggningar varje
halvar. Satsningarna pa utvecklandet av informationssdkerheten fortsatter och bolaget férbereder sig
aktivt for cyberhot.
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Elos compliance- och riskhanteringsfunktioner presenterade sin regelbundna halvarsrapport for styrelsen
och dess revisions- och riskutskott. Rapporten innehdéll inga kritiska iakttagelser som gallde bolagets
riskstallning eller realiserade risker. Det framkom inte heller nagra sadana faktorer som skulle ha gett
orsak att uppdatera verksamhets- och dvervakningsplanerna fér innevarande ar.

Utsikterna for den narmaste framtiden

Osdkerheten om de framtida ekonomiska tillvaxten har 6kat inom varldsekonomin och tillvaxtférvant-
ningarna ar delade mellan en mattfull avmattning och recession. Orsaken till de forsvagade forvant-
ningarna ar att de viktigaste industriella konjunkturbarometrarna vant i en svagare riktning under som-
maren. Det dr avgorande huruvida servicesektorn lyckas bara upp den ekonomiska tillvaxten fram till att
den industriella konjunkturen vaxer sig starkare av de sjunkande rantorna. De utvidgade geopolitiska
spanningarna i Mellanostern har ocksa 6kat osdkerheten.

Forenta staternas betydelse for den globala efterfragan ar obestridlig, eftersom Kina som kampar med
strukturella tillvaxtproblem och euroomradet som fokuserat pa att spara, inte klarar av att fungera som
lokomotiv. Forenta staternas betydelse har 6kat dven i Finland, eftersom de under en kort tid blivit
Finlands storsta varuexportmarknad. ECB:s rantesankningar stoder Finlands ekonomi under slutet av aret
och de vantas satta fart pa foretagens investeringar. Konsumtionen stods av hushallens aterhamtade
realinkomster. Dessutom vantas konjunkturen i euroomradet bli starkare, vilket torde stéda Finlands
export 2025.

Elo fortsatter att effektivt verkstalla arbetspensionssystemet, och vill enligt sin strategi utdka sin
marknadsandel inom ArPL-forsakring och bevara sin stallning som marknadsledare inom FOPL-forsakring.
Elo fortsatter att satsa pa utvecklingen av tjdnster for uppratthallande av arbetsférmagan och skapar
mervarde for kunderna i syfte att minska riskerna for arbetsoférmaga. Enligt sin strategi vill Elo sakerstélla
en tillracklig solvens och stravar efter att uppna goda avkastningar pa sina placeringar pa lang sikt.
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Placeringsallokering enligt verkligt viarde

Basférdelning Riskfordelning ®
30.9.2024 30.9.2023 31.12.2023 30.9.2024 30.9.2023 31.12.2023
mn euro %  mneuro %  mneuro % mneuro % © mneuro % ©  mn euro % 10

Rénteplaceringar 8 252,1 25,8 8212,0 28,5 8642,3 28,8 9038,0 28,2 8298,1 28,8 9607,2 32,0
Lanefordringar ¥ 551,6 1,7 531,6 1,8 546,3 1,8 551,6 1,7 531,6 1,8 546,3 1,8
Masskuldebrevslan 6537,9 20,4 6616,8 23,0 6958,9 23,2 7935,7 24,8 6885,8 23,9 8616,0 28,7
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar %2
inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 1162,6 3,6 1063,5 3,7 11371 3,8 550,8 1,7 880,7 3,1 4449 1,5
Aktieplaceringar 16 848,1 52,6 13873,1 48,2 14 855,5 49,4 17 095,2 53,4 13836,9 48,1 14982,9 49,9
Noterade aktier 3 10781,8 33,7 8137,8 28,3 9114,4 30,3 110289 344 8101,6 28,2 92419 30,8
Kapitalplaceringar ¥ 5422,6 16,9 5089,9 17,7 5110,1 17,0 5422,6 16,9 5089,9 17,7 5110,1 17,0
Onoterade aktieplaceringar ® 643,7 2,0 645,4 2,2 631,0 2,1 643,7 2,0 645,4 2,2 631,0 2,1
Fastighetsplaceringar 3980,5 12,4 3877,6 13,5 39224 13,1 3980,5 12,4 3877,6 13,5 39224 13,1
Direkta fastighetsplaceringar 2 664,8 8,3 2601,1 9,0 2581,3 8,6 26648 83 2601,1 9,0 25813 8,6
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 1315,6 4,1 1276,5 44 13411 45 13156 41 1276,5 44 13411 4,5
Ovriga placeringar 2954,6 9,2 2 803,2 9,7 2 626,5 8,7 2954,6 9,2 2803,2 9,7 2626,5 8,7
Placeringar i hedgefonder © 2952,7 9,2 2797,4 9,7 2623,7 8,7 2952,7 9,2 27974 9,7 2623,7 8,7
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga placeringar 7 2,0 0,0 5,8 0,0 2,9 0,0 2,0 0,0 5,8 0,0 2,9 0,0
Placeringar sammanlagt 32035,3 100,0 28765,9 100,0 30046,7 100,0 33068,4 103,2 28 815,8 100,2 31139,1 103,6
Derivatens inverkan °) -1033,1 -3,2 -49,9 -0,2 -1092,4 -3,6
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 32035,3 100,0 28765,9 100,0 30046,7 100,0 32035,3 100,0 28765,9 100,0 30046,7 100,0
Masskuldebrevsportféljens modifierade duration 5,2

1) Innehaller upplupna rantor 8) Riskférdelningen kan redovisas fér jamférelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).

2) Innehaller kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstindigt jamforbara ska detta namnas.

3) Innehaller dven blandfonder, om de inte kan hanforas till ndgon annan post 9) Inklusive derivatens verkan p skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskférdelningen éverens med
4) Innehaller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur grundférdelningen.
10) Den proportionella andelen berdknas genom att anvinda slutsumman av ”Placeringar till verkligt virde sammanlagt” som
5) Innehaller dven onoterade fastighetsplaceringsbolag divisor

6) Innehaller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
7) Innehaller poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag
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Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Rénteplaceringar
Lanefordringar ¥
Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar 9?2
Aktieplaceringar

Noterade aktier?

Kapitalplaceringar %

Onoterade aktieplaceringar ®

Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva

Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ©

Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar”

Placeringar sammanlagt

Icke hénforda intdkter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten

Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt virde

1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som
galler kopesumma

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar
5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

Nettointakter av
placeringar enligt
verkligt viarde ®
mn euro
1.1.-30.9.2024
329,9

31,1

270,8

28,0
1527,5
1310,3
221,7
-4,5
75,0
76,6
-1,6
175,3
179,4
0,0
-4,1
2107,6

-14,6
2093,0

Sysselsatt kapital
9)

mn euro
1.1.-30.9.2024
8 206,7

548,1

6 613,7

1044,9
15 145,5
9288,4
5207,0
650,0
3940,1
2600,9
1339,1
2791,5
2787,6
0,0

3,9

30 083,7

0,0
30 083,7

Avkastning

pa sysselsatt
kapital i %
1.1.-30.9.2024
4,0

5,7

4,1

2,7
10,1
14,1

4,3
-0,7

1,9

2,9
-0,1

6,3

6,4

7,0

0,0
7,0

7) Inkluderar poster som inte kan hanforas till vriga placeringsslag
8) Forandringen av marknadsvardet mellan borjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafloden under

perioden

Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intakter och kép/kostnader
9) Sysselsatt kapital = Marknadsvéarde vid borjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvagts per dag eller

manad

Avkastning

pa sysselsatt
kapital i %
1.1.-30.9.2023
2,4

5,0

2,3

2,1
4,0
4,5
3,8
0,3
-1,6
-0,9
-3,0
3,9
4,3

2,8

-0,1
2,7

Avkastning

pa sysselsatt
kapital i %
1.1.-31.12.2023
6,7

6,9

7,4

3,3
8,6
12,4
3,8
-1,2
2,4
-1,9
-3,4
4,4
4,8

6,1

-0,1
6,0



