


Avainlukuja 31.3.2025

Sijoitusvarallisuus, mrd. e

32,1

(32,4)

Vakavaraisuusaste, %

121,9

(123,0)

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tuotto, % 10 vuoden nimellistuotto,
%
-0.4 5.1
% %
(3,3) (5,7)
Vakavaraisuusasema Hoitokustannustulolla

katettavat liikekulut, mil;j. e
1,4 18,6
(1,4) (19,1)

Raportoitaessa vuosittaisia tuloslukuja vertailuhetkena on 31.3.2024, muulloin 31.12.2024.
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Sijoitamme varat
tuottavasti ja turvaavasti

Keraamme tydelakemaksut Maksamme elakkeet
asiakkailtamme oikein ja ajallaan

Ty6nantajia

45 900 Elon sijoitus-
Tybelake- omaisuus Elakkeet ja
vakuutus- muut
Tyontekijaa maksut korvaukset Elakkeensaajia
366 700 meuze 3 2 ,1 =8/ 202 253 300
1,0 1,2
mrd. € mrd- € mrd. €

Yrittajia

83 400 N

Vakavaraisuuden vahvistaminen
Rahastot tulevia eliakkeita varten
Elon toiminnan kulut

Asiakashyvitykset

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025



Vakuutusmaksutulo oli 1,0 miljardia
euroa

Vakuutusmaksutulo 2021-3/2025 Vakuutusmaksutulo (sisaltdaen TyEL

ja YEL) vaheni 3,1 %.

milj. e

5 000 . .
Alkuvuonna luottotappioiden

4 348 4 397 4 378
4036 odotetaan olevan korkealla tasolla.

4 000 Vuoden aikana luottotappiot
tasaantuvat, jolloin koko vuoden

3 000 osalta pysytaan 2024 tasolla.
YEL-ty6tulosumman kasvu oli

2 000 tammi-maaliskuussa 2,8 % ja TyEL-
palkkasumman kasvun odotetaan

000 1066 1032 olevan koko vuonna -2,8 %.

1-12/2021 1-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-3/2024 1-3/2025

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 el%



Parantunut kustannustehokkuutemme
tarkoittaa asiakkaillemme
edullisempia vakuutusmaksuja

Hoitokustannustulolla katettavat liikekulut 2021-3/2025

milj. e
100
89,3
81,6

80
4.2 70,7

60
40

19,1 18,6
20

1-12/2021 1-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-3/2024 1-3/2025

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Hoitokustannustulolla katettavat
liikekulut vahenivat 2,8 %
edellisvuodesta.

Asiakkaat hyotyvat edelleen
parantuneesta
kustannustehokkuudestamme.

Huomioimme maksuissa myos
pitkaaikaisen asiakkuuden ja
vakuutuksenottajat saavat
pysyvyysalennuksen.

els:



Maksoimme elakkeita 3 % edellisvuotta enemman

Maksetut elikkeet eldkelajeittain 1-3/2025

Eldkelaji
Vanhuuselake
Tyokyvyttdmyyselake
Perhe-eldake
Osittainen varhennettu vanhuuseldke

Tyburaeldakkeet

Yhteensa

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

kpl

190 288
20 128

30 045

12 804

42
253 307

milj. e
982,5
85,6
66,2
29,8

0,3
1164,4

milj. e
5000

4000

3000

2 000

1000

3655 3820

Maksetut elidkkeet elakelajeittain 2021-3/2025

4537
4191 —

1129 1164

1-12/20211-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-3/2024 1-3/2025

Tyburaeldkkeet
Osa-aikaeldke
Tyokyvyttomyyseldke

B Osittainen varhennettu vanhuuselake
Perhe-eldke
Vanhuuseldke

e



Vanhuuselakkeen paatosmaarat nousivat

Elakepaatokset elakelajeittain

Vanhuuseldke

Osittainen varhennettu vanhuuseldke
Tyokyvyttomyyselidke

Perhe-eldke

Kuntoutuspaatds

Tyburaeldke

Yhteensa

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

1-3/2025

2 530

854

3523

706

430

15
8 058

1-3/2024

1962

1255

3 259

740

499

18
7733

« Annoimme 8 058 elakepaatdsta ja
maara nousi 4 % edellisvuoden
vastaavasta ajanjaksosta.

« Vanhuuselakkeen paatésmaarat
nousivat 29 %.

 Osittaisen varhennetun
vanhuuselakkeen paatésmaarat
laskivat 32 %.

e



Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara nousussa

Uudet tyokyvyttomyyseliakkeiden myontopaatokset

kpl
4 500

3 844
4 000 3 683 3685

3 500 3 338

3 000
2 500
2 000
1500
1000 785 853
_
0

1-12/2021 1-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-3/2024 1-3/2025

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tyokyvyttomyyselakkeiden
hakemusmaarat ovat samalla
tasolla kuin vuonna 2024.

Uusia myonteisia
tyokyvyttomyyselake-
paatoksia annettiin 9 %
enemman kuin vastaavaan
aikaan viime vuonna.

el



Ammatillisen kuntoutuksen paatéosmaarat laskivat 15 %

Ammatillisen kuntoutuksen ennakkopaatokset

kpl
3500 3089
3 000 2925 2 809 2 798
2 500
2 000

1500

1000 800

681

N .
0

1-12/2021 1-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-3/2024 1-3/2025

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Laskua oli seka kuntoutusta
itse hakeneiden
paatosmaarassa etta
tyokyvyttomyys-
elakepaatoksen yhteydessa
myonnetyissa kuntoutukseen
oikeuttavissa paatoksissa.

el



Tyokykytietopankista tutkimustietoa
tyokykyjohtamisen tueksi

« Julkaisimme Tyodkykytietopankin, josta loytyy
tutkimukseen ja dataan pohjautuvaa tietoa eri
ammattiryhmien ja toimialojen tunnistetuista
ilmidista, riskeista, voimavaroista ja ratkaisuista.

« Tietopankki taydentyy kohdennetuilla
tietopaketeilla vuosien 2025-2026 aikana.

* Lue lisaa: elo.fi/tyokykytietopankKki

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025




Tulos ja
vakavaraisuus

els:




Kokonaistulos oli -284

milj. e

Tuloksen synty
Vakuutusliikkeen tulos

Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin (+)

Vastuuvelan tuottovaatimus (-)
Hoitokustannustulos

Muu tulos

Osavuosikatsaus 1.1.—31.3.2025

miljoonaa euroa

1-3/2025 1-3/2024 1-12/2024
-283,7 413,5 8291
-10,1 1,2 -19,1
-274,1 41,2 831,1
14,4 999,9 2 560,2
-159,8 -588,7 -1729,0

0,1 0,8 9,6

0,4 0,4 7,4

e



Vakavaraisuusaste laski edellisen vuoden lopusta

Vakavaraisuusaste ja -asema

130% 3,0
128,1 %
123,0 % .
120% 121,4 % 121,3 % 121,9 % 2,0
H
1.6 ® — e O
1,5 1,5 1,4 1,4
110% 1,0
100% 0,0
2021 2022 2023 2024 3/2025

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Vakavaraisuusaste, %

—8— Vakavaraisuusasema

e



Tiivistelma tunnusluvuista

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto, %
10 vuoden nimellinen keskituotto, %

5 vuoden nimellinen keskituotto, %

Vakuutusmaksutulo, milj. e
Maksetut elikkeet ja muut korvaukset, milj. e

Vastuuvelka, milj. e

TyEL-vakuutettuja
TyEL-vakuutuksia
YEL-vakuutuksia

Eldakkeensaajia

Vakavaraisuuspadaoma, milj. e
Vakavaraisuusasema

Vakavaraisuusaste, %

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

3/2025
32 133,6
-0,4 %
51 %
7,6 %

1032,3
1163,3
27 032,8

366 700
45 900
83 400

253 300

5 900,1
1.4
121,9 %

3/2024
30 917,3
3,3 %
5,7 %
6,0 %

1065,9
1158,6
25 829,5

394 700
46 300
82 800

249 900

5 838,4
1.4
122,5 %

2024
32 426,8
8,5 %
5,7 %
5,5 %

4 378,4
4 657,9
26 5514

384 800
45 300
83 900

253 900

6 184,1
1.4
123,0 %

e



Sijoitamme tulevaisuuteen

Otimme sijoitustoiminnassa
kayttoon vertailuindeksit Euroopan,
Yhdysvaltain ja Japanin
osakemarkkinoilla, jotka
huomioivat entistd paremmin
ilmastonmuutoksen.
Vertailuindeksissa yhtididen
kestdvyystekijoitda arvioidaan Elon
vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden ja ilmastopolitiikan
tavoitteiden mukaisesti.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Luomme inhimillista ty6elamaa

Osallistuimme Global Compact
Business & Human Rights -
koulutusohjelmaan, jossa
perehdytdan YK:n yrityksia ja
ihmisoikeuksia koskevien ohjaavien
periaatteiden mukaiseen huolelli-
suusvelvoiteprosessiin.

Olimme mukana Plan
Internationalin kansainvalisessa
GirlsTakeover-tempauksessa, jossa
tytot valtaavat poliittisten, yhteis-
kunnallisten ja talouselaman
johtajien paikkoja.

Luomme elamanmittaista turvaa - Vastuullisuustekojamme

Vakuutamme vastuullisesti

Julkaisimme vuoden 2024
kestdvyystiedot European
Sustainability Reporting Standards
(ESRS) -standardin mukaisesti
osana tilinpaatosta ja
toimintakertomusta.

Laadimme Elon vastuullisuus 2024
—esityksen.

e



Elakeuudistus

« Tammikuussa tydmarkkinajarjestot saavuttivat
neuvottelutuloksen tydelakejarjestelman
kehittamisesta, jonka my6s maan hallitus hyvaksyi.

* Merkittavimmat tydelakejarjestelman muutokset
koskevat tydelakeyhtididen sijoitustoimintaa.
Muutokset mahdollistavat sijoitusten osakepainon
kasvattamisen ja parantavat riskinkantamiskykya
talouden heilahteluissa.

* Arvioimme, ettd muutoksilla on positiivinen vaikutus
elakejarjestelman tasapainoon.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 e



Lahiajan nakymat

Kauppasodan kiihtyminen uhkaa talouskasvun kehitysta ja nostaa inflaatiopaineita erityisesti
Yhdysvalloissa.

Yhdysvaltojen hallinnon julkaisemat maakohtaiset tuontitullit ja niille asetettavat vastatullit
kasvattavat epavarmuutta globaalissa taloudessa ja sijoitusmarkkinoilla, seka lisdavat inflaatiopaineita

erityisesti Yhdysvalloissa.

Kaannos Yhdysvaltojen ulkopolitiikassa on ajanut Euroopan maat kasvattamaan puolustusbudjettejaan
ja investoimaan puolustusteollisuuteen.

Euroalueella asteittain rauhoittuva inflaatio ja laskevat korot tukevat muutoin kauppa-sodasta karsivaa
talouskehitysta.

Suomen talous on voimakkaasti riippuvainen globaalin talouden suhdannekehityksesta. Kauppasodan
jatkuessa hidastuu koko maailmantalouden kasvu merkittavasti.

Jatkamme tyodelakejarjestelman tehokasta toimeenpanoa ja tavoittelemme markkinaosuuden kasvua
TyEL-vakuutuksissa, seka haluamme sailyttad asemamme YEL-vakuutusten osalta markkinajohtajana.
Panostamme edelleen tyokykypalveluiden kehittamiseen ja luomme asiakkaille lisaarvoa tydkykyriskien
alentamiseksi. Strategiamme mukaan varmistamme riittdvan vakavaraisuuden kaikissa
markkinatilanteissa.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 e






Euroopan osakemarkkinat tuottivat FR
Yhdysvaltoja paremmin

« Elon sijoitusten tuotto oli -0,4 %.

« Sijoitusmarkkinoiden kehitysta varjostivat
geopolitiikka, Yhdysvaltojen aloittama
kauppasota seka huolet talouskasvun
heikkenemisesta ja inflaation noususta.

« Euroopan osakemarkkinat tuottivat
paamarkkinoista parhaiten ja hyva tuottokehitys
tarttui myds Suomen osakemarkkinaan, joka oli
yksi Euroopan parhaista markkinoista
katsauskaudella.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 e



Sijoitusvarallisuus yli 32 miljardia euroa

Sijoitusjakauman kehitys Sijoitusvarallisuuden kehitys
milj. e
100 % - 35 000 39 497
30 000 28 182
80 %
25 000
60 % 20 000
40 % 15 000
10 000
20 %
2 2 28 26 26 5 000
0 % 0
2021 2022 2023 2024 3/2025 2021 5029 5023 5024
Korkosijoitukset m Osakesijoitukset
m Kiinteistosijoitukset = Muut sijoitukset

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

32134

3/2025

el



Alkuvuoden epavarmuus heijastui sijoitustuottoihin

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain

Lainasaamiset 1,6 %

Joukkovelkakirjalainat -0,3 %

Muut rahoitusmarkkinavélineet
ja talletukset

Padomasijoitukset - 0,4 %
Noteeraamattomat osakkeet _ 0,9 %

Kiinteistosijoitukset 0,9 %

0,6 %

Muut sijoitukset -0,8 %

-2% -1% 0% 1% 2%

Hedge-rahastosijoitukset kuuluvat Muut sijoitukset —omaisuuslajiryhmaan. Hedge-rahastosijoitusten tuotto oli -1,2 %.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 e



Sijoitusten tuotto -0,4 %

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e % milj. e % % %
Korkosijoitukset 8 106,7 25,2 9 289,5 28,9 -0,1
Lainasaamiset 525,8 1,6 525,8 1,6 1,6
Joukkovelkakirjalainat 6 533,2 20,3 8 174,3 25,4 -0,3 3,6
Julkisyhteis6jen joukkovelkakirjalainat 2 5254 7,9 4. 104,9 12,8 -0,4
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4 007,8 12,5 4 069,4 12,7 -0,3
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij.
kohdistuvat saamiset ja velat 1047,7 3,3 589,4 1,8 0,6
Osakesijoitukset 16 715,9 52,0 16 594,9 51,6 -0,7
Noteeratut osakkeet 10 314,4 32,1 10 193,4 31,7 -1,3 9,4
Padomasijoitukset 5709,8 17,8 5 709,8 17,8 0,4
Noteeraamattomat osakkeet 691,7 2,2 691,7 2,2 0,9
Kiinteistosijoitukset 4 008,6 12,5 4 008,6 12,5 0,9
Suorat kiinteistosijoitukset 2 638,1 8,2 2 638,1 8,2 1,0
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 1370,6 4,3 1370,6 4,3 0,8
Muut sijoitukset 3 302,4 10,3 3 302,4 10,3 -0,8
Hedge-rahastosijoitukset 3 305,5 10,3 3 305,5 10,3 -1,2 4,2
Hyddykesijoitukset 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Muut sijoitukset -3, 0,0 -3, 0,0 -
Sijoitukset yhteensa 32 133,6 100,0 33 195,5 103,3 -0,4 3,7
Johdannaisten vaikutus -1061,8 -3,3
Yhteensa 32 133,6 100,0 32 133,6 100,0

Valuutasta johtuvat tuotot ja kulut on kohdistettu alla olevalle omaisuuserille.

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaardisen valuuttamaariisen omaisuuden suhteessa.

Kokonaistuottoprosentti sisdltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 4,9.

Avoin valuuttapositio on 24,4 % markkina-arvosta.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025



Sijoituksista Pohjois-Amerikassa oli 26 % ja Suomessa 23 %

Sijoitukset maantieteellisesti Suomi-sijoitukset omaisuuslajeittain

23%
30%
Korkosijoitukset = Noteeratut osakkeet
Suomi  Eurooppa ®Pohjois-Amerikka ®Muut = Noteeraamattomat osakkeet = Kiinteistdsijoitukset

ja pddomasijoitukset

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 el



Joukkovelkakirjalainojen ja noteerattujen osakkeiden
maantieteellinen jakauma

Joukkovelkakirjalainat 5,2 miljardia euroa * Noteeratut osakkeet 10,3 miljardia euroa

13%

26%
38%
20%
Suomi Eurooppa ®mPohjois-Amerikka = Muut Suomi Eurooppa mPohjois-Amerikka = Muut

*Ei sisalla listaamattomia sijoituksia.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

el



Vuoden ensimmaisen kvartaalin tuotto negatiivinen

8%

5,9 %
5,3 %

49 3,9 %
(o]
2,6 %

0%
-4%

3 N

O‘} d,b Q N

,\\"l/
Q

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

3,8 %
1,5 %
& @

4,3 %

-1,9 %

-2,6 %

-0,4 %

1,3 %

1,6 %

1,2 %

-0,1%

3,3 %

3,3 %

1,8 %

1,7 %

1,5 %

-0,4 %

e



Kymmenen vuoden nimellistuotto 5,1 % vuodessa

Pitkan aikavalin keskituotot Omaisuuslajikohtaiset keskimaaraiset nimellistuotot

. . Korkosijoitukset, 10 v. tuotto 2,3 %
10 vuoden nimellistuotto 51%
Osakesijoitukset, 10 v. tuotto _ 8,1%
H o,
10 vuoden reaalituotto 2,9 % Kiinteistosijoitukset, 10 v. tuotto 4,9 %
Muut sijoitukset, 10 v. tuotto 4,2 %
5 vuoden nimellistuotto 7,6 % .
Korkosijoitukset, 5 v. tuotto 3,2 %
5 vuoden reaalituotto 3,9% Osakesijoitukset, 5 v. tuotto _ 12,3 %
Kiinteistosijoitukset, 5 v. tuotto 2,9 %
Muut sijoitukset, 5 v. tuotto 71 %
0% 4% 8% 12% 0% 4% 8% 12%

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 el



Kumulatiivinen tuotto vuoden 2014 alusta 84 %

Sijoitustoiminnan vuosituottojen kehitys Kumulatiivinen tuotto vuoden 2014 alusta
16% 0
6 1.0 % 100%
13,0 %
’ 84 %
12%
80%
8,5 %
8% 7,4 %
5,6 % 6.0 % 60%
4% 3,6 %
40%
0%
-0,4 %
1,4 % 20%
-4%
-3,7 %
8% 0%
© Q @ ) Q N $) v o) a @) © Q & 9 O " O > ™ \el
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025 e
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