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evaisuus on Elossa

Kasvusi kumppani

Rohkeita yhdessa Lihelld sinua

Vahvin osaaminen ja
uudistumiskyky

MISSIO el* ARVOT

Luomme elamanmittaista turvaa P s Avoimuus, aktiivisuus ja sitoutuneisuus




Avainlukuja 30.6.2026

Sijoitustuotto, % Vakavaraisuusaste, % Vakuutusmaksutulo, Liiketoiminnan kulut,
mrd. € milj. €

6,4 126,5 2,1 37,1

(1,5) (123,8) (2,7) (36,5)

Sijoitusvarallisuus, Vakavaraisuus- Maksetut elikkeet Liiketoiminnan kulut,

mrd. € paiaoma, mrd. € ja muut korvaukset, % palkkasummasta
mrd. € TyEL-palkkasumma ja

YEL-tyotulo yhteensa

36,3 1,7 2,4 0,42

Raportoitaessa vuosittaisia tuloslukuja vertailuhetkena on 30.6.2025, muulloin 31.12.2025.

el

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026



Keraamme Sijoitamme varat
tyoelakemaksut tuottavasti ja turvaavasti

asiakkailtamme

Ty6nantajia

44 600 Elon sijoitus-

TyGelake- omaisuus
vakuutus-

Tyontekijaa maksut
395 300 1-6/2026 3 6,3

2,1
mrd. € mrd. €

Yrittajia

83 300 \/

+ Vakavaraisuuden vahvistaminen

 Rahastot tulevia elakkeita varten

* Asiakashyvitykset

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Maksamme
elakkeet oikein
ja ajallaan

Elakkeet

ja muut
korvaukset Elakkeensaajia

1-6/2026 254 300
2,4

mrd. €



Luomme elamanmittaista turvaa — vastuullisuustekojamme

Vakuutamme vastuullisesti

Saavutimme kansainvilisessa
EcoVadis-vastuullisuusarvioinnissa
korkeimman platinatason pistein
87/100. Olemme parhaan prosentin
joukossa kaikista EcoVadisin
arvioimista yrityksista.

Lapaisimme WWF Green Office -
auditoinnin ja olemme sitoutuneet
jatkuvaan ymparistotyon
parantamiseen.

Jatkamme kestavyysraportointia
keskittyen Elolle olennaisiin
teemoihin.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Rakennamme inhimillista
tydoelamaa

Ammatillisen kuntoutuksemme
piirissa vuonna 2025 olleista 76 %
palasi onnistuneesti tyoelamaan,
mika oli 3 %-yksikkdéa parempi kuin
alalla keskimaarin.

Kasittelemme elikehakemukset
nopeasti, jottei asiakkaidemme
toimeentulo katkea. Eldketurva-
keskuksen mukaan kasittelimme
elakepaatokset 17 % muita
elakeyhtiditd nopeammin.
Asiakkaistamme 96 % koki
saaneensa paiatdksen nopeasti.

Elon suositteluhalukkuuden (eNPS)
myonteinen kehitys jatkui ja

nousi 51:een (vuoden 2025

lopussa 47).

Sijoitamme tulevaisuuteen

Toimimme omistajana noin 100
kotimaisessa porssiyhtidssa ja
osallistuimme kaikkien yhtididen
yhtiokokouksiin.

Paivitimme omistajaohjauksen
periaatteet, jotka ohjaavat
toimintaamme osakkeen-
omistajana. Kannustamme yhtidita
kasvattamaan omistaja-arvoa
pitkalla aikavalilla.

Raportoimme sijoitusten ilmastoon
ja luontoon liittyvista
taloudellisista tiedoista TCFD- ja
TNFD-raportointisuositusten
mukaisesti.

e



Vakuuttaminen ja
elakkeet

els




Vakuutusmaksutulo oli 2,1 miljardia euroa

* Vakuutusmaksutulo kasvoi 0,5 %
(sisdltden TyEL ja YEL).
Luottotappioiden maaran
odotetaan jaavan hieman

milj. e - . o
5 000 edellisvuotta pienemmiksi.
4 348 4 397 4 378 4 298
4 000 .
* YEL-ty6tulosumman kasvu
oli tammi-kesakuussa 1,4 % ja
3 000 TyEL-palkkasumman kasvun
2117 2127 odotetaan olevan koko vuonna
2 000 1,6 %
, :
1000

 TyEL-vakuutusten uusmyynnin
0 kumulatiivinen markkinaosuus oli
1-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-12/2025 1-6/2025 1-6/2026 39’2 % ja YEL_Vakuutusten 34’6 %.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026



Suomen talouden elpyminen nakyi asiakkaidemme
palkkasummien kasvuna

+ Katsastuskaudella
TyEL-palkkasumma 2022-2026 asiakasyritystemme TyEL-
ja muutos edellisvuodesta palkkasumman kasvu oli 1,4 %
edellisvuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna.

milj. e
20 000
*Arvio 2026
5,5 % 2,0 % -1,3 % 27 % 1,6 % -
& B N N T
10 000
1,4 %
5000
0
2022 2023 2024 2025 2026

Ql mQ2 mQ3 mQ4

Pylvdiden yldpuolella esitetty prosenttiluku ilmaisee muutoksen.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026



Maksoimme elakkeita 2 % edellisvuotta enemman

Maksetut elikkeet elakelajeittain

1-6/2026

Elikelaji
Vanhuuseldke
Tyokyvyttomyyseldke
Perhe-eldke
Osittainen varhennettu vanhuuselake

Ty6uraelakkeet

Yhteensa

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

kpl

192 169
20 436
30 149
11 465

46
254 265

milj. e
2022,9
172,5
135,3
53,5

0,7
2 384,9

Maksetut elikkeet elakelajeittain

2022-6/2026

milj. e
5 000 4 537 4 679
4 000 3 820
3 000 2334 2 385
2 000
1000

0

1-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-12/2025 1-6/2025 1-6/2026

Tyburaelakkeet m Osittainen varhennettu vanhuuselédke
Osa-aikaeldke Perhe-eldke
Tyokyvyttomyyselédke Vanhuuseldke

e



Osittaisen vanhuuselakkeen paatéosmaarat nousivat

Elakepaatokset elakelajeittain

Vanhuuselake

Osittainen varhennettu vanhuuseldke
Tyokyvyttomyyselake

Perhe-elidke

Kuntoutuspaatds

Tyburaeldake

Yhteensa

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

1-6/2026

4 459

2 090

6 503

1193

726

74
15 045

1-6/2025

4 721

1374

6 798

1331

794

39
15 057

Elakehakemusten keskimaarainen
kasittelyaika oli 12 paivaa, joka on
Elaketurvakeskuksen mukaan 17 %
muita tydelakeyhtiditd nopeampi.
Vanhuuselakepaatboksen sai
keskimaarin yhdessa paivassa.

Osittaisen varhennetun
vanhuuselakkeen paatéosmaarat
nousivat 52 %. Nousun taustalla on
elakeikarajojen muutokset.

Asiakkaistamme 94 % koki
saaneensa elakepaatoksissa
ammattitaitoista palvelua ja 96 %
koki, etta sai elakepaatdoksensa
nopeasti tammi-kesakuussa.
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Tyokyvyttomyyselakkeelle hakeminen laskussa

Uudet tyokyvyttomyyselakkeiden myontopaatokset

kpl

4 000 3 685 3844

3 000

2 000

1000

1-12/2022 1-12/2023

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

3 338

1-12/2024

3 389

1-12/2025

1703

1-6/2025

1673

1-6/2026

Uudet tyokyvyttomyyselake-
hakemukset vahenivat 6 %
edellisvuoteen verrattuna.

Uusien mydnteisten
tyokyvyttdmyyselakepaatosten
maara kaantyi pieneen laskuun
verrattuna vastaavaan aikaan viime
vuonna.
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Kuntoutusapuri aktivoi hyodyntamaan ammatillista kuntoutusta

Ammatillisen kuntoutuksen ennakkopaatokset

kpl
3 500
3000 292° 2 809
2 500
2 000
1500

1000

500

1-12/2022 1-12/2023

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

2798

1-12/2024

2490

1-12/2025

1251

1-6/2025

1147

1-6/2026

Kuntoutusapuri on vakiinnuttanut
paikkansa kuntoutujien tukena. Se
auttaa ammatillisen kuntoutuksen
eri vaiheissa ja aktivoi erityisesti
ennakkopaatdoksen saaneita
etenemaan kuntoutukseen.
Olemme jatkokehittaneet apuria
mittaamaan vaikuttavuutta myods
kuntoutuksen jalkeen.

Kuntoutuspaatésmaarat ovat
laskussa seka kuntoutusta itse
hakeneiden etta tydkyvyttémyys-
elakepaatoksen yhteydessa
tehdyissa paatdksissa.

e



Uusi Al-avusteinen analytiikkanakyma
vahvistaa tyokykyriskien tiedolla
johtamista

* Laadukas data ja ennakointi ovat merkittavassa roolissa
osana vaikuttavaa ja tuloksellista tyokykyjohtamista.

 Lanseerasimme Al-avusteisen analytiikkapalvelun, jonka
avulla suuret asiakkaamme voivat ennakoida
tyokyvyttdmyysriskeja entistd paremmin ja kohdentaa
riskienhallinnan toimenpiteet mahdollisimman osuvasti.

* Pienille ja keskisuurille asiakkaillemmme suunnattu
Tydkykysparri on saanut hyvan vastaanoton ja on tuonut
palvelut lahelle kaikenkokoisia asiakkaitamme. Jopa 97 %
asiakkaistamme koki palvelun ylittaneen odotuksensa.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026 e



els

Tulos ja
vakavaraisuus




Kokonaistulos oli 1,0 miljardia euroa

milj. e 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Tuloksen synty 1004,6 -162,4 612,5
Vakuutusliikkeen tulos -3,4 -29,3 -32,3
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 10091 -135,6 635,9
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin (+ 2 207,4 491,7 2 397,3
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -1198,3 -627,3 -1761,4
Hoitokustannustulos -2,8 0,8 3,7
Muu tulos 1,7 1,7 5,2

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026



Elon historian paras kvartaalituotto vahvisti vakavaraisuutta

milj. e
6 000 W
4 000
2 000
0
R SR S S S, SR RS S
B S N AP LA L L L 6\,»0“'

Vakavaraisuusraja (milj. e) Vakavaraisuuspadoma (milj. e)

—\/akavaraisuusaste (%)

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026
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110%

105%

100%

Vakavaraisuuspaaomamme nousi
ennatykselliseen 7,7 miljardiin
euroon.

Elakevaramme olivat yli
neljanneksen enemman kuin
vastuumme elakkeista, eli
vakavaraisuusaste oli 126,5 %.

Vakavaraisuuspaaoma oli
1,4-kertainen suhteessa
vakavaraisuusrajaan.
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Kustannustehokkuutemme nakyy asiakkaillemme matalampina

hoitokustannusmaksuina

milj. e
100

82

80 4 71 71

60

40 37 37

20

1-12/2022 1-12/2023 1-12/2024 1-12/2025 1-6/2025 1-6/2026

* Liiketoiminnan kuluilla tarkoitetaan hoitokustannustulolla katettavia liikekuluja.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Liiketoiminnan kulut pysyivat
edellisvuoden tasolla.

TyEL-vakuutusasiakkaiden vuonna
2026 kuukausittain maksama
hoitomaksu laskee keskimaarin
20 % vuoden 2025 tasosta.
Muutoksesta hydtyvat tyénantaja-
asiakkaat.

Huomioimme maksuissa myds
pitkaaikaisen asiakkuuden ja
vakuutuksenottajat saavat
pysyvyysalennuksen.

e



Tiivistelma tunnusluvuista

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto, %
10 vuoden nimellinen keskituotto, %

5 vuoden nimellinen keskituotto, %

Vakuutusmaksutulo, milj. e
Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, milj. e

Vastuuvelka, milj. e

TyEL-vakuutettuja
TyEL-vakuutuksia
YEL-vakuutuksia

Elakkeensaajia

Vakavaraisuuspaaoma, milj. e
Vakavaraisuusasema

Vakavaraisuusaste, %

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

6/2026
36 266,4
6,4 %
6,5 %
6,0 %

21271
2 350,4
29157,8

395 300
44 600
83 300

254 300

7733,8
1,4
126,5 %

6/2025
32 562,2
1,5 %
5,3 %
6,8 %

217,
2 357,5
27 420,7

396 400
45 000
83 700

254 000

6 019,5
1,4
122,1 %

2025
34 383,8
7,4 %
5,9 %
6,3 %

4 298,5
4 693,8
28 609,7

374 900
44 800
84 300

254 400

6 728,1
1,4
123,8 %

e



Katsaus
sijoitustoimintaan

els




Elakeuudistuksen ensimmainen
vaihe astui voimaan 1.7.2026

* Uudistuksen tavoitteena on vahvistaa
tybelakejarjestelman pitkan aikavalin rahoituksellista
kestavyytta ja parantaa eldkevarojen tuotto-odotuksia.

» Elakeuudistuksen ensimmaisen vaiheen
saantelymuutokset nostivat tydelakelaitosten
vakavaraisuusasemaa noin 0,4 yksikkoa ja vahvistivat
riskinkantokykya.

« Uudistus mahdollistaa sijoitusriskin asteittaisen
lisdamisen erityisesti osakesijoituksissa, seka aiempaa
laajemman velkavivun hyddyntamisen
kiinteistosijoituksissa.

» Aloitimme Elossa osakeriskin kasvattamisen jo vuoden
2026 alkupuolella. Hyva sijoitustuottokehitys seka
vahvistunut vakavaraisuus mahdollistivat taman jo
ennen uudistuksen voimaantuloa.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026
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Tekoalyvetoinen kasvu ja geopoliittinen epavarmuus

maaritti markkinoita - Suomen talous kasvussa

* Iranin sota sekd Hormuzinsalmen sulkeminen lisdsivat epavarmuutta ja hairitsivat
energian tarjontaa. Samanaikaisesti globaali tekoialybuumi tuki teknologiaosakkeiden
kehitysta, ja markkinanousu laajeni vahitellen tekoadlyteemasta myds muille sektoreille.

* Yhdysvaltojen ja Aasian teknologiaosakkeet tuottivat parhaiten, kun geopoliittisen
epavarmuuden kasvu painoi suomalaisten ja muiden eurooppalaisten osakkeiden tuottoja.

« Suomen taloudessa nahtiin odotettua vahvempi kdanne viennin, investointien ja vahitellen
elpyvan kulutuksen tukemana. Tekoalyvetoinen investointiaalto tukee myés Suomen
talousnakymia erityisesti datakeskus- ja energiainfrastruktuuri-investointien kautta.
Yksityinen kulutus elpyy vahvistuvan yrityssektorin ja suomalaisten ostovoiman
kohentumisen vanavedessa. Tydttomyys laskenee vahitellen talouden elpymisen myd&ta.

* Lahiajan nakymissa korostuu kaksi vaihtoehtoista kehityskulkua:

o Tekoalyvetoinen investointibuumi yllapitdaa vahvaa kasvua, mutta myds inflaatiopaineita
ja kireaa rahapolitiikkaa.

o Toisaalta energiamarkkinoiden normalisoituminen Hormuzinsalmeen liittyvien hairididen
vaistyessa voi vaimentaa inflaatiota ja tukea korkotason laskua.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026
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Elo on sijoittanut suomalaisiin kasvuyrityksiin jo yli
vuosikymmenen

Kasvuyrityksia, kpl Sijoituksia ja Vuosituotto, %
sitoumuksia, mrd. €

470+ 1 14

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Markkinan rakentaja,
vuosi

10+
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Sijoitusvarallisuus 36,3 miljardia euroa

Sijoitusjakauman kehitys

100 %
9 9 10 10 |
80 %
60 %
40 %
20 % -
28
26 5% 19
0 %
2022 2023 2024 2025 6/2026

Korkosijoitukset m Osakesijoitukset

Kiinteistdsijoitukset Muut sijoitukset

Osavuosikatsaus 1.1.—-30.6.2026

milj. e

40 000

35 000

30 000

25 000

20 000

15 000

10 000

5 000

Sijoitusvarallisuuden kehitys

36 266
34 384
32 427

30 047
28 182

2022 2023 2024 2025 6/2026
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Kaikki omaisuuslajit tuottivat positiivisesti, osakesijoitukset
karjessa

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain

Lainasaamiset 3,1%

Joukkovelkakirjalainat 3,3 %

Muut rahoitusmarkkinavalineet

o,
ja talletukset 1,0 %

Noteeratut osakkeet 1,7 %
Padomasijoitukset 1,9 %
Noteeraamattomat osakkeet 4,2 %
Kiinteistdsijoitukset 2,5 %

Muut sijoitukset 71 %

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%

Hedge-rahastosijoitukset kuuluvat Muut sijoitukset -omaisuuslajiryhmaan. Hedge-rahastosijoitusten tuotto oli 6,8 %.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026
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Sijoitusten tuotto 6,4 %

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e % milj. e % % %
Korkosijoitukset 6 672,3 18,4 23 869,1 65,8 3,0
Lainasaamiset 430,4 1,2 430,4 1,2 3,1
Joukkovelkakirjalainat 5420,2 14,9 6 029,3 16,6 3,3 2,8
Julkisyhteisgjen joukkovelkakirjalainat 1903,4 5,2 2 439,7 6,7 2,8
Muiden yhteisjen joukkovelkakirjalainat 3 516,8 9,7 3589,7 9,9 3,7
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja talletukset sis. sij.
kohdistuvat saamiset ja velat 821,7 2,3 17 409,4 48,0 1,0
Osakesijoitukset 21943,4 60,5 21695,9 59,8 8,5
Noteeratut osakkeet 15 435,7 42,6 15 188,1 41,9 1,7 10,1
Padomasijoitukset 5745,1 15,8 57451 15,8 1,9
Noteeraamattomat osakkeet 762,7 2,1 762,7 2,1 4.2
Kiinteistosijoitukset 3 863,4 10,7 3 863,4 10,7 2,5
Suorat kiinteistdsijoitukset 2 3815 6,6 2 3815 6,6 2,1
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 14818 41 14818 41 3,2
Muut sijoitukset 3787,3 10,4 3 885,8 10,7 71
Hedge-rahastosijoitukset 3789,6 10,4 3789,6 10,4 6,8 4,5
Hyddykesijoitukset -0,7 0,0 7,7 0,0 -
Muut sijoitukset -1,6 0,0 88,4 0,2 -
Sijoitukset yhteensa 36 266,4 100,0 53 314,2 147,0 6,4 4.3
Johdannaisten vaikutus -17 047,8 -47,0
Yhteensa 36 266,4 100,0 36 266,4 100,0

Valuutasta johtuvat tuotot ja kulut on kohdistettu alla olevalle omaisuuserille.

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaaraisen valuuttaméaardisen omaisuuden suhteessa.

Kokonaistuottoprosentti sisaltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja lilkkekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 3,9.

Avoin valuuttapositio on 32,3 % markkina-arvosta.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026
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Sijoituksista Pohjois-Amerikassa oli 28 % ja Suomessa 22 %

Sijoitukset maantieteellisesti Suomi-sijoitukset omaisuuslajeittain

30.6.2026 31.12.2025 30.6.2026 31.12.2025

Suomi  mEurooppa  ®Pohjois-Amerikka  mMuut Korkosijoitukset m Noteeratut osakkeet

= Noteeraamattomat osakkeet = Kiinteistosijoitukset
ja pddomasijoitukset

Osavuosikatsaus 1.1.—-30.6.2026
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Neljannes osakesijoituksista Suomessa

Joukkovelkakirjalainat 4,1 miljardia euroav2 Noteeratut osakkeet 15,4 miljardia euroa?

<2

30.6.2026 31.12.2025 30.6.2026 31.12.2025

Suomi m Eurooppa 2 Pohjois-Amerikka B Muut Suomi E Eurooppa I Pohjois-Amerikka B Muut

M Ei sisalld listaamattomia sijoituksia. 2 Ei sisilld valuuttasuojia.

Osavuosikatsaus 1.1.—-30.6.2026
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Toisen kvartaalin tuotto Elon historian paras

8%

6,2 %
4,3 %
4% o o,
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026



Kymmenen vuoden nimellistuotto 6,5 % vuodessa

Pitkan aikavalin keskituotot Omaisuuslajikohtaiset
keskimaaraiset nimellistuotot

10 vuoden nimellistuotto 6,5 % Korkosijoitukset, 10 v. tuotto 2,7 %
Osakesijoitukset, 10 v. tuotto _ 10,5 %
10 vuoden reaalituotto L L
Kiinteistosijoitukset, 10 v. tuotto 4,5 %
Muut sijoitukset, 10 v. tuotto 5,4 %
5 vuoden nimellistuotto 6,0 %
Korkosijoitukset, 5 v. tuotto 3,2 %
5 vuoden reaalituotto Osakesijoitukset, 5 v. tuotto _ 8,4 %
Kiinteistdsijoitukset, 5 v. tuotto 3,1%
Muut sijoitukset, 5 v. tuotto 5,9 %
0% 2% 4% 6% 8%
0% 4% 8% 12%

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026
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Kumulatiivinen tuotto kymmenelta vuodelta 79 %

Sijoitustoiminnan vuosituottojen kehitys

16%
14,0 %

13,0 %
12%

8%

4%

7,4 %

3,6 %

0%

-1,4 %
4%

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Kumulatiivinen tuotto kymmenelta vuodelta

100%
79 %
80%
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40%
20%
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