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Elos delarsrapport 1.1-30.6.2026

Elo redovisar den basta kvartalsavkastningen i bolagets historia — en stark solvens stéder forberedelserna for pensionsre-

formen

Jamforelsetalen som ges inom parentes i rapporten ar siffror per 30.6.2025, om

inte annat angeS. Premieinkomst, mn euro 2 127,1
Nettointakter av placeringsverksamheten enligt

Januari-juni i korthet verkligt vérde, mn euro 22074
. . . Nettointakter av placeringsverksamheten pa det

e Totalresultatet uppgick till 1,0 (-0,2) miljard euro. sysselsatta kapitalet, % 6.4 %

e Nettointdkterna av placeringsverksamheten var 6,4 (1,5) procent, dvs.

2,2 ml.ljarder euro. ) . - 30.6.2026

o Placermg;r[]askmarlfnadsvaordeli var .36,3 (34,4 ;slut.etcav 2025) miljarder Ansvarsskuld, mn euro 291578

euro. Medelavkastningen pa p af:erm?arna under tio ar var 6,5 procent. Solvenskapital, mn euro ? 77338

Detta motsvarar en realavkastning pa 4,2 procent. i forhallande till solvensgrénsen 14

e Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsinkomsten var 37 (37) Pensionstillgangar, mn euro 2 36 954.4

miljoner euro. % av ansvarsskulden ? 126,5 %

e Premieinkomsten uppgick till 2,1 (2,1) miljarder euro. Pensioner och ArPL-l8nesumma. mn euro ¥ 15 621,6

andra ersattningar utbetalades for 2,4 (2,4) miljarder euro. F&PL-arbetsinkomstsumma, mn euro ? 2 090,4

e Solvensnivan var 126,5 (123,8 i slutet av 2025) procent och solvenskap-
italet var 1,4-faldigt (1,4-faldigt i slutet av 2025) i férhallande till sol-

solvensnyckeltal)

e

2117,
491,7

1,5 %

30.6.2025
27 420,7
6 019,5
14

33 313,7
1221 %

15 2771,7

2 060,0

vensgr'ansen. 2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

3) Uppskattning av de férsikrades l6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret
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1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025 1.1.-31.12.2025

4298,5

23973

7,4 %

31.12.2025
28 609,7
6 728,

1.4

35 014,7
123,8 %

15 375,6

2 060,5

1) Berdknat enligt gillande bestdmmelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa dvriga



Verkstallande direktor Carl Petterssons oversikt

Det andra kvartalet 2026 var exceptionellt
starkt fér Elo. Véra placeringar avkastade 6,2
procent under det andra kvartalet, vilket ar
den béasta kvartalsavkastningen i Elos historia.
| januari—juni var avkastningen 6,4 procent,
dvs. 2,2 miljarder euro. Det utmarkta resulta-
tet uppnaddes i en verksamhetsmilj®é som
priglades av osikerhet pa marknaden och av
konsekvenserna av den geopolitiska krisen i
Mellandstern pa den internationella ekonomin.

Det starka placeringsresultatet syntes ocksé i
var solvens. Vid utgéngen av juni var solvens-
nivan 126,5 procent och solvenskapitalet var
1,4-faldigt i férhallande till solvensgransen.
Den forsta fasen av pensionsreformen, som
tradde i kraft i bérjan av juli, andrade grun-
derna for berdkningen av solvensgransen, vil-
ket forbattrade solvensstillningen och skap-
ade forutsattningar fér en beharskad okning
av placeringsrisken.

Vi férberedde oss malmedvetet fér pensions-
reformen redan i bérjan av aret genom att éka
aktievikten i var placeringsportfélj. Aktiernas
andel av placeringarna r nu pé en rekordhég
niva, vilket stéder vart mal att forbattra de
langsiktiga avkastningsférvantningarna.

Verkstillandet av var strategi framskred som
planerat under redovisningsperioden. Vi till-
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satte en ny tillvixtenhet for att starka var fér-
méga att betjina snabbt vixande foéretag i alla
deras tillvaxtskeden.

Utnyttjandet av data &r en viktig del av var
strategi och var konkurrenskraft. Under redo-
visningsperioden fortsatte vi att utveckla
verksamhetsmodeller som grundar sig pé
data, analyser och artificiell intelligens som
ett led i vart mal att vara det mest datastyrda
arbetspensionsbolaget. Vi lanserade en Al-as-
sisterad analystjanst, med vilken vara stor-
kunder allt battre kan forutse riskerna for ar-
betsoférmaga och rikta in riskhanteringsatgar-
derna sa exakt som méjligt. En stark kun-
skapsbaserad ledning av arbetsférmagan har
en betydande roll i mojliggérandet av en fram-
gangsrik ledning av arbetsférmagan. Hogklas-
sig data och framférhallning utgoér en bety-
dande del av en effektfull och resultatrik led-
ning av arbetsférmagan.

Var affarsverksamhet utvecklades stabilt och
vi har lyckats 6ka var férsiljning av forsak-
ringar rekordartat. Detta visar att vara tjanster
upplevs vara valfungerande och att foretagen
vardesatter var formaga att forsta deras for-
andrade omvarld.

Resultaten var positiva bade inom F6PL och
ArPL: Forsaljningen av ArPL-forsakringar steg
till 13 miljoner euro netto och nettoforsalj-
ningen av FOPL-férsakringar steg a sin sida till
2 551 férsdkringar. Var kumulativa marknadan-
del vad galler forsaljningen av nya FOPL-for-
sakringar var 34,6 procent, och inom ArPL-
forsakring var motsvarande siffra 39,2 pro-
cent.

Inom Finlands ekonomi ser vi nu samma posi-
tiva utvecklingstrender som vi prognostiserade
redan férra &ret. Utvecklingen av exporten &r
stark, investeringarna har piggnat till och fore-
tagens utsikter har férbattrats. Aterhamt-
ningen inom ekonomin syns ocksa i form av
Okade lonesummor hos Elos kunder och i en
maéttlig nedgéng av kreditférlusterna. De ar
tecken pé att vara kunders verksamhetsmiljo
smaningom haller pa att férbattras.

Vi har redan i 6ver ett decennium investerat i
finlandska tillvaxtféretag. Under denna tid har
vi investerat i 6ver 470 tillvaxtforetag. Inve-
steringarna och férbindelserna i finlindska
tillvaxtféretag och -fonder narmar sig i ar re-
dan griansen pa en miljard euro. Vi tror starkt
pa de finlindska féretagen och fortsitter sa-
ledes att aktivt investera i deras tillvaxt.

Jag atergar dnnu till var grundliggande upp-

e

gift, som ar att skdta vara kunders pensions-
skydd. Utdver allt det ovan sagda bygger var
framgang pa en kunnig och engagerad perso-
nal. Det ar sarskilt gladjande att eNPS, som
méter personalens vilja att rekommendera
bolaget, fortsatte att stiga och uppnadde en
utmaérkt niva under redovisningsperioden. Det
berattar om en engagerad personal, vars yr-
keskompetens och servicevilja syns i véra
kunders vardag varje dag.




Strategi

Elos nya strategiperiod inleddes vid ingangen
av 2026, och malet &r att producera allt star-
kare mervarde for kunderna. Bolaget utvecklar
mer effektfulla och skalbara tjanster for upp-
ratthallande av arbetsférmagan for alla kun-
der, satsar starkt pa utnyttjandet av analyser
och data, stoder tillvaxtforetag med ett sir-
skilt tillvixtkoncept och behéller sitt mark-
nadsledarskap inom FOPL-forsakring.

Den ekonomiska omvarlden

Under forsta halften av 2026 var den globala
ekonomiska tillvaxten kraftigt differentierad.
Ekonomier som ar starkt kopplade till inve-
steringar i artificiell intelligens, t.ex. Férenta
staterna, Sydkorea, Japan, Taiwan och Kina
uppvisade en starkare utveckling &n andra
lander.

Energipriset steg som en féljd av kriget i Iran,
vilket forsvagade tillvaxtutsikterna sarskilt for
lander som nettoimporterar olja och gas. |
landerna i frdga riackte det stéd som tillvixten
av investeringar i artificiell intelligens med-
forde inte till for att kompensera de stigande
energipriserna och osdkerheten pa grund av
kriget. Till denna grupp hor sarskilt de euro-
peiska landerna, Afrika och de fattigare eko-
nomierna i Asien.

| Europa férsvagades bade konsumenternas
fortroende och tillvaxten inom den konsu-
mentdrivna servicesektorn. Inflationen 6kade
& sin sida globalt som en fdljd av dyrare
energi. Vissa centralbanker, sdsom Europeiska
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centralbanken, reagerade pé situationen ge-
nom att hdja styrrdantan.

| Finland visade sig den ekonomiska konjunk-
turvdandningen vara positivare an férvantad.
Den ekonomiska tillvixten paskyndades av en
god exportanda samt av féretagens produkt-
ionsmaissiga investeringar. Aven dverskottet i
bytesbalansen berdttar om en stark export.

Storst tillvaxt bland branscherna uppvisade
gruvverksamheten, informations- och kommu-
nikationsbranscherna, lakemedelsindustrin,
oljeraffinering och férsvarsindustrin. Inom
skogsindustrin och byggbranschen var efter-
frdgan fortfarande svag. Produktionsminsk-
ningen inom byggbranschen stannade emel-
lertid inte upp, fastian nagon tydlig vandning i
tillvaxten annu inte kunde ses. Inom den in-
hemska handeln berattade den aterhamtade
konsumtionen efter en lang svag period om en
vandning i tillvaxt.

Aktuellt om arbetspensionssystemet
Lagstiftningen som géller arbetspensionsre-
formen fardigstilldes och dndringarna i ar-
betspensionsbolagens placeringsverksamhet
trader i kraft gradvis fran och med den 1 juli
2026. Forst andras solvensbestdammelserna
samt bestdmmelserna om fastighetsinveste-
ringar. Fran ingdngen av 2027 okar tillaggsfor-
sékringsansvaret som ar bundet till aktieav-
kastningen forst till 25 procent och fréan och
med den 1 juli 2027 till 30 procent. Narmare
information om pensionsreformen och dess

inverkan finns under Handelser efter redovis-
ningsperioden i den har rapporten.

Arbetet med att revidera F6PL-systemen fort-
satte vid social- och halsovardsministeriet.
Féretagare har frdn ingdngen av 2028 mojlig-
het att som grund fér sin pensionsavgift valja
antingen de beskattningsbara inkomsterna av
foretagsverksamheten eller, s&som fér narva-
rande, en berdknad FOPL-arbetsinkomst. Efter
dvergangsperioden ska arbetsinkomsten i
fortsattningen vara minst 50 procent av fore-
tagarens beskattningsbara inkomst. Lagstift-
ningsarbetet har bérjat och mélet ar att ge-
nomféra andringen under nuvarande rege-
ringsperiod.

Riksdagen behandlar ocksa en lag med malet
att revidera lagstiftningen om samordning av
invalidpension och arbetsinkomster. | den f6-
reslagna modellen skulle man pa en invalid-
pensionstagares arbetsinkomster tilldmpa ett
skyddat belopp per kalendermanad. Over-
skridningar av det skyddade beloppet skulle
minska beloppet av den invalidpension som
betalas med 6verskriden andel forst efter att
nagon flexibilitet per kalenderménad inte
langre finns kvar.

Under redovisningsperioden fortsatte den om-
fattande diskussionen om pensionsratten och
finansieringen av den i samband med anpass-
ningsatgarderna inom de offentliga finanserna.

Pensionsskyddscentralens langsiktiga beréak-
ningar om pensionssystemets utveckling visar

e

att vart system har en stark grund. | berak-
ningen har pensionsreformens inverkan beak-
tats.

Elos ekonomiska utveckling
Totalresultatet enligt sammanridknade verkliga
varden for januari—juni var 1 005 (-162) miljo-
ner euro. Resultatet av placeringsverk-sam-
heten till verkligt varde var 1 009 (-136) miljo-
ner euro, férsakringsrérelsens resultat var -3
(-29) miljoner euro och 6vrigt resultat 2 (2)
miljoner euro. Driftskostnaderna som tacks
med omkostnadsinkomsten uppgick till 37
(87) miljoner euro och resultatet av omkost-
nadsroérelsen var -3 (1) miljoner euro. Solvens-
kapitalets belopp dkade fran slutet av 2025
med 1 006 miljoner euro och var i slutet av
juni 7 734 (6 728 i slutet av 2025) miljoner
euro. Pensionstillgdngarna i forhallande till
ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 126,5
(123,8 i slutet av 2025) procent. Solvenskap-
italet var 1,4-faldigt (1,4-faldigt i slutet av
2025) i férhallande till solvensgransen.
Nettointdkterna av placeringsverksamheten
till verkligt varde uppgick till 2 207 (492) mil-
joner euro. Ansvarsskulden gottgjordes med
en ranta pa 573 (526) miljoner euro och de
aktieavkastningsbundna tillaggsforsakringsan-
svaret kompletterades med 626 (101) miljoner
euro.
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2023

2024

2025 6/2026

6,0

4,0

2,0

0,0

Solvenskapital

Solvenskapitalets
maximibelopp

—&— Solvensgrans

Solvensniva, %

—=&— Solvensstallning

Solvens

Solvensgrans, mn euro

Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro
Solvenskapital, mn euro

Solvensniva, % "

Solvensstillning 2

1.1.-30.6.2026
5719,9

17 159,8
7733,8

126,5

1,4

1.1.-30.6.2025
4 256,4

12 769,2

6 019,5

1221

1,4

e

1.1.-31.12.2025
4 866,1

14 598,3

6 728,1

123,8

1,4

1) Pensionstillgadngar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i férhéllande till solvensgransen



Forsakringsverksamhet

Vid utgangen av juni skdtte Elo 44 600

(44 800 i slutet av 2025) ArPL-férsdkringar for
arbetstagare och 83 300 (84 300 i slutet av
2025) FOPL-forsakringar for foretagare. Det
totala antalet forsdkrade arbetstagare och f6-
retagare i Elo var 478 600 (459 100 slutet av
2025). Forséljningen av ArPL-forsakringar var i
april-juni méatt enligt premieinkomsten +13
(+9) miljoner euro netto. Forsaljningen av
F6PL-forséakringar var & sin sida +2 551

(+2 824) forsdkringar netto. Var kumulativa
marknadsandel inom nyférsaljningen av FOPL-
forsakringar var 34,6 procent och inom ArPL-
férsakring var motsvarande siffra 39,2 pro-
cent.

Den totala premieinkomsten férdndrades med
+0,5 procent under redovisningsperioden och
foérandringen av den ArPL-lénesumma som
kundféretagen anmélde var +1,4 procent. L6-
nesumman vantas 6ka med +1,6 procent fér
hela aret.

Foretagens ekonomiska situation har férbatt-
rats nagot under redovisningsperioden, vilket

ocksé syns i en méttlig nedgéng i ArPL-kredit-
forlusterna. Kreditférlusterna vantas bli ndgot
mindre dn féregdende ar.

Pensioner och rehabilitering

Vid utgangen av juni hade Elo 254 300

(254 400 i slutet av 2025) pensionstagare, till
vilket det i januari—juni betalades pensioner
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for 2 385 (2 334) miljoner euro. Antalet utfar-
dade pensionsbeslut uppgick till samman-
lagt 15 045 (15 057) stycken. Till Elo inlamna-
des 4 459 (4 721) ansdkningar om alderspens-
jon och 2 090 (1 374) ansdkningar om partiell
foértida alderspension. Férindringarna i antalet
beslut berodde p& andringarna i aldersgran-
serna for pension. Antalet beslut om familje-
pension var nagot lagre an aret innan 1193

(1 331).

Av dem som omfattades av Elos yrkesinrik-
tade rehabilitering 2025 kunde 76 procent
framgangsrikt atervinda till arbetslivet, vilket
var 3 procentenheter fler &n inom branschen i
genomsnitt. Ansdkningarna om yrkesinriktad
rehabilitering var p4 samma niva som &ret in-
nan. Elo utfardade sammanlagt 726 (794) re-
habiliteringsbeslut pa ansékan, och andelen
rehabiliteringsbeslut som utfardades i sam-
band med invalidpension var 421 (457).

Antalet ansdkningar om invalidpension sjénk
med 6 procent jamfért med motsvarande tid-
punkt aret innan. Antalet nya positiva invalid-
pensionsbeslut 1 673 (1 703) vinde sakta nerat
jamfért med motsvarande tidpunkt aret innan.

Enligt Pensionsskyddscentralens statistik be-
handlade Elo pensionsbesluten 17 procent
snabbare dn de dvriga pensionsbolagen. Aven
majoriteten av Elos kunder upplevde att ser-
vicen i anslutning till pensionsbesluten var
snabb och tydlig. Av de kunder som svarade

pé Elos enkat i januari-juni upplevde 96 pro-
cent att de fick sitt pensionsbeslut snabbt,
och 94 procent upplevde att de fick profess-
ionell service i samband med pensionsbeslu-
ten.

Placeringar

Elos placeringar avkastade 6,4 (1,5) procent,
dvs. 2,2 miljarder euro under januari—juni. Un-
der det andra kvartalet var placeringsavkast-
ningen 6,2 (1,9) procent. | slutet av juni var
den genomsnittliga nominella placeringsav-
kastningen under tio ar 6,5 procent och mot-
svarande realavkastning 4,2 procent. Den ge-
nomsnittliga nominella avkastningen under
fem &r var 6,0 procent och motsvarande real-
avkastning 2,5 procent.

De viktigaste aktiemarknaderna var stigande i
boérjan av 2026, men det upptrappade geopoli-
tiska laget i slutet av februari férsvagade
marknadsutvecklingen. Forenta staternas och
Israels attack mot Iran och stangningen av
Hormuzsundet 6kade osdkerheten och stérde
energiutbudet. Vapenvilan i april och den fort-
satta Al-boomen stédde sarskilt teknologiak-
tierna, vilket ledde till att marknadsstigningen
sa smaningom dven bredde ut sig till andra
sektorer.

Avkastningen pé Elos aktier var 8,5 (2,7) pro-
cent. Férenta staternas och Asiens teknologi-
aktier gav den bésta avkastningen, da den
Okade geopolitiska osdkerheten tryckte ner
avkastningarna pa de finlindska och andra

e

europeiska aktier. Kapitalplaceringarna avkas-
tade 1,9 (-0,9) procent.

Kriget i Iran och stingningen av Hormuzsun-
det 6kade risken fér en langvarig prisékning
pa nyttigheter, vilket har 6kat inflationstrycket
globalt. D& inflationsférvantningarna 6kade
overgick centralbankerna till en stramare pen-
ningpolitik, och marknadsrantorna vande
uppat bade i Europa och Férenta staterna.
Kreditriskmarginalerna ékade ocksé dé& kriget
mot Iran inleddes, men de &tergick till samma
nivd som fére kriget. Elos ranteplaceringar av-
kastade 3,0 (0,5) procent.

Fastigheternas kapacitetsutnyttjandegrad var
alltjoAmt pa en god niva. Kriget i Iran 6ékade den
allminna osdkerheten pa marknaden och
bromsade upp aterhamtningen péa fastighets-
marknaden. Elos fastighetsportfélj ar val allo-
kerad och de langsiktiga utsikterna ar alltjamt
goda. Fastighetsplaceringarna avkastade 2,5
(1,8) procent.

Avkastningen pa dvriga placeringar var 7,1
(-2,0) procent. Ovriga placeringar utgjordes i
huvudsak av placeringar i hedgefonder, vilkas
avkastningsutveckling férbattrades ndgot tack
vare den starkta dollarn. Hedgefonderna av-
kastade 6,8 (-2,4) procent.

Pensionsreformen som tradde i kraft i juli
dkar placeringarnas riskniva stegvis och gor
det mojligt att gradvis 0ka aktievikten. Elo
Okade aktierisken redan i bérjan av 2026 med
stdd av en stark solvens och bolaget kommer
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att fortsatta med det vartefter reformen fort-
skrider. Inom fastighetsplaceringar ar and-
ringsbehovet mindre, eftersom reformen tilla-
ter anvandningen av skuldfinansiering i direkt-
agda fastigheter. Mer information om pens-
ionsreformen och dess inverkan pa place-
ringsverksamheten kan lasas under Handelser
efter redovisningsperioden i den har rappor-
ten.
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Placeringsallokering 30.6.2026

Placeringsintakter 1.1- 30.6.2026

Lénefordringar
Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar

Lanefordringar
Masskuldebrevslan

u Ovriga finansmarknadsinstrument
och insittningar

B Noterade aktier

m Kapitalplaceringar
Onoterade aktieplaceringar

w Fastighetsplaceringar

» Ovriga placeringar

3,3 %
1,0 %

Kapitalplaceringar -
Onoterade aktieplaceringar -

Fastighetsplaceringar - 2,5%

8% 12%

e



Tabell 6ver avkastning och risk 30.6.2026

Basférdelning

mn e
Réanteplaceringar 6 672,3
L&nefordringar 430,4
Masskuldebrevslan 5 420,2
Masskuldebrevslén i offentliga samfund 1903,4
Masskuldebrevslén i andra samfund 3 516,8
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar inkl. fordringar och
skulder som hanfér sig till placeringar 821,7
Aktieplaceringar 21943,4
Noterade aktier 15 435,7
Kapitalplaceringar 57451
Onoterade aktieplaceringar 762,7
Fastighetsplaceringar 38634
Direkta fastighetsplaceringar 2 3815
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 14818
Ovriga placeringar 37873
Placeringar i hedgefonder 3789,6
Révaruplaceringar -0,7
Ovriga placeringar -1,6
Placeringar sammanlagt 36 266,4
Derivatens inverkan
Sammanlagt 36 266,4

Intékter och kostnader fér valutan hanférs till underliggande tillgdngspost.

%

18,4
1,2

14,9
5,2
9,7

2,3
60,5
42,6
15,8
21
10,7
6,6

4
10,4
10,4

0,0

0,0

100,0

100,0

Riskfordelning
mn e
23 869,1
430,4
6 029,3
2 439,7
3589,7

17 409,4
21 695,9
15 188,1
5745,
762,7

3 863,4
2 381,55

14818

3 885,8
3789,6
7,7

88,4

53 314,2
-17 047,8
36 266,4

%
65,8
1,2
16,6
6,7
9,9

48,0
59,8
41,9
15,8

21
10,7

6,6

41
10,7
10,4
0,0
0,2
147,0
-47,0

100,0

Avkastning
%

3,0

3,1

3,3

2,8

3,7

1,0
8,5
1,7
1,9
4,2
2,5
21

3,2

71
6,8

6,4

Avkastningen pé& valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts fér de olika tillgadngsslagen i férhallande till de genomsnittliga tillgdngarna i valuta.

Totalavkastningsprocenten innehaller intékter, kostnader och driftskostnader som inte hanférts till placeringsslag. Massldnens modifierade duration &r 3,9.

Den 6ppna valutapositionen ar 32,3 % av marknadsvérdet.
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Volatilitet

%

2,8

10,1

4,5

4,3

e



Personal

Antalet anstéllda var i genomsnitt 496 (493 i
slutet av 2025) under redovisningsperioden,
och i &rsverken var arbetsinsatsen per person
i genomsnitt 465 (462 i slutet av 2025). Perso-
nalkostnaderna uppgick till 22 (22) miljoner
euro.

Rekommendationsindexet for Elo som arbets-
givare (eNPS) ar en av indikatorerna for hur
val strategin forverkligas. Den positiva ut-
vecklingen fortsatte under redovisningspe-
rioden, och eNPS steg till 51 (47 vid utgangen
av 2025).

Elo satsade dven pa att 6ka de ungas arbets-
livserfarenhet genom att erbjuda drygt tjugo
unga sommarjobb.

Forvaltning

P4 sitt konstituerande mote valde styrelsen
ordférande for styrelsen och utskotten for
2026. Som ordférande for styrelsen fungerar
styrelseordférande fér Aho Group Oy Antti
Aho. Som forsta vice ordférande fungerar ord-
férande for Akava rf Maria Lofgren.

P& sitt mote den 17 mars 2026 kompletterade
forvaltningsradet styrelsen genom att vilja di-
rektdr Ilkka Oksala vid Finlands Néaringsliv EK
till ny styrelseledamot fran och med den 2
april 2026. Ilkka Oksala valdes till andra vice
ordférande frdn och med den 2 april 2026.

9  Elos delérsrapport

Ordinarie bolagsstamma hélls den 20 april
2026. Bolagsstimman valde nya medlemmar i
férvaltningsraddet och beslutade att kvarhalla
medlemsantalet vid 36 medlemmar.

Pa Elos webbplats finns en uppdaterad for-
teckning 6ver forvaltningens fortroendeupp-
drag samt en bolagsstyrningsrapport som
grundar sig p& rekommendationerna i Finsk
kod for bolagsstyrning.

Ansvarsfullhet

Elo uppnédde platinaniva (87/100 poang) i
Ecovadis héllbarhetsutvirdering som fardig-
stilldes i juli. Platinaniva innebéar att Elo hor
till den framsta procenten bland alla féretag
som har beddémts av EcoVadis. Bedomningen
grundar sig pa den praxis och de verksam-
hetsmodeller som gillde under redovisnings-
perioden.

| maj klarade Elo WWF:s auditering for Green
Office-certifiering och fick ett intyg pa att or-
ganisationens miljoarbete motsvarar de yttre
kriterierna och att bolaget har forbundit sig
till kontinuerlig férbattring.

Under redovisningsperioden rapporterade bo-
laget finansiella klimat- och naturrelaterade
upplysningar om sina placeringar enligt TCFD-
och TNFD-rapporteringsrekommendationerna.
Dartill uppdaterades miljéansvarsprinciperna.
Forankringen av ansvarsfullhetsprogrammet
som godkandes i bérjan av aret fortsatte ge-
nom att fornya den obligatoriska webbkursen

for personalen.

Elo fungerar som &gare i ca 100 inhemska
bérsbolag och deltog pé varje bolags bolags-
stamma under redovisningsperioden. Elo
stédde majoriteten av férslagen pd stam-
morna och réstade mot férslagen pé tio stam-
mor. Stoérsta delen av dem anslot sig till fore-
tagens ersattning till ledningen och ersitt-
ningsrapporten. Under redovisningsperioden
uppdaterades dgarstyrningsprinciperna. De
styr Elos verksamhet som aktiedgare och ma-
let &r att uppmuntra bolagen till framgang
samt att 6ka dgarvirdet pa lang sikt.

Elo anpassar sin hallbarhetsrapportering till
forandringarna i omvérlden. Bolaget kommer
att publicera en frivillig hallbarhetsrapport for
rakenskapséret 2026 i enlighet med de for-
enklade ESRS-standarderna. Rapporteringen
ar enklare an CSRD-rapporteringen 2025 och
fokuserar pa de viasentligaste hallbarhets-
temana. Samtidigt 4r hallbarhetsrapporte-
ringen tillrackligt tdckande och delvis bekraf-
tad.

Riskhantering och compliance

Elos risker har beddomts omfattande och som
den viktigaste har man identifierat en férsvag-
ning av solvensen. Placeringarnas riskniva stéar
i proportion till risktagningsférmagan, och sol-
vensen var alltjamt pa en betryggande niva
under redovisningsperioden. Pa grund av re-
formen avseende placeringar uppréattades en

e

extra risk- och solvensbeddmning ORSA, vil-
ken fokuserade pé placerings- och forsak-
ringsrisker.

ORSA-principerna bedémdes och uppdatera-
des under redovisningsperioden pa det satt
som regleringen férutsatter. Utgdende fran
halvarsrapporten identifierades inga kritiska
observationer om risksituationer eller férverk-
ligade risker i bolaget, och det kom inte fram
faktorer som skulle ha forutsatt en vasentlig
andring av 6vervaknings- eller verksamhets-
planerna. Atgarderna fér utvecklande av cy-
bersdkerheten fortsatte, och bolaget bereder
sig aktivt for cyberhot.

Handelser efter redovisningsperioden —
Pensionsreformen

Pensionsreformen, som tradde i kraft i bérjan
av juli, har en betydlig inverkan péa Elos place-
ringsverksamhet under de kommande aren.
Reformen hdjer placeringarnas riskniva i tre
faser med ett halvars intervall. Som en f6ljd
av det riktas placeringsallokeringen stegvis
mot mer riskfyllda aktieplaceringar som for-
vantas ge en battre avkastning. Samtidigt
minskar man stegvis placeringarna i tillgdngs-
klasser med lagre risk, vilka traditionellt har
spritt aktierisken. Reformen medfér att av-
kastningen pa placeringarna kommer att vari-
era mer an tidigare.

D3 det giller fastighetsplaceringar gors an-
passningen mattfullt, eftersom lagstiftningen i



anslutning till reformen goér det mojligt att an-
vanda skuldfinansiering i direktdgda fastig-
hetsplaceringar.

Elo utokade aktierisken redan i bérjan av 2026
och fortsatter att 6ka placeringsportfoljens
riskniva gradvis vartefter pensionsreformen
fortskrider. En god utveckling av placeringsav-
kastningen och darigenom en stark solvens
har gjort det majligt att 6ka aktievikten redan
innan reformen tradde i kraft.

Regleringsandringarna i pensionsreformens
forsta fas, vilka tradde i kraft den 1 juli 2026
efter att redovisningsperioden hade l6pt ut,
sdnker arbetspensionsbolagens solvensgrians
och forbattrar saledes deras riskbirande ka-
pacitet. Som en foljd av reformen stiger ar-
betspensionsbolagens solvensstillning med ca
0,4 enheter, vilket stéder en gradvis dkning av
placeringsrisken enligt pensionsreformen un-
der de kommande aren. Under senare hilften
av 2026 ar utvecklingen av solvensstéllningen
i forsta hand beroende av marknadsutveckl-
ingen, placeringsavkastningarna och andring-
arna i placeringsportféljens riskniva.

Pensionsreformens andra och tredje fas tra-
der i kraft 1.1.2027 och 1.7.2027, vilket innebéar
att solvensregleringen ytterligare gradvis lattar
och att arbetspensionsbolagens mdjligheter
att 6ka placeringsrisken 6kar vartefter refor-
men framskrider. Mélet med reformen &r att
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stéarka arbetspensionssystemets langsiktiga fi-
nansiella hallbarhet och att stivja det kom-
mande trycket pé att hdja arbetspensionsav-
gifterna genom att férbattra pensionstillgdng-
arnas avkastningsférvantningar pa lang sikt.

Utsikter

Osakerheten i Mellandstern fortsétter och
spanningarna 6kade i juli i och med de nya at-
tackerna. Globalt stéder investeringsvéagen i
anslutning till artificiell intelligens fortsatt-
ningsvis den ekonomiska tillvaxten, fastan in-
vesterarna under sommaren bdrjat ifrdgasitta
Al-investeringarnas ldnsamhet. Misstankarna
har tryckt ner teknologiaktierna och ¢kat
marknadsfluktuationerna. | Férenta staterna
och euroomréadet bedéms den ekonomiska
tillvaxten emellertid alltjamt vara starkare an
trenden i ar tack vare Al-investeringarna, kon-
sumtionen och det finanspolitiska stodet.

| utsikterna for den narmaste framtiden fram-
havs tva alternativa utvecklingsvagar: den Al-
drivna investeringsboomen uppritthaller en
stark tillvaxt, men aven inflationstrycket och
en stram penningpolitik. A andra sidan kan en
normalisering av energimarknaden da stor-
ningarna relaterade till Hormuzsundet viker
undan dampa inflationen och stéda en ned-
gang i rantenivan.

Finlands ekonomi har vant till tillvaxt och re-
cessionen ar férbi. Aterhdmtningen inom ex-
porten och 6kade investeringar utgdr viktiga

stottepelare for tillvdxten. Den Al-drivna inve-
steringsvégen stéder dven Finlands ekono-
miska utsikter sarskilt via investeringarna i
datacentraler och energiinfrastruktur. Den pri-
vata konsumtionen &terhdmtar sig i takt med
att foretagssektorn starks och den finlandska
kopkraften férbattras. Arbetslosheten torde
smaningom minska i takt med aterhamtningen
inom ekonomin.

En gradvis aterhamtning av ekonomin i Fin-
land stdder dven utvecklingen av arbetspens-
ionsforsakringens verksamhetsmiljo. Elo forts-
atter att verkstilla sin strategi genom att
starka kundvardet med tjanster for stédjandet
av arbetsférmagan, utveckla digitala tjanster
samt genom att utnyttja data och analyser.
Utvecklingen av sysselsédttningen, l6nesum-
man och féretagens verksamhetsmiljé ar av
central betydelse fér arbetspensionsbolagens
tillvaxt och utvecklingen av premieinkomsten.

e



Placeringsallokering enligt verkligt varde

Ranteplaceringar

Lanefordringar n

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar N2
inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar

Aktieplaceringar

Noterade aktier ¥

Kapitalplaceringar 4

Onoterade aktieplaceringar 5
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag

Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ®

Ravaruplaceringar

Svriga placeringar ”
Placeringar sammanlagt

Derivatens inverkan

Placeringar till verkligt virde sammanlagt

Masskuldebrevsportféljens modifierade duration

1) Innehaller upplupna rantor

2) Innehéller kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

30.6.2026
mn euro
6 672,3
430,4
5 420,2

821,7
219434
15 435,7

57451

762,7

3 863,4
2 381,5
1481,8
37873
3 789,6
-0,7

-1,6

36 266,4

36 266,4

3,9

3) Innehaller dven blandfonder, om de inte kan hénféras till ndgon annan post

4) Innehéller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur

5) Innehéller d&ven onoterade fastighetsplaceringsbolag

6) Innehéller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7) Innehaller poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag
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%
18,4
1,2
14,9

259
60,5
42,6
15,8

2,1
10,7

6,6

4,1
10,4
10,4

0,0

0,0

100,0

100,0

Basférdelning
30.6.2025
mn euro
8 207,3
466,7
6 399,8

1340,8
17 171,1
10 880,1
5 588,1
702,9

4 026,4
2 646,6
1379,8
3157,4
3159,8
0,0

-2,4

32 562,2

32 562,2

8) Riskférdelningen kan redovisas for jamférelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).

%
25,2
1,4
19,7

4,1
52,7
33,4
17,2

2,2
12,4

8,1

4,2

9,7

9,7

0,0

0,0

100,0

100,0

31.12.2025
mn euro
7 833,8
440,
6102,4

1291,3
19 358,4
12 975,5

5 624,6

758,3

3 756,4
2 346,8
1409,6
3 435,2
3 436,0
0,0

-0,8

34 383,8

34 383,8

%
22,8
1,3
17,7

3,8
56,3
37,7
16,4

2,2
10,9

6,8

4,1
10,0
10,0

0,0

0,0

100,0

100,0

30.6.2026
mn euro
23 869,1
430,4
6 029,3

17 409,4
21 695,9
15 188,1
57451
762,7

3 863,4
2 381,5
1481,8
3 885,8
3 789,6
7,7

88,4

53 314,2
-17 047,8
36 266,4

%

10)

65,8
1,2
16,6

48,0
59,8
41,9
15,8
2,1
10,7
6,6
4,1
10,7
10,4
0,0
0,2
147,0
-47,0

100,0

Riskfordelning ®

30.6.2025
mn euro
10 649,0
466,7
8 207,7

19747
17 41,3
11120,3
5 588,1
702,9

4 026,4
2 646,6
1379,8
3157,4
3159,8
0,0

-2,4

35 2441
-2 681,9
32 562,2

% 10)
32,7
1,4
25,2

6,1
53,5
34,2
17,2

2,2
12,4

8,1

4,2

9,7

9,7

0,0

0,0

108,2
-8,2
100,0

Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstandigt jamférbara ska detta ndmnas.

9) Inklusive derivatens verkan pé skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

Efter justering av skillnaden stdmmer slutsumman av riskférdelningen 6verens med grundférdelningen.

31.12.2025
mn euro
13 878,6
44011
8 664,5

4774,0
19 204,8
12 821,9
5 624,6
758,3

3 756,4
2 346,8
1 409,6
3 435,2
3 436,0
0,0

-0,8

40 275,0
-5 891,2
34 383,8

10) Den proportionella andelen berdknas genom att anvanda slutsumman av ”Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor

e

% 10)
40,4
1,3
25,2

13,9
55,9
37,3
16,4
2,2
10,9
6,8
4,1
10,0
10,0
0,0
0,0
17,1
17,1

100,0



Nettointakter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Ranteplaceringar
L&nefordringar "
Masskuldebrevslan
Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i dvriga samfund
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar "2
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar
Aktieplaceringar

Noterade aktier ¥
Kapitalplaceringar 4
Onoterade aktieplaceringar %
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva
Ovriga placeringar
Placeringar i hedgefonder 6
Révaruplaceringar

Ovriga placeringar "
Placeringar sammanlagt

for placeringsverksamheten

Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde

1) Inkluderar upplupna rantor

2)Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skuldersom
gallerkdpesumma

3) Inkluderar éven blandfonder, omde inte kan hanféras annanstans

4)Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar

5) Inkluderar aven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6)Inkluderaralla slag avandelarihedgefonderoberoende av fondens strategi
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Nettointakter av

placeringar enligt Sysselsatt Avkastning Avkastning
verkligt varde 8 kapital ®) pé sysselsatt pa sysselsatt
mn euro mn euro kapital i % kapital i %

1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025

230,3 7 652,4 3,0
13,8 442,8 3,1
206,5 6196,7 3,3
71,1 2 558,9 2,8
135,4 3637,8 3,7
10,1 1012,9 1,0
1644,6 19 303,4 8,5
1505,8 12 923,4 17
106,3 5 616,1 1,9
32,4 763,9 42
95,0 3786,4 2,5
48,5 2 3481 2,1
46,5 14383 3,2
248,6 3520,6 7.
238,5 3532,0 6,8
=l 0,0 S
1,2 -11,3 =
22185 34 262,8 6,5
Al 0,0 0,0
2207,4 34 262,8 6,4

7)Inkluderar poster sominte kan hanforas till vriga placeringsslag

0,5
3,2
0,2
0,0
0,4

0,9
2,7
4,7
-0,9
2,8
1,8
1,6
2,0
-2,0
-2,4
1,6
0,0
1,5

Avkastning

pé sysselsatt

kapital i %
1.1.-31.12.2025
3,2
5,8
3,4
3,2
3,5

1,4
11,6
17,2

0,7
15,3

2,7

1,9

4,3

3,0

2,4

7,5
-0,1
74

8)Forandringen av marknadsvardet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden —kassafléden under perioden

Med kassaflode avses skillnaden mellan forsaljning/intakter och kdp/kostnader

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvarde vid bérjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvégts perdag ellermanad

e



