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Yhteenveto

oimialat-julkaisu sisaltaa yksityiskoh-

taista tietoa eri toimialoilta. Se kattaa

metalliteollisuuden, metséateollisuu-
den, kemian- ja elintarviketeollisuuden,raken-
tamisen seka suurimman osan yksityisesta
palvelusektorista. Raporttiin sisaltyvat toimi-
alaennusteet tehtiin Etlan syyskuussa julkais-
tun Suhdanne Syksy 2024 -makrotalouden en-
nusteen yhteydessa kdyttamalla mm. Suomen
kansantalouden panos-tuotosmallia.
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Yhteenveto

Rakentaminen ja palvelusektori
foipuvat ensi vuonna -
metalli painaa teollisuutta

SUHDANNETILANNE ON EDELLEEN HEIKKO. Raken-
tamisen arvonlisdys supistuu tuntuvasti vield tdnd
vuonna, ja teollisuus kasvaa hitaasti. Palvelut eivit
kasva rakentamisen ja teollisuuden heikon kysynnin
takia. Ensi vuonna teollisuus jdd kuluvan vuoden luke-
miin, palvelualat padsevit runsaan prosentin kasvuun,
ja rakentaminen kohoaa vajaat 5 prosenttia. Koko
kansantalouden arvonlisdys perushintaan supistuu té-
nd vuonna 0,2 prosenttia, eli saman verran kuin brut-
tokansantuote. Ensi vuonna arvonlisdys nousee 1,1
prosenttia, ja vuonna 2026 kasvu voimistuu 1,5 pro-
senttiin. Ennusteemme mukaan bkt:n kasvuluvut vuo-
sille 2025-2026 ovat 1,4 prosenttia ja 1,3 prosenttia.

Pigvientimarkkinamme Euroopan heikko taloustilan-
ne tdnd vuonna heijastuu suoraan tehdasteollisuuden
kysyntdidn ja sitd kautta tuotantoon. Euroalueen ja
my0s Ruotsin talouskasvu vahvistuu kuitenkin tuntu-
vasti ensi vuonna, ja niinpé teollisuustuotanto kidin-
tyy kasvuun tuotoksella mitattuna, mutta arvonlisiys
kehittyy heikommin.
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Metalliteollisuus, joka on teollisuuden péitoimialois-
ta suurin, supistuu arvonlisidykselld mitattuna tois-
ta vuotta perdkkdin, ja lasku jatkuu lievempéni vield
ensi vuonnakin. Alatoimialoista heikoimmin on pér-
jannyt sdhko- ja elektroniikkateollisuus, jonka arvon-
lisdyksen médrd vihenee jo kolmatta vuotta. Kone-
ja metallituoteteollisuuden alaméki on jatkunut yhtd
kauan, vaikkakin huomattavasti lievempini, ja arvi-
oimme, ettd sama kehitys jatkuu myds vuonna 2025.
Muista alatoimialoista poiketen metallien jalostuksel-
la on kaksi vahvaa vuotta takanapdin, mutta raken-
tamisen heikko tilanne vetdd myds tdmén sektorin
miinukselle tind vuonna. Maailmanlaajuisessa pers-
pektiivissd yli puolet terdksen tuotannosta menee ra-
kennustoiminnan kéyttoon.

Metsdteollisuuden arvonlisdyksen vahva kasvu jatkuu
tdnd vuonna noin 6 prosentin tahtia, ja tdimén ansios-
ta koko teollisuus pysyy kasvun puolella. Paperiteol-
lisuuden vienti vetdd hyvin kartonki- ja paperitoimi-
tusten ansiosta, mutta puutavaratuotteiden vienti



Yhteenveto

kéddntyy vasta ensi vuonna kasvuun rakentamisen el-
pyessd. My0Os kemianteollisuus on kasvussa koko en-
nustejakson, eli vuoteen 2026 saakka, mutta vauhti
on selvisti hitaampaa kuin metsiteollisuudessa. Ol-
jynjalostuksen suurseisokki kuluvana vuonna on pai-
nanut koko kemianteollisuuden kasvua. Elintarvike-
teollisuuden vienti kasvaa hitaasti jo tdni vuonna, ja
my0s arvonlisdys nousee hieman.

Rakentamisen arvonlisdys supistui viime vuonna
runsaasti, ja vuositasolla supistuminen jatkuu vie-
14 tdnd vuonna. Erityisesti uusien asuntojen raken-
taminen on vihentynyt voimakkaasti edellisvuosis-
ta, jolloin asuntotuotanto oli vauhdikasta. Kuluvana
vuonna rakentaminen on kdintynyt varovaiseen kas-
vuun. Kddnne on muuta rakentamista selvempi maa-
ja vesirakentamisessa seki erikoistuneessa rakennus-
toiminnassa.

Arvonlisays toimialoittain

Vuosina 2025 ja 2026 rakennusala kasvaa taas selvisti.
Korot ovat ldhteneet laskuun, ja rakennuskustannusten
kasvu on maltillistunut. My6s rakentamiseen myon-
nettyjen lupien médrd ndyttdd kddntyvén hiljalleen kas-
vuun. Rakentaminen ei kuitenkaan palaudu nopeasti
alemmalle korkealle tasolleen, vaan palautuminen on
hidasta. Tdhén vaikuttaa esimerkiksi reaalikorko, jonka
odotetaan pysyvin aiempaa korkeampana.

Yksityisten palvelualojen kasvu on ollut viime ja tdnd
vuonna keskimé#érin nollan tuntumassa, mihin on vai-
kuttanut heikko suhdannetilanne vilituotteita hank-
kivassa teollisuudessa ja rakentamisessa sekd kotita-
louksien vaisu kulutuskysyntd.

Heikoin vaihe ndyttdid kuitenkin jifineen viime vuo-
den jdlkipuoliskolle, ja alkuvuonna n#htiin pientd
kasvua. Ennusteemme mukaan tdmi kehitys jatkuu,

Arvo Maaran muutos, %
Mrd.e %-osuus edellisesta vuodesta

2023 2023 2022 2023 2024F 2025 2026F

Koko kansantalous 239,3 100,0 2,1 -0,5 -0,2 1.1 1,5
Teollisuus 506 211 -23 2,1 0,4 0,0 1,6
Metalliteollisuus 22,3 9,3 0,1 -2,7 -1,2 -0,2 2,0

Sahko- ja elektroniikkateollisuus 7.1 3,0 -4,0 -8,7 -2,1 0,5 2,8

Metallien jalostus 1,9 0,8 24,7 5,2 -4,5 0,2 1,0

Koneiden, metallituotteiden ja kulkuneuvojen valmistus 13,4 5,6 -1.1 -0,3 -0,3 -0,5 1,8
Metséateollisuus 4,9 2,0 -206 133 5,6 1,8 2,6
Kemianteollisuus 7,7 32 -2,0 2,6 1,6 0,7 1,0
Elintarviketeollisuus 32 1,3 2,7 -1,7 1.2 0,0 156
Rakentaminen 14,8 6,2 23 -157 -5,0 4,8 4,3
Palvelut 167,7 70,1 33 0,4 -0,1 1,2 1,3
Kauppa 19,6 8,2 -4,3 -3,7 -1,0 2,0 1.7
Kuljetus ja varastointi 10,1 4,2 7,3 -4,7 2,1 2,7 1,7
Majoitus- ja ravitsemistoiminta 4,1 1,7 37,8 5,8 -1,0 0,55 1,6
Informaatio ja viestinta 14,8 6,2 2,2 0,4 3,0 2,6 2,9
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 9,9 4,2 13,2 -1,8 -1,6 -1,0 -0,4
Kiinteistdalan toiminta’ 10,8 4,5 33 4,4 0,0 1,0 1,6
Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 12,9 5,4 3,6 2,5 -0,2 2,4 2,7
Hallinto- ja tukipalvelutoiminta 8,5 615 7.0 2,4 -3,7 1,4 1,9

1 Kiinteistoalan arvonlisayksen arvosta on poistettu asuntojen hallinta, mutta ennuste on koko toimialalle. Léhteet: Tilastokeskus, Etla.
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mutta suhteellisen hitaasti ja maltillisesti, kysyntidna-
kymien vahvistuessa.

Ensi vuonna tdssé tarkastelemamme yksityiset pal-
velualat pddsevit keskim&drin noin puolentoista pro-
sentin kasvuun, mutta toimialojen vililld on eroja.

Kaupan arvonlisdys alenee kuluvana vuonna hieman
kahden vield synkemmén vuoden jédlkeen. Kysynnin
elpyminen alkaa tukea toimialaa, mutta mm. raken-
nusalan kidfinteen odottaminen, arvonlisdverotuksen
kiristdminen ja tydmarkkinaepdvarmuus painavat ni-
kymii lyhyelld aikavalilld.

Kuljetuksen ja varastoinnin toimialan arvonliséys on
pddsemdssd tdnd vuonna parin prosentin kasvuun
heikon viime vuoden jilkeen. Tavaraviennin ja yksi-
tyisen kulutuksen elpyminen on kuitenkin avainase-
massa jatkon kannalta. Ennusteemme mukaan kasvu
kiihtyy hieman ensi vuonna. Suhteessa historialliseen
kehitykseen elpymisvaraa olisi ennen kaikkea ilmalii-
kenteessd seki varastoinnissa ja litkennettd palvele-
vassa toiminnassa.

Toimialojen kontribuutio arvonlisdyksen
muutokseen, %-yksikkoa

Il A_E Alkutuot. ja teollisuus F Rakentaminen

G_I Kauppa; liikenne; majoitus- ja ravitsemistoiminta
J_N Liike-elamén palvelut
=Om Yhteensa

O_T Julkiset ja
muut palvelut
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Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.2/t18
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Yhteenveto

Majoitus- ja ravitsemisalan arvonlisdyksen miird on
palautunut pandemiaa edeltineelle tasolleen. Se kui-
tenkin alenee noin prosentin tdnd vuonna ja kasvaa
vain hieman ensi vuonna. Arvonlisiverotuksen kiris-
tdminen iskee alan kysyntdin, ja yksityinen kulutus
on muutenkin heikohkoa. Hotellialalla on tehty viime
vuosina merkittdvid uusinvestointeja erityisesti pdd-
kaupunkiseudulla, ja timén lisdkapasiteetin sulatta-
minen vie todenndkdisesti useita vuosia.

Informaatio- ja viestintdalalla oli viime vuonna nor-
maalia heikompaa kasvua, mutta ennusteemme mu-
kaan kasvu piristyy noin kolmeen prosenttiin té-
nd vuonna ja jad ehkd hieman tétd hitaammaksi ensi
vuonna. Toimiala on finanssikriisin jdlkeen ollut Suo-
men talouden selvésti voimakkaimmin kasvanut ala ja
voi hyvinkin ylldttd4 positiivisesti. Sen sijaan odotam-
me rahoitus- ja vakuutusalan arvonlisdyksen supistu-
van, kun korkotaso alenee.

Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen seki hallinto-
ja tukipalvelutoiminta ovat olleet pitkilld aikavililld
kasvualoja. Ennusteemme mukaan ne alkavat taas en-
si vuonna kasvaa keskim#drdistd nopeammin vilituo-
tekysynnén vahvistuessa. e

Tuotannon suhdannekuvaaja paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2015 = 100
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eollisuus

uroalueen vaisu talouskasvu, kevaan

pitka poliittinen lakko ja 6ljynjalosta-

mon huoltoseisokki heikensivat tana
vuonna teollisuustuotantoa ja vientia. Tuo-
tanto-odotukset ovat vahvassa nousussa,
vaikka uusien tilausten arvo onkin viimevuo-
tista pienempi. Varsinkin metalliteollisuus
on kasvun jarruna. Ensi vuonna tavaravienti
kasvaa vientikysyntda nopeammin, kun euro-
maiden talouskasvu nousee tuntuvasti ja toi-
nen jattiristeilija toimitetaan tilaajalleen.
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Teollisuus

Metalliteollisuus jarruttaa
teollisuustuotannon kasvua

KOKO TEOLLISUUDEN ARVONLISAYKSEN miird kas-
vaa ennusteemme mukaan tdnd vuonna puolisen
prosenttia, mutta jdd ensi vuonna tdmén vuoden lu-
kemiin. Metalliteollisuuden heikko kehitys jarruttaa
kasvua. Teollisuuden tuotos sen sijaan supistuu vield
tdnid vuonna, kun tavaravienti vihenee viimevuotises-
ta. Ensi vuonna teollisuustuotanto kasvaa tuotoksella
mitattuna kolmisen prosenttia viennin vetdména.

Tehdasteollisuuden uudet tilaukset vdhenivit kulu-
van vuoden elokuussa arvoltaan vajaat 6 prosenttia
vuoden takaisesta. Tammi-elokuussa uusien tilausten
arvo jdi kaiken kaikkiaan runsaat 6 prosenttia viime-
vuotista pienemmiksi. Trendisarjan mukaan uusien
tilausten arvo on uudestaan kddntynyt laskusuuntaan.

Tuotanto-odotukset nousevat
hyvéaa vauhtia

Teollisuuden luottamus on jo selvisti noussut viime
vuoden lopun kuopasta, mutta todennikdisesti luot-
tamus ei kuitenkaan vield kovin nopeasti kohoa pitka-
aikaisen keskiarvonsa tasolle.

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

Tuotanto-odotukset kddntyivit nousuun jo viime
vuoden elokuussa, ja ne ovat kohonneet huomatta-
vasti enemmén kuin luottamusindikaattori. Kuluvan
vuoden helmikuussa teollisuuden tuotanto-odotuk-
set piristyivit merkittédvésti, ja positiivinen kehitys on
jatkunut. Tuotanto-odotukset alkavat pikkuhiljaa 14-
hentyi pitkdn aikavilin keskiarvoaan.

Teollisuuden luottamusindikaattori
ja tuotanto-odotukset, kausitasoitus

60 Saldoluku
== Teollisuuden luottamusindikaattori
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Teollisuus

Suomen tavaravienti kehittyi viime vuonna huomat-
tavasti suotuisammin kuin kansainvilinen vienti-
kysyntd. Marraskuussa 2023 Turun telakalta luovu-
tettiin ensimméiinen 1,9 miljardin euron arvoinen
Icon-luokan jdttiristeilij, joka veti tavaraviennin 2,1
prosentin kasvuun. Tdnd vuonna vientikysyntd kdan-
tyy kasvuun, mutta Etla arvioi silti ennusteessaan,
ettd Suomen tavaraviennin m#ird supistuu 4,5 pro-
senttia viimevuotisesta. Ulkomaankauppa on kirsi-
nyt keviddn pitkisti poliittisesta lakosta, euromaiden
vaisusta kehityksestd ja Nesteen 6ljynjalostamon noin
kaksi kuukautta kestédneestd huoltoseisokista toisel-
la neljannekselld. Jittiristeilijitoimitusta ei ole tdni
vuonna, ja siksi vientiluku jad heikoksi, kun vertailu-
taso on poikkeuksellisen korkea.

Ensi vuonna tavaraviennin m#ird kasvaa runsaat 7
prosenttia eli huomattavasti enemmaén kuin vientiky-
syntd. Ensinnékin vertailutaso on lakkojen takia ma-
tala. Toiseksi koko maailmantalouden kasvuvauhti
kiihtyy, ja euroalueen talouskasvu nousee tuntuvasti.
Kolmanneksi, vuoden 2025 lopulla toimitetaan seu-
raava Icon-luokan jéttiristeilijd, mikd nostaa vientilu-
kua merkittdvésti. Tavaravienti kasvaa vientikysynnin
tahdissa reippaasti my®s vuonna 2026.

Tavaroiden vientihintojen lasku jatkuu tdn# vuon-
na, mutta tahti hidastuu. Ne alenivat jo viime vuon-
na keskim#drin 7 prosenttia. Arvioimme, ettd vienti-

Teollisuuden uudet tilaukset,
kausitasoitus, 2021=100
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hinnat laskevat keskimé#drin vajaat 4 prosenttia tdnd
vuonna. Ensi vuonna hintojen lasku jatkuu parin pro-
sentin tahtia, mutta ne eivit kuitenkaan vield 1dhivuo-
sina palaa aikaisemmalle matalammalle tasolleen.

Sahké- ja elektroniikkatuotteiden
vienti kaantyy ensi vuonna vahvaan
kasvuun

Sdhko- ja elektroniikkateollisuuden tuotanto supis-
tui voimakkaasti viime vuonna. Kuluvan vuoden ke-
sdkuussa alan tuotanto kdintyi noususuuntaan, mutta
jad silti tdnd vuonna selvésti edellisvuotista pienem-
miksi. Ensi vuonna tuotanto kasvaa maltillisesti, ja
vuonna 2026 kasvuvauhti voimistuu viennin vetdméand.

Toimialan vientimé#drd jdd tdnd vuonna ennusteem-
me mukaan runsaat 4 prosenttia viimevuotista pie-
nemmiksi. Tietokoneiden sekd elektronisten ja op-
tisten laitteiden vientimé#ri (toimiala C26) putosi
jyrkasti viime vuoden puolivilissi ja supistui yhtdjak-
soisesti kahdentoista kuukauden ajan. Vienti on ti-
nd vuonna heikentynyt sekd Eurooppaan, Aasiaan et-
td Pohjois-Amerikkaan. Heindkuussa 2024 vientim#éri
lopulta kasvoi hieman edellisvuodesta. Myds sdhkolait-
teiden viennin m#iri (toimiala C27) heikkeni jonkin
verran viime vuoden lopulla. Piristymisen merkkejd on
nyt nikyvissd, mutta kasvu on jidméssd vaatimatto-

Vientikysynti ja
Suomen tavaravienti

%
== Tavaravienti

Vientikysynta

A | A
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Lahteet: Tilastokeskus, IMF, Etla. ETLA S24.2/t29
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maksi. Arvoltaan sdhkolaitteiden vienti Pohjois-Ame-
rikkaan on kuitenkin tédnd vuonna kasvanut tuntuvasti.
Arvioimme, ettd koko sdhko- ja elektroniikkateollisuu-
den vienti kddntyy ensi vuonna vahvaan 6 prosentin
kasvuun elektroniikkatuotteiden vetdménd.

Sdahkd- ja elektroniikkateollisuuden vientihintojen
nousu pysahtyi jo viime vuonna, mutta ne olivat sil-
ti keskimédirin nelisen prosenttia edellisvuotista kor-
keammat. Sdhkolaitteiden vientihinnat kddntyivit
laskuun kuluvan vuoden alussa, mutta tietokoneiden
sekd elektronisten ja optisten tuotteiden hinnat ovat
pysyneet lihes viime vuoden tasolla.

Metalliteollisuuden tuotanto on
viime kuukausina piristynyt

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo (ml. sih-
ko- ja elektroniikkateollisuus) jii elokuussa 2,5 pro-
senttia viimevuotista pienemmaéksi. Kddnnettd pa-
rempaan ei vield ndy. Toimiala on jilkisyklinen, joten
suhdannetilanne vaikuttaa tilauksiin, tuotantoon ja
vientiin viipeelld.

Koneiden ja laitteiden tuotanto jdd tdnd vuonna hei-
koksi. Etla arvioi ennusteessaan, ettd toimialan tuo-
tos kéddntyy ensi vuonna reippaaseen kasvuun, kun
vienti piristyy, mutta arvonlisdyksen volyymi pysyy

Koko teollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
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Teollisuus

ldhes ennallaan. Arvioimme, ettd toimialan viennin
madrd kddntyy ensi vuonna noin 6 prosentin kasvuun.

Metallituotteiden arvonlisdyksen volyymi kddntyi vii-
me vuonna syoksylaskuun ja supistui peréti 19 pro-
senttia. Lasku jatkuu tdnd vuonna mutta hitaampa-
na. Metallituotteiden tuotanto putosi merkittédvisti jo
vuoden alussa ennen maaliskuussa alkanutta poliit-
tista lakkoa ja heindkuussa tuotanto laski entisestddn
alimpaan lukemaansa viimeisen kolmen vuoden aika-
na. Elokuussa tuotanto kuitenkin piristyi. Arvioimme,
ettd alan tuotos kddntyy ensi vuonna kasvuun, mut-
ta arvonlisdyksen volyymi supistuu edelleen hieman.
Vain pieni osa tuotannosta menee vientiin. Metalli-
tuotteiden viennin kasvu jdd vaimeaksi.

Metallien jalostuksen tuotanto jdd tdnd vuonna sel-
vésti vilmevuotista pienemmaéksi. Maaliskuussa tuo-
tantomddrd putosi huomattavasti poliittisen lakon
takia. Arvioimme ennusteessamme, ettid alan tuotos
kédntyy ensi vuonna vahvaan kasvuun viennin veté-
ménd, mutta arvonlisdyksen volyymi kasvaa vain vi-
hin. Alan vientim#iridn odotetaan kasvavan vajaat 5
prosenttia ensi vuonna.

Metallien jalostuksen vientihinnat olivat huipussaan
vuonna 2022. Viime vuonna toimialan vientihinnat
alenivat 15 prosenttia, ja odotamme, ettd ne laske-
vat vield noin 4 prosenttia lisdd tdnd vuonna. Hinto-

Sahko- ja elektr.teollisuuden arvon-

lisdys, kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
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Teollisuus

jen lasku jd4 tdnd vuonna aiemmin odotettua pienem-
méksi, koska hinnat nousivat jonkin verran kev&dlli.
Hintojen aleneminen jatkuu vuonna 2025 noin pro-
sentin tahtia.

Kuljetusvélineiden valmistus supistuu jonkin ver-
ran sekd tdnd ettd ensi vuonna. Moottoriajoneuvo-
jen vienti on jo toista vuotta perdkkdin heikoissa
lukemissa. Uudenkaupungin autotehtaalla valmiste-
taan edelleen Mercedes-Benzin A-sarjan autoja ja lo-
kakuussa 2023 aloitettiin lisdksi Mercedes-AMG GT
Coupé -mallin sarjatuotanto.

Telakkateollisuuden tilauskantatilanne on hyva. Lihi-
vuosina rakennetaan laivoja seki vientiin ettd toimi-
tettavaksi kotimaahan. Rauman telakalta luovutettiin
matkustaja-autolautta Tasmaniaan syyskuussa 2024
ja toinen toimitetaan kev&dlld 2025. Puolustusvoimi-
en neljdstd Rauman telakalta tilaamasta sotalaivasta
toisen rakentaminen aloitettiin lokakuussa 2024. Ko-
ko hanke valmistuu vuonna 2029. Turun telakka luo-
vutti kuluvan vuoden kesdkuussa risteilyaluksen Sak-
saan. Kesilld 2025 Meyer Turku toimittaa toisen Icon
luokan risteilylaivan ”Star of the Seas” tilaajalleen Yh-
dysvaltoihin. Kolmas jittiristeilijd luovutetaan vuonna
2026 ja neljds vuonna 2027. Rajavartiolaitoksen Turun
telakalta tilaamat alukset rakennetaan osittain Puo-
lassa ja osittain Uudessakaupungissa. Ensimméinen
laiva valmistuu vuonna 2025 ja toinen vuonna 2026.

Teollisuuden uudet tilaukset paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2021=100
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Paperin ja kartongin tuotanto ja
vienti ovat vahvassa kasvussa

Metsiteollisuuden tuotanto kasvaa hyvid vauhtia en-
nustejaksolla 2024-2026. Paperiteollisuuden (ml.
kartonki ja sellu) tuotantomédrit kdintyivit nousu-
suuntaan jo vuoden vaihteessa, mutta pitkd poliitti-
nen lakko keskeytti alkaneen kasvun. Toukokuussa
nousu jatkui ja vahvistui keséd-elokuussa.

Paperin tuotanto kasvoi Metsiteollisuus ry:n tilasto-
jen mukaan 15 prosenttia kuluvan vuoden ensimmdi-
selld vuosipuoliskolla, ja kartongin valmistus lisdéntyi
7,5 prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta.
Sellun tuotanto kuitenkin véheni 4,8 prosenttia. Saha-
tavaran tuotanto puolestaan supistui 5,9 prosenttia.

Puutavaratuotteiden valmistuksessa tuotantomadrit
supistuivat yhtdjaksoisesti ldhes kahden vuoden ajan.
Heindkuussa ei vield ndkynyt nousun merkkejd, mut-
ta elokuussa tuotanto piristyi selvésti ja kasvoi 12,3
prosenttia vuoden takaisesta. Arvioimme kuitenkin,
ettd puutavaratuotteiden valmistus palautuu kunnol-
la vasta ensi vuonna, kun rakentaminen kotimaassa ja
muualla Euroopassa elpyy. Euroconstruct jdrjesto arvi-
oi, ettd rakentaminen Euroopassa kifntyy ensi vuonna
1,3 prosentin kasvuun kahden heikon vuoden jilkeen.
Puuteollisuuden arvonlisdyksen volyymi kasvaa kui-
tenkin hieman tdnd vuonna, kuten viime vuonnakin.

Teollisuustuotanto paatoimialoittain,
kausitasoitus 3 kk lka, 2021=100
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Paperiteollisuuden viennin mé&drd kohosi kuluvan
vuoden tammi-heindkuussa 10,9 prosenttia edellis-
vuodesta tonneissa laskettuna. Kartongin osuus pa-
periteollisuuden vientimddrdstd oli 33,9 prosenttia
tammi-heindkuussa 2024, paperin osuus oli 26,3 pro-
senttia ja jalosteiden osuus 2,6 prosenttia. Sellun ja
mekaanisen massan osuus toimialan viennistd oli 36
prosenttia. Paperin vientim#érd lisddntyi tammi-hei-
nikuussa 13 prosenttia viimevuotisesta, kartongin
ja jalosteiden vienti nousi 9 prosenttia, mutta sellun
vienti vdheni vajaat 10 prosenttia.

Kevidn pitkd lakko aiheutti selvdn kuopan paperite-
ollisuustoimialan tilauksiin, mutta nousu jatkui heti
lakon jdlkeen. Uudet tilaukset kohosivat kuluvan vuo-
den heindkuussa arvoltaan 18 prosenttia vuoden ta-
kaisesta, mutta elokuussa niiden arvo laski 11 pro-
senttia edellisvuodesta. Tammi-elokuussa tilausten
arvo jdi 1,9 prosenttia edellisvuotista pienemmaéksi.
Ennusteemme mukaan koko paperiteollisuuden vien-
ti kasvaa ensi vuonna 5 prosenttia.

Puutavaratuotteiden viennin m#ird viheni tam-
mi-heindkuussa 4,1 prosenttia vuoden takaisesta. Sa-
ha- ja hoyldtavaran vienti laski 4,6 prosenttia, mutta
vanerin nousi 1,3 prosenttia. Arvioimme ennustees-
samme, ettd puutavaratuotteiden viennin médrd
kddntyy vasta ensi vuonna kasvuun. Rakentamisen el-
pyminen vauhdittaa puutavaratuotteiden kysyntda.

Metalliteoll. (pl. sahko- ja elektr.)

arvonlisdys, kausitas., 2015 hinnoin
Mrd.
EUR

25

2.0 | | | | | | ! ! !
2017 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.2/t26

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

Teollisuus

Eurooppa on Suomen sahatavaran viennin tédrkein
markkina-alue ja Euroopassa vientindkymét parane-
vat vasta ensi vuonna kun rakentaminen elpyy.

Paperiteollisuuden vientihinnat (ml. kartonki ja sel-
lu) olivat korkeimmillaan vuoden 2022 lopulla ja ale-
nivat nopeasti viime vuonna. Kuluvan vuoden alussa
hinnat l#htivit uudestaan nousuun, elokuussa ne ko-
hosivat 7 prosenttia viimevuotisesta. Toimialan vien-
tihinnat pysyvit siten vield tini ja ensi vuonna tavan-
omaista korkeampina.

Puutavarateollisuuden vientihinnat alenivat huippu-
lukemistaan melko nopeasti heindkuusta 2022. Kuten
paperiteollisuudessa hinnat kddntyivét kuitenkin uu-
destaan nousuun kuluvan vuoden alussa. Alan vien-
tihinnat ja4vit siten edelleen huomattavasti vuosien
2010-2020 keskitasoa korkeammalle.

Kemianteollisuuden uusien
tilausten arvo on laskussa

Kemianteollisuuden kuukausittaiset tuotantomad-
rédt ovat vield keskimédrin tavanomaista pienemmit.
Toimialan tuotos kehittyy tdlld hetkelld eri suuntaan
kuin arvonlisdyksen volyymi. Koko kemianteollisuu-
den arvonlisdyksen mddri kasvaa ennusteemme mu-
kaan vajaat 2 prosenttia tdnd vuonna ja noin pro-

Metséteollisuuden arvonlisays,
kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Teollisuus

sentin tahtia vuosina 2025-2026. Tuotos sen sijaan
supistuu vield tdnd vuonna 2 prosenttia.

Uusien tilausten arvo kohosi heindkuussa 7 prosent-
tia viimevuotisesta, mutta elokuussa niiden arvo vi-
heni 13 prosenttia edellisvuodesta. Tammi-elokuussa
kemianteollisuuden tilausten arvo jdi vajaat 5 pro-
senttia edellisvuotista pienemmaéksi. Trendi ei siten
vield ole kddntynyt nousuun.

Kemianteollisuuden tuotteista arvoltaan yli 70 pro-
senttia on tdnd vuonna viety Eurooppaan, 15 prosent-
tia Pohjois-Amerikkaan ja noin 7 prosenttia Aasiaan.

Oljytuotteiden viennin m#iri jdi edelleen huomatta-
vasti pienemmiksi kuin ennen koronapandemiaa. Pit-
kén huoltoseisokin takia vienti supistuu voimakkaasti
viimevuotisesta. Oljytuotteiden tirkeimmit vienti-
maat ovat Ruotsi, Alankomaat, Yhdysvallat, Belgia ja
Iso-Britannia.

Etla arvioi ennusteessaan, ettd kemikaalien ja kemi-
allisten tuotteiden vienti (ml. lidkeaineet) kiintyy
tdnd vuonna runsaan prosentin kasvuun. Ensi vuon-
na kasvuvauhti nousee noin 3 prosenttiin, kun téirkei-
den vientimaiden Alankomaiden, Ruotsin ja Saksan
talouskasvu voimistuu selvisti. Kumi- ja muovituot-
teiden viennin mi4rd on edelleen syvissd kuopassa.
Arvioimme kuitenkin, ettd alan vienti kasvaa vajaat 3
prosenttia jo tdnd vuonna.

Kemianteollisuuden arvonlisdys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden vientihinnat
alenivat viime vuonna 13 prosenttia ja tdnd vuonna
ne laskevat noin 5 prosenttia. Heind-elokuussa alan
vientihinnat olivat lievdssd nousussa, mutta odotam-
me, ettd hintojen aleneminen jatkuu ensi vuonna.

Kumi- ja muovituotteiden vientihinnat kdédntyivét
muista toimialoista poiketen laskusuuntaan vasta vuo-
den 2023 alussa ja jdivdt viime vuonna keskim#érin
edellisvuoden lukemiin. Arvioimme, ettd alan vienti-
hinnat alenevat vajaat 3 prosenttia tdni ja ensi vuonna.

Elintarviketeollisuuden
vientihinnat pysyvat korkeina

Elintarviketeollisuuden tuotanto on nousemassa kuo-
pastaan ja kasvaa runsaan prosentin tédnd vuonna. Ar-
vioimme ennusteessamme, ettd alan tuotos lisddntyy
noin prosentin vuonna 2025, mutta arvonlisdyksen
médrd pysyy tdmén vuoden tasolla. Suurin osa Suo-
messa valmistetuista elintarvikkeista jai kotimaahan.
Alan vienti kasvaa hitaasti jo tdnd vuonna.

Elintarviketeollisuuden vientihinnat kdéntyivit las-
kusuuntaan vuoden 2023 alussa, mutta ne ldhtivit
uudestaan nousuun syksylld. Toimialan vientihinnat
ovat pysyneet korkeina koko timén vuoden ajan ja
odotamme, ettd hinnat alenevat vain hieman vuosina
2025-2026. ®

Syksy 2024



Rakentaminen

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

akennusala kdantyy tdna vuonna kas-

vuun, mutta vuositasolla alan tuotan-

to supistuu edelleen. Rakentamista
painaneet tekijat ovat vaistymassa, mutta
elpyminen on hidasta ja rakentaminen ei
palaudu aiemmalle korkealle tasolleen. Ta-
lonrakentamisen ennustetaan palautuvan
muuta rakentamista hitaammin.
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Rakentaminen

Rakentamista painaneet
tekijat ovat vaistymassa ja
ala elpyy nyt, joskin hitaasti

RAKENTAMISEN MYYNNIN mdirin trendi kdfntyi sel-
véddn laskuun vuoden 2022 toisella neljdnnekselld ja
on laskenut siitd asti. Voimakkaimmin on laskenut
talonrakentaminen. Maa- ja vesirakentaminen ja eri-
koistunut rakennustoiminta eivit ole laskeneet yh-
td voimakkaasti, ja niiden trendi on kddntynyt kas-
vuun keviilld. Erikoistuneen rakentamisen trendi on
kddntynyt jo selvddn kasvuun. Erikoistunut rakenta-
minen sisdltdd rakennuksiin tarvittavan maaraken-
tamisen, kun taas maa- ja vesirakentaminen sisdltdd
véylien rakentamiseen ja ylldpitdmiseen kohdistuvan

Rakentamisen luottamusindikaattori ja
tilaukset, kausitasoitus, saldoluku
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maarakentamisen. My6s koko rakentamisen trendi
on kasvanut helmikuusta lihtien varovaisesti, mutta
rakentamisen myynnin miird on edelleen vajaat 12
prosenttia vuoden 2022 huippua alempana. Rakenta-
misen arvonlisdyksen trendi on ensimmadiselld vuosi-
puoliskolla edelleen laskenut mutta selvésti aiempaa
hitaammin.

Tilastokeskuksen kansantalouden vuositilinpidon
ja yritysten rakenne- ja tilinpddtdstilaston vililld on
vuoden 2023 tietojen osalta poikkeuksellista eroa.

Rakentamisen myynnin méaaréa
alaerittain, trendi, 2021=100

Ind.
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Vuositilinpidon mukaan tuotoksen arvo laski viime
vuonna vajaat 6 prosenttia, kun taas tilinpdétostilas-
ton mukaan rakennusyritysten liikevaihdon arvo laski
vain 1,2 prosenttia. My®s tilinpidon rakennusinves-
tointien ja rakentamisen liikevaihtokuvaajan vililld
on poikkeuksellista eroa. Oletettavasti tilinpidon tie-
dot vield péivittyvit, joskin on my6s mahdollista, ettd
erot ovat “aitoja” ja johtuvat poikkeuksellisesta tilan-
teesta. Erityisesti tdimén vuoden mutta myos tulevien
vuosien ennusteisiin vaikuttaa se, jos rakentamisen
tuotos tippuikin viime vuonna viisi prosenttiyksikkod
tilinpidon viimeisimpii tietoja vihemmaén.

Voimakas inflaatio ja korkojen nousu on nékynyt uu-
sien asuntolainojen midridn romahduksena. Uusien
asuntolainojen nostot ovat pysyneet jo jonkin aikaa
melko lailla samalla tasolla, ja selvdd kddnnettd ei ole
vield ndhtdvissd, vaikka nostetut lainaméérit olivat
kesilld jonkin verran suurempia kuin vuoden alussa.
Nyt korkoja on alettu jo laskemaan, ja laskujen odo-
tetaan jatkuvan. 12 kuukauden euribor on jo selvésti
alle 3 prosenttia.

Mydnnettyjen lupakuutioiden supistuminen on ollut
laaja-alaista. Koko rakentamisen uusien lupien (m3)
trendin lasku niyttdisi kddntyvén hiljalleen kasvuun.
Touko-kesdkuussa lupia on haettu vuoden takaista
enemmain toimistorakennuksiin, liikenteen rakennuk-
siin, hoitoalan rakennuksiin, kokoontumisrakennuk-

Rakentamisen myénnetyt luvat,
trendi
Milj.
m3 == Kaikki rakennukset

5 Muut kuin asuinrakennukset

Asuinrakennukset ja
vapaa-ajan asuinrakennukset
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Rakentaminen

siin, teollisuuden ja kaivannaistoiminnan rakennuk-
siin, energiahuoltorakennuksiin, yhdyskuntatekniikan
rakennuksiin ja maatalousrakennuksiin. Muun muassa
asuinrakentamisen lupia myodnnettiin kuitenkin edel-
leen vuoden takaista vihemmaén. Aloitetut lupakuutiot
ovat vuoden alussa kddntyneet kasvuun seki asuinra-
kentamisessa ettd muissa rakennuksissa.

Rakentamista supistaneet tekijit, nopeasti kasvaneet
kustannukset, nopeasti nousseet korot ja epdvarmuus
tulevasta korkotasosta, heikentynyt ostovoima sekd
yleisesti heikot talouden nidkymit, ovat vdistymissd,
miki saa rakentamisen kddntymiin kasvuun. Ennus-
temme mukaan rakentaminen ei kuitenkaan palaudu
nopeasti aiemmalle korkealle tasolleen vaan palautu-
minen on hidasta. Tdhdn vaikuttaa esimerkiksi reaa-
likorko, jonka odotetaan pysyvin aiempaa korkeam-
pana.

Viime vuonna rakennusalan arvonlisdys supistui yli
15 prosenttia, joka on vdhidn enemmin kuin syksylld
ennustimme. Kuten ylld on todettu, on mahdollista,
ettd luvut vield tarkentuvat. Ennusteemme mukaan
rakentaminen kdédntyy tdnd vuonna kasvuun, mut-
ta vuositasolla kasvuun ei vield pdistd, koska viime
vuoden pudotus on ollut niin jyrkki. Rakentamisen
arvonlisdys supistuu tdnd vuonna vield 5 prosenttia.
Ensi vuonna ja vuonna 2026 arvonlisdys kasvaa vuosi-
tasolla taas yli 4 prosenttia. e

Rakentamisen arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Palvelut

ksityiset palvelualat kdantyivat keski-

maarin pieneen kasvuun alkuvuonna.

Jos odottamattomia hairi6ita ei tapah-
du, elpyminen jatkuu maltillisesti yksityisen
kulutuksen ja jalostustoimialojen vetamana.
Vuosina 2025-2026 kasvu on keskimaéarin va-
jaat kaksi prosenttia edellisvuodesta, eli hie-
man koko kansantaloutta nopeampaa.

Syksy 2024




Palvelut

Palvelualojen heikoin vaihe

TASSA ENNUSTEESSA tarkasteltujen yksityisten pal-
velualojen arvonlisdyksen midrdn kasvu on jaddmis-
sd tind vuonna nollaan, eli hieman heikommaksi kuin
viime vuonna, jolloin kasvua kertyi vajaat puoli pro-
senttia. Palvelualojen heikoin kausi niyttdd kuitenkin
ajoittuneen viime vuoden jdlkipuolelle.

Viime vuodelta kertyy ns. kasvuperintdd noin -0,6
prosenttiyksikkdd, joten ennusteessamme arvioidaan
kuluvan vuoden aikana syntyvén pientd kasvua, mitd
vuoden alkupuolella nghtiinkin. Kasvuperinto tarkoit-
taa sitd, kuinka paljon tuotanto kasvaisi (tai supistui-
si), jos aktiviteetin médri jdisi viime vuoden lopun
tasolle.

Edellisessd, kevdin ennusteessamme, yksityisten pal-
velualojen tdmén vuoden kasvuksi ennakoitiin puoli-
sen prosenttia. Ennustetta on siten keviddstd hieman
alennettu, kuten bkt-ennustettakin. Etlan toimialaen-
nuste perustuu panos-tuotosmallin kautta makroen-
nusteeseen ja siten kansantalouden toimialojen vili-
siin riippuvuuksiin.

Palvelualojen viimeaikainen heikkous liittyy jalostus-
toimialojen supistumiseen seki yksityisen kulutuksen
nollakasvuun. Ennusteemme mukaan ndmi kysynté-
tekijdt alkavat ensi vuonna elpyd. Tdmd auttaa myods
palvelualat uuden kasvun tielle.

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

jai vilme vuoteen

Kaupan ala kdantyy kasvuun jalos-
tuksen ja kulutuksen piristyessa

Kaupan alaa ovat painaneet tukkukaupan osalta ja-
lostustoimialojen tuotannon supistuminen sekd vi-
hittdiskaupan osalta kotitalouksien ostovoiman ja
kulutusalttiuden heikko kehitys. Kehitys alkaa oie-
ta, mutta hitaasti ja epdvarmoin askelin. Lisdksi ty6-
markkinaepdvarmuus voi edelleen lisdtd varautumis-
sddstdmistd, mikd heikentdisi yksityisen kulutuksen
lyhyen aikavélin ndkymid. Vastapainona on alhainen
inflaatio, joka tosin liittyy pitkélti korkotason alene-
miseen. EU-yhdenmukaistettu inflaatio, josta puut-
tuvat muun muassa korot, on ennusteemme mukaan
noin kaksi prosenttia vuosina 2025 ja 2026.

Kaupan alan arvonlisdys supistuu tdnd vuonna noin
prosentin viime vuodesta. Liikevaihdon miérd on 2-3
prosentin laskussa viime vuodesta kaikilla kolmella
kaupan toimialalla.

Moottoriajoneuvojen kaupan kausitasoitetun liike-
vaihdon médrd oli tammi-elokuussa vajaan kolmen
prosentin laskussa viime vuoden jélkipuoliskon tasol-
ta. Henkil6autojen ensirekisterdintien miérd oli tam-
mi-syyskuussa jopa 19 prosenttia alempi kuin viime
vuonna vastaavana aikana. Syyskuu oli erityisen huo-
no kuukausi, mutta ajoittuu alv-korotuksen alkuun.
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Palvelut

Toisaalta elokuu oli my6s heikko kuukausi, joten en-
sirekisterdinnit eivit vaikuta suuremmin aikaistu-
neenkaan.

Tukkukauppa (pl. autoala) on kokonaisuutena ottaen
ollut vaakalennossa kuluvana vuonna. Supistumista
viime vuodesta on ollut erityisesti tieto- ja viestinté-
teknisten laitteiden sekd muiden koneiden, laitteiden
ja tarvikkeiden tukkukaupassa. Edellinen nikyy véhit-
tdiskaupankin puolella vastaavien tuotteiden myyn-
nin médrdn vihenemisend alkuvuoden aikana. Ensi
vuonna tarve uusia televisioita perustasoisten SD-14-
hetysten pddttyessd piristdd tv-kauppaa, mutta voi
vdhentdd muuta myyntid ostovoiman asettamissa ra-
joissa. Vdhittdiskauppa on kokonaisuudessaan ollut
vaakalennossa kuluvana vuonna.

Ennusteemme (ks. Suhdanne Syksy 2024) mukaan
yksityisen kulutuksen m#ird kasvaa ensi vuonna 1,1
prosenttia parin nollavuoden jilkeen.

Kestivien kulutustavaroiden kysynnin mdird vihenee
vield tdnd vuonna voimakkaasti jo kolmatta vuotta pe-
rdjdlkeen. Odotamme sen alkavan viimein kasvaa en-
si vuonna, koska kotitalouksien ostovoima vahvistuu,
kestévien kulutustavaroiden hintatason nousu on py-
sdhtynyt ja televisioiden kysyntd kasvaa teknisistd syis-
td. My0s puolikestdvien tavaroiden kysynndn mifrén
kasvu piristyy hieman kuluvasta vuodesta, jolloin kas-

Kaupan alan liikevaihdon méaara,
kausitasoitus, 2021=100
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vu on jo hieman positiivinen. Lyhytikdisten tavaroiden
kysynndn médréd kasvaa vain hieman ennustevuosina.

Kuljetusala kéarsinyt pahiten viime
vuosien sokeista

Kuljetuksen toimialan arvonlisdyksen aleneminen vii-
me vuonna on kidfntymaéssé parin prosentin kasvuksi
tdnd vuonna. Silti arvonlisdyksen méiri jid edelleen
18 prosenttia alle pandemiaa edeltdneen tasonsa. Va-
je syntyy ennen kaikkea ilmaliikenteen sekd varas-
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toinnin ja liikennettd palvelevan toiminnan arvon-
lisdyksen huomattavasta alenemisesta.

Ennusteemme mukaan toimialan arvonlisdys kasvaa
ennustevuosina 2-3 prosentin vauhtia. Ulkomaan-
kaupan, jalostustoimialojen ja yksityisen kulutuksen
elpyminen tukee myds kuljetusalaa. Palautuminen
pandemiaa edelténeelle tasolle ei kuitenkaan ehkd
onnistu edes, vaikka geopoliittinen tilanne rauhoit-
tuisi kokonaan.

Ammattimaisen liikenteen maa-aineskuljetusten ton-
nimddrd supistui vuoden alkupuoliskolla kahdeksan
prosenttia vuoden takaisesta. Muut kuljetukset supis-
tuivat reilut kolme prosenttia. Maa-aineskuljetukset
ovat olleet laskussa trendinomaisesti vuodesta 2018,
mihin vaikuttavat muun muassa infrastruktuuri-
investoinnit. Kuljetussuorite (milj. tkm) sen sijaan
viheni tammi-kesdkuussa enemmin muissa kuin
maa-aineskuljetuksissa — laskua 14 prosenttia vuoden
takaisesta — kun maa-aineksissa laskua kertyi yhdek-
sdn prosenttia.

Toimialan liikevaihdon m#dré oli tammi-elokuussa
edellisvuoden tasolla. Talvella ja keviilld oli kasvua
edellisestd kolmen kuukauden ajanjaksosta, mutta ke-
sdlld kasvu pyséhtyi ja supistuikin hieman vesiliiken-
teen painamana.

Hotellihuoneiden lukumaara ja
kayttéaste
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Suomen kaikkien lentokenttien yhteenlaskettu mat-
kustajamddrd on tdnd vuonna ollut keskiméérin 27
prosenttia alle pandemiaa edeltdneen vuoden 2019
vastaavan ajan. Viime vuodesta on kuitenkin kasvua
reilut viisi prosenttia. Lentorahdin ja -postin tonni-
médrd on alentunut 16 prosenttia vuodesta 2019.

Laivamatkustajien mé#drd oli kesilld keskiméirin 70
prosenttia pandemiaa edelténeestd tasostaan vuonna
2019. Viron suunta on elpynyt paremmin kuin Ruot-
sin. Ulkomaisten risteilyalusten matkustajamiérd oli
vain 22 prosenttia viiden vuoden takaisesta. Tammi-
elokuussa kaikkien laivamatkustajien méird oli 0,4
prosenttia pienempi kuin vuotta aiemmin. Viron lii-
kenteessd oli kolme prosenttia kasvua ja Ruotsin lii-
kenteessd 4 prosenttia laskua.

Tammi-elokuussa kuljetettiin satamien kautta ulko-
maan merikuljetuksia tonneissa mitattuna 3,6 pro-
senttia vihemmén kuin vuotta aiemmin. Eniten
vdhenivit raakadljyn, kivihiilen ja lannoitteiden kul-
jetukset. Muun muassa kappaletavara kasvoi hieman.
Molempina vuosina oli satamissa lakko, mutta se
oli pidempi tdnd vuonna. Lakot kuitenkin vaikeutta-
vat vertailua, koska kuljetukset ovat osittain korvau-
tuneet lakon jilkeen (tai ennen). On vaikea sanoa,
kuinka paljon lakot vihensivit kuljetuksia.

Liikevaihdon méaara, kausitasoitus,
2021=100

Ind.

120 ;m |
AN NS
100 k/v\_,ﬁ e

80 —

60

40

== Kuljetus ja varastointi

Maijoitus- ja ravitsemustoiminta
0 \ ! ! ! ! ! !

2017 18 19 20 21 22 23 24

20 -

Lahde: Tilastokeskus. ETLA S24.2/pal03

21



Palvelut

Kuorma-autojen ensirekisterdintien méird oli tam-
mi-syyskuussa 15 prosenttia, pakettiautojen 11 pro-
senttia ja puoliperdvaunujen jopa 42 prosenttia
alempi kuin vastaavana aikana viime vuonna. Linja-
autojen ensirekisterdintejd on kuitenkin kertynyt vas-
taavasti 121 prosenttia enemmaén. Toisaalta kansan-
talouden tilinpidon mukaan kuljetusvilineinvestoin-
tien m#drd oli vuoden alkupuoliskolla vain yhden pro-
sentin pienempi kuin vuotta aiemmin ja kausitasoi-
tettuna viisi prosenttia suurempi kuin viime vuoden
jalkipuoliskolla.

Hotelliybpymiset selvasti alle
pandemiaa edeltaneen trendinsa

Majoitus- ja ravitsemistoiminnan arvonlisdyksen el-
pyminen pandemiasta jatkui vield viime vuonna, mut-
ta tdnd vuonna kasvu on pysdhtynyt kuluttajien hei-
kohkon ostovoiman ja sddstdmisen lisddntymisen
painamana. Lisdksi Ukrainan sota rajoittaa matkailun
kunnollista palautumista vuoden 2019 tasolle ja sitd
aiemmalle trendille.

Kotimaisten matkailijoiden yopymisten mddrd kévi
viime vuonna jo pandemiaa edeltdneen trendinsi
yldpuolella, kun katsotaan 12 kuukauden liukuvia
keskiarvoja, mutta on nyt painunut selvisti sen alle.
Taustalla on muun muassa suomalaisten ulkomaan-
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matkailun piristyminen. Tdssd verrataan nykytilan-
netta siihen oletukseen, ettd pandemiaa edeltdnyt
trendi yopymisten méédrén kehityksessd olisi jatku-
nut tdhdn pdivddn asti. Ulkomaalaisten matkailijoiden
yOpymisten osalta on kuukausitasolla vield suurempi
noin 100 000 y6n vaje aiempaan nousevaan trendiin
verrattuna. Trendi on tdrked, koska hotelli-investoin-
teja on mitoitettu muun muassa sité ajatellen. Kiy-
tettyjen huoneiden lukuméiré on kuitenkin nyt sama
kuin ennen pandemiaa.

Erityisesti Uudellamaalla ja pddkaupunkiseudulla on
rakennettu paljon uutta majoituskapasiteettia. Uu-
denmaan huoneenkiyttdaste oli kesdkuukausina mel-
kein kymmenen prosenttiyksikkod alempi kuin kesél-
14 2019. Talvikuukausina vaje oli vield suurempi - 15
prosenttiyksikkdd — kun liikematkailu on véhentynyt.
Siten uusien hotelli-investointien ndkymadt ovat mal-
tilliset.

Majoituspalvelujen kysynnin ndkékulmasta on huo-
no, ettd niiden arvonlisdvero on kiristyméssi ensi
tammikuussa neljilld prosenttiyksikolld, mikd nos-
taa hintoja ja heikent#d kotimaisen matkailun hinta-

kilpailukyky4.

Koko maassa hotellien huoneenkiyttdaste on nyt 3,6
prosenttiyksikkod alempi kuin ennen pandemiaa.
Huoneenkiyttdaste on pitkdlld aikavélilld ollut nou-

Lento- ja laivamatkustajien
maéara kuukausittain
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sussa ja se on nyt samalla tasolla kuin vuoden 2016
alussa.

Vendjdn ylilentokielto Ukrainan sodan seurauksena
rasittaa matkailua Itd-Aasiasta Suomeen. Japanilais-
ten matkailijoiden yopymisten mddrd on kuitenkin
elpynyt kohtalaisesti ja oli kes#lld noin 63 prosent-
tia vuoden 2019 tasosta heikosta jenistd huolimatta.
Kiinalaisten matkailijoiden miéri oli edelleen vain 35
prosenttia vuoden 2019 tasostaan. Kiina on asettanut
monille ammattiryhmille matkustusrajoituksia, mika
voi jonkin verran vdhentdd matkailijoiden maaraa.

Toimialan liikevaihdon méérd on kehittynyt alavirei-
sesti tdnd vuonna. Tammi-elokuussa se oli ravitse-
mistoiminnassa melkein viisi prosenttia alempi kuin
viime vuonna vastaavaan aikaan, ja kausitasoitetut lu-
vut heinéd-elokuulle olivat erityisen huonoja. Majoi-
tusalalla oli kuitenkin kasvua viime vuodesta melkein
kaksi prosenttia. Yopymisen keskihinta on noussut
3,5 prosenttia edellisvuodesta.

Liike-elaman palveluissa
erisuuntaista kehitysta

Liike-eldmén palveluiksi tdssd nimetyt viisi muu-
ta toimialaa jddvdt tdnd vuonna nollakasvuun hallin-
to- ja tukipalvelutoiminnan sekd rahoitus- ja vakuu-
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tusalan painamana. Informaatio- ja viestintdala sen
sijaan kasvaa kohtalaisen hyvidd vauhtia. Ensi vuonna
toimialoille odotetaan kasvua - odotus nojaa panos-
tuotosmallissa muun muassa jalostustoimialojen tuo-
tannon ja siten niiden tarvitsemien ostopalvelujen
kasvun varaan.

Informaatio- ja viestintdalan arvonlisdyksen kasvu
pysdhtyi viime vuonna, ja kehitys oli huonointa sit-
ten vuoden 2009. Tilastot ovat tarkentuneet alaspdin.
Neljannesvuositilinpito kuitenkin niyttdd kasvua ku-
luvan vuoden alkupuolelle, ja tdmén pohjalta brutto-
arvonlisdys palaa ennusteemme mukaan tdni vuonna
noin kolmen prosentin kasvuun ja jatkaa hieman hi-
taampaa vauhtia ensi vuonna. Kausitasoitetun liike-
vaihdon méird on kasvanut kuluvan vuoden mittaan.
Laskussa ovat kuitenkin olleet radio- ja tv-toiminta
sekd kesdstd alkaen tietopalvelutoiminta.

Vield enemman Tilastokeskus on tarkistanut rahoitus-
ja vakuutusalan viimevuotista arvonlisdystd. Kevddn
toimialaennustetta tehtdessd se oli tilastojen mukaan
alentunut yhdeksén prosenttia vuodesta 2022, mutta
uusimmissa tilastoissa laskua on en#d vajaat kaksi pro-
senttia. Uusi lukema onkin paremmin linjassa yleisen
korkokehityksen kanssa. Kun korot edelleen alenevat
ennustevuosina, arvioimme myos bruttoarvonlisdyk-
sen jatkavan pienessd laskussa, vaikkakaan relaatio
ndiden muuttujien vélilld ei ole erityisen vahva.
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Palvelut

Uudet nostetut asuntolainat ovat edelleen olleet tind
vuonna laskussa viime vuodesta. Samoin kdytettyjen
kerrostaloasuntojen hinnat ovat padkaupunkiseudul-
la edelleen tdnd vuonna alentuneet, mutta muualla
maassa on keskimdirin padsty pieneen nousuun. Ra-
halaitosten uusien asuntolainojen laskennalliset kor-
komarginaalit ovat olleet suhteellisen vakaita tdnd
vuonna, mutta viime vuodesta on pientd nousua.

Ammatillisen, tieteellisen ja teknisen toiminnan ar-
vonlisdyksen madrd jdd tdnd vuonna suunnilleen vii-
me vuoden tasolle. Ensi vuonna se kddntyy reilun
kahden prosentin kasvuun muun muassa rakentami-
sen piristyessd. Liikevaihdon midrin kehitys on ku-
luvan vuoden puolella ollut suhteellisen hyvai. Varo-
vaisen myonteistd rakentamisenkin nikokulmasta on
kasvu arkkitehti- ja insindoripalveluissa sekd tekni-
sessi testauksessa. Lisdksi mainostoiminta ja markki-
natutkimus on alkanut kasvaa, mikd lupaa parempaa
yksityisen kulutuksen nidkokulmasta. Erityisen ripedd
liikevaihdon midrdn kasvua on toukokuusta alkaen
ollut muissa erikoistuneissa liike-eldméan palveluissa.

Sen sijaan hallinto- ja tukipalvelutoiminnan aktivi-
teetti jdd tdnd vuonna melkein neljd prosenttia vii-
me vuodesta. Arvonlisdyksen méidri aleni my0s viime
vuonna. Ensi vuonna arvioimme toimialan pddsevin
keskimddrin reilun prosentin kasvuun. Liikevaihdon
kausitasoitetun midrdn aleneminen edelliskuukau-
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desta on kuluvan vuoden aikana piittynyt. Kasvua
on ollut vuokraus- ja leasingtoiminnassa sekd matka-
toimistoissa, matkanjirjestdjilld ja varauspalveluissa.
Sen sijaan tyollistimistoiminnassa seki kiinteistén-
ja maisemanhoidossa liikevaihdon mé#drd on alentu-
nut. Koko kansantaloudenkin nédkékulmasta voi olla
myodnteinen merkki, ettd hallinto- ja tukipalvelut lii-
ke-eldmalle alkoivat kesdlld kasvaa. e
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ETLAN ENNUSTERYHMAN tarkeimpia julkaisuja jalkeen. Paastoennuste on vuonna 2019 aloitettu julkaisu, jo-
ovat Suhdanne-Ennuste, Suhdanne-Toimialat, Paasto- ka ennustaa Suomen kasvihuonekaasupéaastojen kehitysta la-
ennuste ja Kilpailukykyennuste. Suhdanne-Toimialat sisaltaa hivuosina. Kilpailukykyennuste ennustaa Suomen tuotannon
yksityiskohtaista tietoa eri toimialoilta, ja se julkaistaan ilmai- kustannuskilpailukyvyn tilaa [ahivuosina ja siihen vaikuttavia
sena verkkoversiona kahdesti vuodessa Suhdanne-raportin tekijoita.
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