SURDANNE

2 Toimialat
S.4
Kasvu laaja-alaista, jopa
rakentaminen kasvaa vindoin
S

ETLA




o
B A B
”’

77777777

777
i B B 8

Kevat 2025 Toimialat -julkaisu perustuu Etlan kevaan Suhdanne-ennusteeseen.
Julkistamispaiva: 7.5.2025.

Kaikki Etlan vapaasti ladattavat ennusteet loytyvat saannollisesti paivitettavilta suhdanne fi-sivuilta tai
osoitteesta etla.fi/ennusteet. Suhdanne.fi -sivustolta loytyvat myos kaikki Sundanne Ennuste taulukot ja
kuviot erikseen ladattavaksi.

ISSN: 0787-9342.

Elinkeinoelaman tutkimuslaitos ETLA
Arkadiankatu 23 B, 00100 Helsinki
www.etla.fi



Sisallys

Yhteenveto 4
Teollisuus 8
Teollisuuden luottamus nousee tasaisesti 9
Sahkolaitteet vauhdittavat sahko- ja elektroniikkateollisuuden vientia 10
Metalliteollisuuden uudet tilaukset ovat edelleen heikolla tasolla 11
Puuteollisuuden tuotteiden kysynta kasvussa 12
Kemianteollisuuden vienti kasvaa ennusteperiodilla 13
Elintarviketeollisuuden elpyminen jatkuu 14
Rakentaminen 15
Rakentaminen kasvussa 16
Palvelut 18
Jalostusalojen virkoaminen tukee tukkukauppaa 19
Kuljetusala on paassyt kasvuun, mutta ala on supistunut 21
Hotellimajoituksen vuoden keskihinta Lapissa jo korkeampi kuin Uudellamaalla 22
Liike-elaman palveluissa eri suuntaista kehitysta 22
Ennusteryhma 25




Yhteenveto

oimialat-julkaisu sisaltaa yksityiskoh-

taista tietoa eri toimialoilta. Se kattaa

metalliteollisuuden, metséateollisuu-
den, kemian- ja elintarviketeollisuuden, raken-
tamisen seka suurimman osan yksityisesta
palvelusektorista. Raporttiin sisaltyvat toimi-
alaennusteet tehtiin Etlan maaliskuussa jul-
kaistun Suhdanne Kevat 2025 -makrotalouden
ennusteen yhteydesséa kdyttamallda mm. Suo-
men kansantalouden panos-tuotosmallia.
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Yhteenveto

Teollisuus ja rakentaminen
kaantyvat tana vuonna kasvuun

- palvelusektori vahvistuu

EUROALUEEN TALOUSKASVU VAHVISTUU tidnd vuon-
na ja kddntdd Suomen talouden nousuun, vaikka maa-
ilmanpoliittinen tilanne on epévarma ja Yhdysvaltojen
tullit uhkaavat suotuisaa kehitystd. Rakentaminen kas-
vaa jo tdnd vuonna selvisti, ja my0s teollisuustuotanto
pédsee kohtalaiseen vauhtiin. Palvelualat piristyvit ja-
lostuksen toimialojen kehityksen vahvistuessa. Arvon-
lisdykselld mitattuna teollisuuden kasvuvauhti hidas-
tuu ensi vuonna prosenttiin, palvelut kohoavat noin
puolitoista prosenttia ja rakentaminen lisddntyy run-
saat 5 prosenttia. Koko kansantalouden arvonlisdys
perushintaan kasvaa tdnd vuonna noin prosentin. En-
si vuonna arvonlisdys nousee 1,5 prosenttia, ja vuonna
2027 kasvu hieman hidastuu 1,3 prosenttiin. Ennus-
teemme mukaan bkt:n kasvuluvut vuosille 2025-2026
ovat 1,2 prosenttia ja 1,4 prosenttia.

Teollisuuden péddtoimialoista suurin, metalliteolli-
suus, kasvaa arvonlisdykselld mitattuna tdnd vuonna
runsaan prosentin, mutta ensi vuonna vain puolisen
prosenttia. Sahko- ja elektroniikkateollisuus kasvaa
selvisti tdtd enemmén viennin vauhdittamana. Ala-
toimialoista heikoimmin pérjdd kuljetusvilineet. Ko-
neiden ja laitteiden viennin alamé#ki ei ole vield py-
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sdhtynyt, ja niinp4d tuotanto lisdédntyy tdni vuonna
vain vihdn. Metallituotteiden arvonlisdyksen volyymi
kddntyy tdnd vuonna parin prosentin kasvuun, tuo-
tannosta valtaosa jdd kotimaahan.

Metsiteollisuuden arvonlisdyksen ennustetaan kas-
vavan reilun kahden prosentin vauhtia vuosina 2025-
2026. Puutuoteteollisuuden kasvua tukee kotimaan
ja Euroopan rakentamisen kiddntyminen kasvuun, ja
niinpd alan vienti kasvaa voimakkaasti vuosina 2026-
2027. Paperiteollisuudessa kasvu ei ole yhtd vahvaa,
vaikkakin kohtalaista. Kemianteollisuuden arvon-
lisdyksen odotetaan kasvavan tdnd vuonna 4 prosent-
tia, vaikka tuotos supistuu hieman. Uusien tilausten
maird on ldhtenyt nousemaan viime vuosien pohjalu-
kemista. Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden vien-
ti kddntyi jo viime vuonna voimakkaaseen kasvuun,
mutta Oljytuotteiden vienti pysyy aiempaa matalam-
malla tasolla. Elintarviketeollisuuden arvonlisdyksen
odotetaan kasvavan noin prosentin kuluvana vuonna,
vienti kasvaa ennusteperiodilla melko hitaasti.

Rakentamisen arvonlisdys supistui vuosina 2023~
2024 runsaasti. Erityisesti uusien asuntojen rakenta-



Yhteenveto

minen vihentyi voimakkaasti edellisvuosista, jolloin
asuntotuotanto oli vauhdikasta. Viime vuonna raken-
nusyritysten liikevaihdon volyymi kdintyi kasvaun.
Selkeinti kasvu oli erikoistuneessa rakennustoimin-
nassa, kun taas asuinrakentaminen ei vield viime
vuonna ldhtenyt kasvuun, vaikka ei endd supistunut-
kaan.

Vuosina 2025-2027 rakentamisen lama jdi taakse, ja
rakennusala kasvaa taas selvisti. Korot ovat laske-
neet, rakennuskustannusten kasvu on maltillistunut
ja ostovoima on alkanut elpyd. Rakentaminen ei kui-
tenkaan palaudu nopeasti aiemmalle korkealle tasol-
leen, vaan palautuminen on hidasta. Tdhdn vaikuttaa
esimerkiksi reaalikorko, jonka odotetaan pysyvén ai-
empaa korkeampana.

Téssd julkaisussa analysoitujen yksityisten palve-
lualojen yhteenlaskettu arvonlisdys ponnisti vain pie-

Arvonlisays toimialoittain

neen kasvuun viime vuonna. Ennusteemme mukaan
se piristyy keskimdirin noin yhteen prosenttiin tdnd
vuonna ja edelleen kahteen prosenttiin ensi vuonna.
Hitaan kasvun oloissa ty6llisyydenkin kasvu on koko-
naisuutena ottaen heikkoa.

Piristymisen taustalla on pitkilti jalostuksen toimi-
alojen kehityksen kohentuminen. Lis#ksi palvelualat
kasvoivat jo pitkin viime vuotta, mistéd kertyy pie-
ni positiivinen kasvukontribuutio télle vuodelle. Yk-
sityisen kulutuksen kasvu on kuitenkin vield heikkoa
eikd suurestikaan tue palvelualojen kysyntdi. Lisdksi
epdvarmuus maailmantalouden tilasta voi nékyd en-
nustettua heikompana kehitykseni teollisuudessa ja
my0s yksityisessd kulutuksessa, mikd heijastuisi myos
palvelualoihin.

Kaupan alan arvonlisdys pddsee tdnd vuonna ennus-
teemme mukaan vain hentoon kasvuun kolme vuotta

Arvo Maaran muutos, %
Mrd.e %-osuus edellisesta vuodesta

2023 2023 2023 2024 2025F 2026F 2027F

Koko kansantalous 2389 100,0 -0,2 -0,3 1.1 15 1,3
Teollisuus 49,1 20,6 16 -02 1,7 0,9 0,3
Metalliteollisuus 22,2 9,3 -1,6 -1,9 15 0,4 04

Sahko- ja elektroniikkateollisuus 6,7 2,8 -11,2 1.1 2,6 0,8 1,0

Metallien jalostus 2,1 0,9 28,9 -4,9 2,2 0,8 -0,6

Koneiden, metallituotteiden ja kulkuneuvojen valmistus 13,4 5,6 -2,2 -3,2 0,7 0,2 0,1
Metséateollisuus 39 1,6 -1,1 6,6 2,8 21 -0,1
Kemianteollisuus 7,5 32 7,5 31 4,0 156 05
Elintarviketeollisuus 32 1,3 -11,5 04 0,9 1.7 0,0
Rakentaminen 14,9 6,2 -11,1 -8,0 3,8 5,4 3,0
Palvelut 168,6 70,6 0,6 0,1 0,7 14 1,5
Kauppa 20,4 8,6 9,1 -1,8 0,2 1,9 1,8
Kuljetus ja varastointi 10,1 4,2 -3,3 1,7 17 1,9 17
Majoitus- ja ravitsemistoiminta 4,1 1.7 6,5 -0,2 0,7 2,4 1,7
Informaatio ja viestinta 15,1 6,3 5,2 3,6 3,4 3,6 3,0
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 10,1 4,2 2,2 -4,0 -3,1 -0,8 1,2
Kiinteistdalan toiminta’ 10,6 4,4 2,6 1.3 13 1.7 17
Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 12,6 53 1,5 0,7 1,6 2,9 2,7
Hallinto- ja tukipalvelutoiminta 8,6 3,6 -0,2 -2,6 0,9 2,2 2,0

1 Kiinteistdalan arvonlisayksen arvosta on poistettu asuntojen hallinta, mutta ennuste ovat koko toimialalle. Lahteet: Tilastokeskus, Etla.
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kestdneen ison supistumisen jilkeen. Jalostusalojen
piristyminen tukee tukkukauppaa, mutta yksityinen
kulutus on vaisua. Ensi vuonna kulutuksen kasvu vah-
vistuu ennusteemme mukaan selvésti, mikd ndkyy
my0s kaupan alan vahvemmassa kehityksessi. Arvon-
lisdyksen mdird ei ylld vield ennusteperiodin lopussa-
kaan pandemiaa edeltidneelle tasolleen.

Kuljetuksen ja varastoinnin arvonlisdyksen m#i-
rd kasvaa ennustevuosina vajaan kahden prosentin
vauhtia. Pudotus oli kuitenkin pandemiassa niin ra-
ju, ettei se ylld ennusteperiodilla sitd edeltdneelle ta-
solleen. Lasku johtui ennen kaikkea ilmaliikenteestd
seki varastoinnista ja lilkennettd palvelevasta toimin-
nasta. Ilmaliikenne voi kuitenkin palautua ripedim-
min, jos Ukrainan sodan vaikutus lentoliikenteeseen

viistyy.

Majoitus- ja ravitsemisalan arvonlisdyksen mdiri su-
pistui aavistuksen viime vuonna ja nousee ennus-
teemme mukaan reilut puoli prosenttia tdnéd vuonna.
Muun muassa majoitusliiketoiminnan arvonlisdvero

Toimialojen kontribuutio arvonlisdyksen
muutokseen, %-yksikkoa

Il A_E Alkutuot. ja teollisuus F Rakentaminen
G_I Kauppa; liikenne; majoitus- ja ravitsemistoiminta
J_N Liike-elamén palvelut O_T Julkiset ja

=Om Yhteensi muut palvelut

3 L L L L L L L I L L )
2017 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S25.1/t18
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Yhteenveto

nousi vuoden alussa ja heikentdd kysynnén kasvua.
Yksityisen kulutuksen vahvistuminen ensi vuonna
tukee toimialaa. Kehitys on suunnilleen pandemiaa
edeltidneelld trendilldédn.

Informaatio- ja viestintdalan kasvu pysyy ennusteem-
me mukaan vahvassa reilun kolmen prosentin tah-
dissa kuten viime vuonna. Kasvu on kertynyt ennen
kaikkea tietojenkdsittelypalveluista.

Rahoitus- ja vakuutusalan arvonlisdys supistui viime
vuonna neljd prosenttia - muun muassa, kun korko-
taso aleni - ja ennusteemme mukaan se alenee vield
kolmisen prosenttia tind vuonna ja yhden prosentin
ensi vuonna.

Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen seki hallinto-
ja tukipalvelutoiminta supistuivat puolisen prosenttia
viime vuonna jdlkimmiisen painamana. Liikevaihtoti-
lastojen mukaan kehitys on ollut heikointa tyollistd-
mispalveluissa. Toimialojen yhteenlaskettu kasvu pi-
ristyy reiluun prosenttiin tdnd vuonna. e

Tuotannon suhdannekuvaaja paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2015 = 100
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Teollisuus

uroalueen talouskasvu vahvistuu tuntu-

vasti tdna vuonna ja kdantéda Suomen

tavaraviennin ja teollisuustuotannon
nousuun. Tuotanto-odotukset ovat kohonneet
hyvaa vauhtia, ja mydés teollisuuden luottamus
on voimistunut. Pdatoimialoista kemianteolli-
suus kasvaa eniten arvonlisayksella mitattu-
na. Metsateollisuuden kasvuvauhti hidastuu
selvasti viimevuotisesta, mutta pysyy hyvéana.
Sahko- ja elektroniikkateollisuus toimii metalli-
teollisuuden veturina.

Kevat 2025



Teollisuus

Metalliteollisuus on edelleen
teollisuustuotannon jarruna

METALLITEOLLISUUS POIS LUKIEN sdhko- ja elekt-
roniikkateollisuus supistui arvonlisdyksen madrdlld
mitattuna voimakkaasti viime vuonna, ja niinpd koko
teollisuuden arvonlisdyksen volyymi viheni hieman
edellisvuodesta. Ennusteemme mukaan koko teol-
lisuuden arvonlisdyksen m#drd kasvaa tdnd vuonna
noin puolitoista prosenttia. Ensi vuonna kasvuvauh-
ti hidastuu prosentin tuntumaan. Metalliteollisuuden
heikko kehitys jarruttaa edelleen kasvua. Teollisuu-
den tuotos kasvaa laskelmiemme mukaan téné vuon-
na noin prosentin, ja kasvuvauhti nousee ensi vuonna
yli kahden prosentin.

Tehdasteollisuuden uudet tilaukset lisddntyivit ku-
luvan vuoden tammi-helmikuussa arvoltaan vajaat 4
prosenttia vuoden takaisesta. Suhdannekuoppa onkin
jo selvisti ohitettu.

Teollisuuden luottamus nousee
tasaisesti

Teollisuuden luottamus nousi selvdsti viime vuoden
lopulla ja myonteinen kehitys jatkui kuluvan vuoden
ensimmiiselld neljinnekselld. Huhtikuussa teollisuu-
den luottamus heikkeni taas jonkin verran ja luotta-
musindikaattori on vield pitkdaikaisen keskiarvonsa
alapuolella.
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Tuotanto-odotukset kohosivat jo viime vuoden alus-
sa selvisti enemmin kuin luottamusindikaattori. Ku-
luvan vuoden alkukuukausina teollisuuden tuotan-
to-odotukset ovat nousseet hyvéd vauhtia ja ne ylsivit
maaliskuussa jo pitkédn aikavilin keskiarvon tasolle.
Huhtikuussa tuotanto-odotukset kuitenkin laskivat
taas jonkin verran.

Maailmanpoliittinen epdvarma tilanne ja Yhdysval-
tojen EU:lle asettamien ja suunnitteilla olevien tuon-
titullien negatiiviset vaikutukset varjostavat tavara-

Teollisuuden luottamusindikaattori

ja tuotanto-odotukset, kausitasoitus

60 Saldoluku

== Teollisuuden luottamusindikaattori
40 - Tuotanto-odotukset -
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Teollisuus

vientidmme ldhivuosina. Suomesta Yhdysvaltoihin
viedddn arvoltaan eniten risteilijoitd. Ennustejaksol-
la 2025-2027 toimitetaan risteilijd joka vuosi. Vuon-
na 2024 vietiin eniten koneita ja laitteita (osuus 15,9
%), ladkkeitd (14,6 %), paperiteollisuuden tuotteita
(14,1 %), dljytuotteita (10,2 %), sihkolaitteita (9,5
%) ja elektronisia laitteita (8 %). Tullit iskevit siten
eniten ndihin toimialoihin.

Suomen tavaraviennin mdérd supistui 4,2 prosent-
tia vuonna 2024, vaikka kansainvélinen vientikysyntd
kéddntyi kasvuun. Ulkomaankauppa kérsi viime vuon-
na lakkoilusta, euromaiden vaisusta kehityksestd sekd
Oljynjalostuksen pitkédstd huoltoseisokista ja supistui
siksi voimakkaasti.

Poikkeuksellisen matalan vertailutason seuraukse-
na tavaraviennin méérd kasvaa tdnd vuonna reip-
paat 5 prosenttia, eli selvdsti enemméin kuin vienti-
kysynti. Kesilld Turun telakalta toimitetaan seuraava
Icon-luokan noin 1,9 miljardin euron arvoinen jét-
tiristeiliji Yhdysvaltoihin, mikd nostaa vientilukua
merkittdvasti. Muilta osin vientimahdollisuudet Yh-
dysvaltoihin saattavat heiketd, mutta vastapainoksi
euroalueen talous kasvaa viime vuotta nopeammin.

Vuosina 2026-2027 tavaraviennin mairi kasvaa noin
3 prosenttia kansainvilisen vientikysynnén tahdissa.
Ensi vuonna euroalueen talouskasvu vahvistuu vain

Teollisuuden uudet tilaukset,
kausitasoitus, 2021=100
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hieman, mutta keskeisten vientimaiden Saksan ja
Ruotsin taloudet elpyvit tuntuvasti.

Tavaroiden vientihintojen lasku jatkui viime vuonna
keskimidrin vajaan 4 prosentin tahtia. Arvioimme, et-
td ne laskevat keskimé#drin runsaat 2 prosenttia tdnd
vuonna. Ensi vuonna vientihinnat alenevat vield noin
1,5 prosenttia, mutta ne eivét kuitenkaan ennustejak-
solla palaa aikaisemmalle matalammalle tasolleen.

Sahkolaitteet vauhdittavat sahkoé-
ja elektroniikkateollisuuden vientia

Sdhko- ja elektroniikkateollisuuden tuotanto oli poh-
jalukemissa vuosien 2023 ja 2024 vaihteessa. Viime
vuonna tuotanto elpyi hyvéd vauhtia, mutta kuluvan
vuoden alussa tuotantomédrd putosi voimakkaasti.
Odotamme kuitenkin, ettd alan tuotanto kasvaa tdni
vuonna 2,6 prosenttia. Vuosina 2026-2027 kasvu on
selvésti tdtd hitaampaa.

Koko sdhko- ja elektroniikkateollisuuden vienti kdén-
tyl kasvuun viime vuoden jélkipuoliskolla, ja odotam-
me, ettd vientim#drd kasvaa tdnd vuonna noin 5 pro-
senttia. Tietokoneiden seki elektronisten ja optisten
laitteiden vientimiirian (toimiala C26) alamiki on
pysahtynyt, eikd nousun merkkejd vield ndy. Arvioim-
me kuitenkin ennusteessamme, ettd vienti piristyy

Vientikysynti ja
Suomen tavaravienti

%

== Tavaravienti
Vientikysynta

N
N P
N

2012 14 16 18 20 22 24 26

Lahteet: Tilastokeskus, IMF, Etla. ETLA S25.1/t29
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kuluvan vuoden jélkipuoliskolla. Elpymisti varjostaa
kuitenkin nyt tdrkeimmin vientimaan Yhdysvaltojen
suuri noin 15 prosentin osuus. Toisaalta toimialan
kérkivientimaiden Saksan ja Ruotsin taloudet elpy-
Vit tind vuonna. Sihkolaitteiden viennin miiri (toi-
miala C27) nousi suhdannekuopasta jo viime vuoden
huhti-toukokuussa. Kuluvan vuoden tammikuussa
kasvua kertyi 6,5 prosenttia. Saksa on ylivoimaises-
ti tdrkein vientimaa 17 prosentin osuudellaan. Yh-
dysvaltojen osuus oli viime vuonna 11 prosenttia ja
Ruotsin 7 prosenttia. Kiinan ja Ison-Britannian osuu-
det olivat runsaat 4 prosenttia.

Sdhkolaitteiden vientihinnat kdfintyivét laskuun viime
vuoden alussa, mutta tietokoneiden seki elektronis-
ten ja optisten tuotteiden hinnat pysyivit ldhes edel-
lisvuoden tasolla. Kuluvan vuoden alussa vientihinnat
kéddntyivédt uudestaan nousuun, ja odotamme, ettd ko-
ko toimialan vientihinnat kohoavat keskimé&drin pari
prosenttia tdnd vuonna. Sahko- ja elektroniikkateol-
lisuuden hintojen lievd nousu jatkunee ensi vuonna.

Metalliteollisuuden uudet tilaukset
ovat edelleen heikolla tasolla

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo (ml. sihks- ja
elektroniikkateollisuus) nousi tammi-helmikuussa 3,6
prosenttia viimevuotisesta. Trendisarjan mukaan sel-

Koko teollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR
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Teollisuus

vdd nousua uusien tilausten arvossa ei kuitenkaan vie-
14 ndy. Toimiala on jilkisyklinen, joten suhdannetilan-
ne vaikuttaa tilauksiin, tuotantoon ja vientiin viipeelld.

Koneiden ja laitteiden viennin osalta noin puolitois-
ta vuotta sitten alkanut alaméki jatkui tammikuussa.
Odotamme kuitenkin, ettd vienti kidintyy tdnéd vuon-
na hienoiseen kasvuun. Heikon vientimenestyksen
seurauksena koneiden ja laitteiden tuotanto lisddntyy
tdnd vuonna vain vihén.

Metallituotteiden tuotanto on pysynyt heikoissa luke-
missa vuoden 2024 alusta, eikd piristymisen merkke-
jd vield ndy. Toimialan arvonlisdyksen volyymin lasku
jatkui viime vuonna arviolta noin 5 prosentin tahtia.
Odotamme, ettd arvonlisdyksen volyymi kddntyy tdnd
vuonna parin prosentin kasvuun. Vain pieni osa toi-
mialan tuotannosta menee vientiin. Metallituotteiden
vienti jdi tammikuussa 2025 huomattavasti odotet-
tua pienemmaéksi supistuessaan viidenneksen vuoden
takaisesta. Toimialan viennin odotetaan kuitenkin
kéddntyvén hitaaseen kasvuun tdnd vuonna. Tdrkeim-
mén vientimaan Ruotsin osuus oli viime vuonna 20
prosenttia ja toiseksi tirkeimmén Yhdysvaltojen
osuus oli vajaat 7 prosenttia. Indonesian osuus oli 13-
hes yhtd suuri.

Metallien jalostuksen arvonlisdyksen volyymi kddn-
tyy tdnd vuonna parin prosentin kasvuun. Arvioimme

Sahko- ja elektr.teollisuuden arvon-

lisdys, kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR

N
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Teollisuus

ennusteessamme, ettd alan tuotos kasvaa selvisti titd
enemmin. Metallien jalostuksen vienti supistui tam-
mikuussa kuudetta kuukautta perdkkdin. Toimiala on
vahvasti kytkoksissd rakentamiseen. Euroopassa ra-
kentamisen odotetaan kddntyvén tdnd vuonna hitaa-
seen kasvuun kahden vuoden supistumisen jédlkeen,
joten on odotettavissa, ettd metallien jalostuksen
vienti elpyy kuluvan vuoden aikana.

Yhdysvaltojen asettamat terés- ja alumiinitullit (25
%) astuivat voimaan maaliskuussa. Koko tavaravien-
nistimme Yhdysvaltoihin metallien jalostuksen osuus
oli viime vuonna 5,5 prosenttia. Tdstd rautaseosten
ja terdstuotteiden osuus oli vajaa puolet ja alumiinin
vain puolisen prosenttia. Yhdysvallat oli viime vuon-
na metallien jalostuksen kuudenneksi tirkein vien-
timaa 3,6 prosentin osuudellaan. Toimiala kdrsinee
suhteellisesti vihemmaén tulleista kuin muut suuret
toimialat, koska Yhdysvaltojen osuus on pienempi.

Metallien jalostuksen vientihinnat alenivat 15 pro-
senttia vuonna 2023 edellisvuoden huippulukemis-
ta ja ne laskivat vield 4 prosenttia lisdd viime vuonna.
Hintojen aleneminen jatkuu téni ja ensi vuonna run-
saan prosentin tahtia.

Kuljetusvilineiden arvonlisdyksen méédrd supistuu
jonkin verran lghivuosina. Moottoriajoneuvojen vien-
ti on edelleen pohjalukemissa, eikd elpymistd ole né-

Teollisuuden uudet tilaukset paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2021=100
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kopiirissd. Telakkateollisuudessa on rakenteilla lai-
voja sekd vientiin ettd kotimaahan. Rauman telakalta
toimitetaan toinen matkustaja-autolautta Tasma-
niaan keviilld 2025. Puolustusvoimien Rauman te-
lakalta tilaamista sotalaivoista neljds ja viimeinen
valmistuu vuonna 2029. Kesdlld 2025 Meyer Tur-
ku toimittaa toisen Icon-luokan risteilylaivan ”Star
of the Seas” tilaajalleen Yhdysvaltoihin. Kolmas jét-
tiristeilijd luovutetaan vuonna 2026 ja neljéds vuon-
na 2027. Rajavartiolaitoksen Turun telakalta tilaamat
alukset rakennetaan osittain Puolassa ja osittain Uu-
dessakaupungissa. Ensimmaéinen laiva valmistuu vuo-
den 2025 lopussa ja toinen vuoden 2026 lopussa.

Puuteollisuuden tuotteiden
kysyntéa kasvussa

Metsiteollisuuden arvonlisdyksen ennustetaan kas-
vavan reilua kahden prosentin vauhtia vuosina 2025-
2026. Vuodeksi 2027 kasvu seisahtuu. Alan tuotok-
sen odotetaan kasvavan keskiméddrin runsasta kahden
prosentin vauhtia koko ennusteperiodin ajan. Puu-
teollisuuden arvonlisdyksen odotetaan kasvavan run-
saat kolme prosenttia seuraavana kahtena vuotena,
ja vuonna 2017 kasvu on yhd noin kaksi prosenttia.
Puuteollisuuden kasvua tukee kotimaan ja Euroopan
rakentamisen kddntyminen kasvuun. Paperiteollisuu-
dessa kasvu, vaikkakin kohtalaista, ei ole yhtd vahvaa,

Teollisuustuotanto paatoimialoittain,
kausitasoitus 3 kk lka, 2021=100
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javuonna 2017 alan arvonlisdyksen odotetaan supis-
tuvan hieman.

Teollisuustuotannon volyymi-indeksin mukaan met-
sdteollisuuden tuotanto on kasvanut alkuvuonna vuo-
dentakaisesta. Alan trendi on myds jatkanut selvis-
sd kasvussa vuoden alussa. Trendi on ollut nousussa
niin puu- kuin paperiteollisuudessakin. Alan tyollis-
ten midrd kasvoi viime vuoden toisella puoliskolla,
mutta kuluvan vuoden ensimmiiselld neljinnekselld
tyollisid oli selvdsti vuodentakaista vihemmin. Alan
tyStunnit kasvoivat selvisti viime vuonna ensimméis-
td neljannestd lukuun ottamatta mutta tdnd vuonna
tunnit supistuivat ensimmadiselld neljainnekselld.

Paperiteollisuuden tilausten médrédn trendi kddntyi
kasvuun viime vuoden aikana. Tilausten pidempiai-
kainen trendi on ollut alasuuntainen jo pitkién, ja vii-
meaikaisesta kasvusta huolimatta aiempien vuosien
tilausmadristd ollaan vield kaukana. Alan kapasitee-
tin jatkuneen alasajon takia aiempiin tilausméériin ei
oletettavasti palata.

Paperiteollisuuden vienti laski merkittdvésti vuonna
2023. Viime vuonna satamalakosta huolimatta vienti
kasvoi taas vidhdn. Odotamme edellisvuotta nopeam-
paa reilun kahden prosentin kasvua koko ennuste-
periodille. My6s puuteollisuuden vienti supistui voi-
makkaasti vuonna 2023 ja vihdn vield viime vuonna.

Metalliteoll. (pl. sahko- ja elektr.)
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Teollisuus

Ennusteemme mukaan puuteollisuuden vienti kas-
vaa tdnd vuonna vajaat neljd prosenttia, ja vuosina
2026-2027 kasvu on jo reilut seitsemén prosenttia.
Puuteollisuuden voimakasta vientid selittdd rakenta-
misen kddntyminen selvdin kasvuun Euroopassa. Eu-
rooppa on Suomen sahatavaran viennin tiarkein mark-
kina-alue.

Paperiteollisuuden vientihinnat (ml. kartonki ja sel-
lu) laskivat nopeasti vuoden 2022 huipusta, mutta
viime vuonna hinnat kdintyvit uudelleen nousuun.
Kuluvan vuoden alussa ja viime vuoden lopulla hinnat
eivit kuitenkaan jatkaneet nousuaan. Ennustamme,
ettd hinnat ldhtevét uudelleen laskuun tédni vuonna
ja laskevat ennusteperiodilla maltillisesti. Puutavara-
teollisuuden vientihinnat alenivat vuoden 2022 huip-
pulukemistaan melko nopeasti. Viime vuonna hin-
nat nousivat taas maltillisesti. Odotamme, ettd muun
muassa Euroopassa kiihtyvin rakentamisen myotd
vientihinnat kasvavat maltillisesti koko ennusteperio-
din ajan.

Kemianteollisuuden vienti kasvaa
ennusteperiodilla

Kemianteollisuuden arvonlisidyksen ennustetaan kas-
vavan tdnd vuonna 4 prosenttia. Ensi vuonna kasvu
jatkuu puolentoista prosentin vauhdissa. Vuodelle

Metséteollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
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Teollisuus

2027 odotetaan pientd supistumista. Toimialan tuo-
tos on kehittynyt viime vuosina eri tahtiin arvon-
lisdyksen kanssa. Ennusteemme mukaan tuotos ei
kasva tdnd vuonna, mutta vuosien 2026-2027 kasvu
on taas kohtalaista.

Teollisuustuotannon volyymi-indeksin mukaan kemi-
anteollisuuden tuotannon trendi on ollut reilut kol-
me prosenttia korkeammalla kuin vuosi sitten. Vii-
me vuoden lopulla ja kuluvan vuoden alussa trendi
on kuitenkin pysynyt ldhestulkoon samalla tasolla, ei-
kd ole vuoden alussa kasvanut. Vuoden ensimmdisel-
14 neljainnekselld alalla tydskenteli tyollisid merkittd-
vésti vihemmin kuin vuosi sitten, mutta ty6llisid oli
kuitenkin jo enemmin kuin vuoden 2024 viimeiselld
neljdnnekselld. My0s alalla tehdyt tydtunnit ovat ke-
hittyneet samoin.

Kemianteollisuuden uusien tilausten miiri (defla-
toitu tuottajahintaindeksilli) on lihtenyt nousemaan
viime vuosien pohjalukemista, mutta aiempien vuo-
sien korkeista tasoista ollaan vield kaukana. Viimeis-
ten havaintojen myoti tilausten méérin trendi on
kuitenkin korjautunut vdhén alaspdin.

Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden (ml. lidkeai-
neet) vienti kidéintyi viime vuonna kasvuun. Niiden
tuotteiden viennin odotetaan jatkavan kasvussa en-
nusteperiodilla, mutta viennin trendi on kuitenkin

Kemianteollisuuden arvonlisdys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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hieman loivempi kuin mitd se oli viime vuonna. Vien-
tid vahvistaa tirkeiden vientimaiden Alankomaiden,
Ruotsin ja Saksan talouskasvun voimistuminen. N#i-
den tuotteiden vientihinnat ovat tulleet selvisti alas
inflaatiopiikin jdlkeen, mutta hintakehitys niyttdisi
nyt tasaantuneen. Ennustamme, ettd hinnat laskevat
ennusteperiodilla endd vain véhin.

Oljytuotteiden viennin m#4rén odotetaan kasva-
van ennusteperiodilla tasaisen voimakkaasti. Kas-
vusta huolimatta vienti jdd edelleen huomattavasti
pienemmiksi kuin ennen koronapandemiaa. Oljy-
tuotteiden tdrkeimmit vientimaat ovat Ruotsi, Alan-
komaat, Yhdysvallat, Belgia ja Iso-Britannia. Odo-
tamme myo0s, ettd kumi- ja muovituotteiden vienti
kasvaa selvisti.

Kemianteollisuuden tuotteista arviolta yli 70 prosent-
tia menee Eurooppaan, 15 prosenttia Pohjois-Ame-
rikkaan ja noin 7 prosenttia Aasiaan.

Elintarviketeollisuuden elpyminen
jatkuu

Elintarviketeollisuuden arvonlisdys supistui huomat-
tavasti vuonna 2023, mutta tuotos supistui huomat-
tavasti vihemmin. Viime vuonna arvonlisdys kasvoi
vajaan puoli prosenttia ja tuotos hieman yli puoli pro-
senttia. Elintarviketeollisuuden arvonlisdyksen odo-
tetaan kasvavan noin prosentin tdnd vuonna. Kasvu
kiihtyy ensi vuonna vajaaseen kahteen prosenttiin.
Tuotoksen odotetaan kasvavan vuosina 2025-2026
arvonlisdyksen kanssa samankaltaisesti. Arvonlisiys
on siis nousemassa kuopan pohjalta mutta varsin hi-
taasti, ja vuoden 2022 tasolta jaddddn ennusteperio-
dilla vield kauas.

Suurin osa Suomessa valmistetuista elintarvikkeis-
ta jad kotimaahan, ja elintarviketeollisuuden osuus
tavaraviennistd on melko pieni, vajaat kolme pro-
senttia. Alan viennin odotetaan kuitenkin myos kas-
vavan ennusteperiodilla, vaikkakin melko hitaasti.
Elintarviketeollisuuden vientihinnat ovat pysytelleet
korkealla tasolla globaalin inflaatiopiikin jdlkeen, ja
niiden odotetaan laskevan vain maltillisesti ennuste-
periodilla. e
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Rakentaminen
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akennusala kdantyi kasvuun viime

vuoden alussa. Kasvun ennustetaan

jatkuvan tédna vuonna, koska raken-
tamista painaneet tekijat ovat monelta osin
vaistyneet. Elpyminen on kuitenkin hidas-
ta, ja rakentaminen ei palaudu aiemmalle
korkealle tasolleen. Rakentamisen alaerista
talonrakentaminen ei kdantynyt viela kas-
vuun, vaikka ei enda viime vuoden aikana
supistunut lisdakaan.
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Rakentaminen

RAKENNUSYRITYSTEN MYYNNIN MAARAN tren-
di kddntyi nousuun viime vuoden alkupuolella. Sel-
vimmassi kasvussa on ollut erikoistunut rakennus-
toiminta. Talonrakentamisen trendi ei enidd viime
vuonna laskenut mutta ei vield kddntynyt selvddn
nousuunkaan. My6s maa- ja vesirakentaminen on
ollut kasvussa viime vuonna. Erikoistunut rakenta-

Rakentamisen luottamusindikaattori ja
tilaukset, kausitasoitus, saldoluku
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Rakentaminen
kasvussa

minen sisdltdd rakennuksiin tarvittavan maaraken-
tamisen, kun taas maa- ja vesirakentaminen siséltdd
vidylien rakentamiseen ja ylldpitdmiseen kohdistu-
van maarakentamisen. Koko rakentamisen myynnin
midrdn trendi on edelleen noin 10 prosenttia vuo-
den 2022 huippua alempana. Kuluvan vuoden alussa
myynnin médridn trendi on jatkanut kasvuaan. Myds

Rakentamisen myynnin méaaréa
alaerittain, trendi, 2021=100
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alan tyolliset ja tehdyt tyStunnit kasvoivat viime vuo-
den viimeiselld ja tdmén vuoden ensimmdiselld nel-
jannekselld vuodentakaisesta.

Asuntokaupan viridmisestd on joitain merkkejd, mut-
ta alkuvuonna kauppa on ollut edelleen tahmeaa. Ko-
titalouksien nostamien asuntolainojen trendi on kui-
tenkin kasvanut viime vuoden lopulla, ja lainojen
keskikorko on tullut jo selvisti alas. My&s asunnonos-
toaikeissa on nousua, mutta taso on edelleen matala.
Keskikorkokin on edelleen selvdsti aiempaa korkeam-
malla kolmen prosentin tuntumassa. EKP on laskenut
edelleen ohjauskorkoaan alkuvuonna, ja 12 kuukau-
den euribor ldhestyy hiljalleen 2 prosenttia, ja ndin
my0s asuntolainojen keskikorko jatkaa laskussa.

Viime vuonna my&nnetyt lupakuutiot vihenivit edel-
leen noin 8 prosenttia vuodentakaiseen verrattuna.
Eniten supistuivat asuinrakentamiseen my&nnetyt lu-
vat, noin 19 prosenttia. Muihin kuin asuinrakennuk-
siin my6nnetyt luvat supistuivat myds mutta selvis-
ti asuinrakennuksia hitaammin. Niitd rakennuslupia
laskivat julkiset palvelurakennukset ja varastoraken-
nukset. Rakennusluvat liike- ja toimistorakennuksiin,
teollisuuden ja kaivannaistoiminnan rakennuksiin,
energiahuoltorakennuksiin, yhdyskuntatekniikan ra-
kennuksiin sekd maatalousrakennuksiin kasvoivat
selkedsti. Tilastokeskus ei ole julkaissut vuoden alun
rakennuslupatietoja tilastouudistuksen takia.

Rakentamisen myénnetyt luvat,
trendi
Milj.
m3 == Kaikki rakennukset

5 Muut kuin asuinrakennukset

Asuinrakennukset ja
vapaa-ajan asuinrakennukset
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Rakentaminen

Rakentamista supistaneet tekijit: nopeasti kasvaneet
kustannukset, nopeasti nousseet korot ja epdvarmuus
tulevasta korkotasosta, heikentynyt ostovoima sekd
yleisesti heikot talouden nékymit, ovat vdistyméssi,
mikd on saanut rakentamisen kdfntyméadn kasvuun.
Ennusteemme mukaan rakentaminen ei kuitenkaan
palaudu nopeasti aiemmalle korkealle tasolleen, vaan
palautuminen on hidasta. Tdhén vaikuttaa esimerkik-
si reaalikorko, jonka odotetaan pysyvén aiempaa kor-
keampana.

Viime vuonna rakennusalan arvonlisdys supistui yha
8 prosenttia. Liikevaihdon volyymi supistui 3,3 pro-
senttia. Tyypillisesti ndma sarjat kulkevat melko ksi-
kédessd, joten on edelleen mahdollista, ettd luvut tar-
kentuvat vield. Lisdksi tydvoimatutkimuksen mukaan
rakentamisen tyollisten médri ja tyotunnit kasvoivat
vuoden takaisesta viimeiselld neljannekselld, mutta
arvonlisdys ndyttdisi edelleen supistuneen. Isot tar-
kentumiset vaikuttaisivat my0s erityisesti tdmén vuo-
den ennusteeseen. Ennusteemme mukaan rakenta-
minen kddntyy tdnd vuonna kasvuun. Rakentamisen
arvonlisdys kasvaa tdnd vuonna 3,8 prosenttia. En-
si vuonna kasvu voimistuu 5,4 prosenttiin ja vuonna
2027 arvonlisdys jatkaa 3,0 prosentin kasvussa. Olem-
me korjanneet viime syksyn ennustetta tille vuodel-
le alaspdin, koska asuinrakentaminen on elpynyt odo-
tettua heikommin. e

Rakentamisen arvonliséys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Palvelut

ksityisten palvelualojen kehitys alkoi

hitaasti vahvistua viime vuoden mit-

taan. Tyépanoksen maara kuitenkin
aleni hieman. Jalostustoimialojen kysynnan
nyt kasvaessa ja yksityisen kulutuksenkin
vahvistuessa ensi vuonna myds yksityisten
palvelualojen arvonlisayksen maara kehit-
tyy paremmin ja tyollisyyskehityskin piris-
tyy viipeella.

Kevat 2025




Palvelut

Yksityiset palvelualat

TASSA ENNUSTEESSA tarkasteltujen yksityisten pal-
velualojen yhteenlaskettu arvonlisdys kasvoi viime
vuonna vajaat puoli prosenttia. Kehitys oli kuiten-
kin oikeasti tuota parempaa. Vuoden 2023 ns. kasvu-
perintd® oli -0,5 prosenttiyksikkod. Sen sijaan viime
vuoden mittaan kausitasoitetun arvonlisdyksen méid-
rd kasvoi jatkuvasti edellisestd neljinneksesta.

Ennusteemme mukaan kasvu piristyy tdnd vuonna
keskimé@drin noin yhteen prosenttiin. Viime vuodesta
poiketen tdssd kuitenkin auttaa +0,3 prosenttiyksikon
kasvuperinto.

Yksityisilld palvelualoilla tehtyjen tyStuntien més-
rd aleni viime vuonna puoli prosenttia. Laskua kertyi
ennen kaikkea kiinteistdalalla ja yhteen lasketusti am-
matillisessa, tieteellisessd ja teknisessd toiminnassa
sekd hallinto- ja tukipalveluissa. Ty6llisyys elpyy hi-
taasti kasvun vahvistuessa.

Ennusteemme (ks. Suhdanne Kevit 2025) mukaan
kotitalouksien kulutuksen middrd kasvaa tdnd vuonna
vain 0,5 prosenttia eiki siten suuremmin vield tue ku-
luttajapalvelumarkkinoita. Vuosina 2019-2024 kulu-
tus on kasvanut keskimé&érin vain 0,2 prosenttia vuo-

! Kasvuperint0 tarkoittaa sité, kuinka paljon tuotanto kasvaisi

(tai supistuisi), jos aktiviteetin ma#rd jdisi viime vuoden lopun
tasolle.
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vahvistuvalla uralla

dessa. Sddstdmisasteen pienestd noususta huolimatta
ostovoiman kasvu mahdollistaa tdnd vuonna kulutuk-
sen pienen nousun, kunhan epdvarmuus taloustilan-
teesta ei osoittaudu odotettua pahemmaksi.

Sen sijaan ennusteen mukaan jalostustoimialat alka-
vat jo kasvaa reippaammin, miki tukee my0s monien
palvelualojen kysyntdndkymid. Ensi vuonna yksityis-
ten palvelualojen kasvu vahvistuu noin kahteen pro-
senttiin yksityisen kulutuksenkin vahvistuessa.

Maailmankaupan tulliepdvarmuus on kérjistynyt mer-
kittdaviksi. Yksityisiin palvelualoihin se voi vilittyd
valmistavan teollisuuden mahdollisesti kohtaaman
vientikysynnin ja tuotantonikymien heikkenemisen
mydtd, kun teollisuus tdlldin ostaa vihemmaén erilai-
sia liike-eldmén palveluja.

Jalostusalojen virkoaminen tukee
tukkukauppaa

Kaupan alaa on painanut seké jalostusalojen ettd koti-
talouksien kulutuksen kankeus. Toissa vuosi oli arvon-
lisdyksen ndkokulmasta erityisen ankea, ja viime vuon-
nakin se aleni vajaat kaksi prosenttia. Ennusteemme
mukaan arvonlisdys on tdnd vuonna suunnilleen vii-
me vuoden tasolla. Ensi vuonna seké jalostustoimialo-
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Palvelut

jen vaikutus tukkukaupan alaan etté yksityisen kulu-
tuksen vahvistumisen vaikutus véhittdiskaupan alaan
voivat siivittdd koko kaupan vajaan kahden prosentin
kasvuun. Kaupan arvonlisdys ei silti pddse ennuste-
vuosina pandemiaa edeltdneelle tasolleen.

Kestokulutustavaroiden kysynnidn miird on alentu-
nut voimakkaasti jo kolme vuotta. Taustalla on usei-
ta syitd. Koko viime vuoden alenemisesta huolimatta
kysyntd pddsi kuitenkin pieneen kasvuun jo kevidlld
2024. Maltillinen kasvu jatkuu ennustevuosina osto-
voiman vahvistuessa. Puolikestdvien tavaroiden ky-
synnén kasvu heikkeni vield hieman viime vuonna.
Tédnd vuonna kysynndn midrd kasvaa ennusteemme
mukaan aavistuksen. Lyhytikdisten tavaroiden kysyn-
nin mdird alenee tdnd vuonna hieman viime vuodes-
ta. Tdmi kuitenkin johtuu tdménhetkisissi tilastoissa
olevasta negatiivisesta kasvukontribuutiosta. Kuluvan
vuoden mittaan lyhytikdisten tavaroiden kysynté sen
sijaan kasvaa hitaasti. Ensi vuonna kaikkien kysyn-
tderien kasvu vahvistuu selvisti.

Tukkukaupan kausitasoitetun liikevaihdon miard ale-
ni vield loka-maaliskuussa 0,8 prosenttia edeltdneestd
kuuden kuukauden ajanjaksosta. Vdhittdiskaupassa-
kin tuli takapakkia 0,5 prosenttia. Moottoriajoneu-
voliiketoiminta sen sijaan kasvoi 0,8 prosenttia au-
tokaupan vetdménd; toisaalta siihen selvdsti vaikutti
alv:n nosto syyskuussa, joka jdi heikoksi kuukaudeksi.

Kaupan alan liikevaihdon méaara,
kausitasoitus, 2021=100

Ind.
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Henkil6autojen ensirekisterdintien mééri jdi edel-
leen tammi-maaliskuussa edellisvuotta heikommaksi.
Huhtikuussa oli aavistus kasvua viime vuodesta. Ensi-
rekisterdintien méirin voi katsoa alentuneen jo kah-
denkymmenen vuoden ajan.

EK:n huhtikuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan kaupan alan myyntiodotukset ovat
kddntyneet positiivisiksi, ja riittdmaton kysynté kas-
vun esteend on hieman pienentynyt. Ostovoiman kas-
vu alkaa pikkuhiljaa ndkyd.

Kaupan alan arvonliséys,
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Kuljetusala on paassyt kasvuun,
mutta ala on supistunut

Kuljetuksen toimialan arvonlisdys pdisi viime vuon-
na vajaan kahden prosentin kasvuun ja ennusteemme
mukaan se jatkaa ennustevuosina suunnilleen tdssd
tahdissa. Arvonlisdyksen mddri oli silti viime vuonna
noin 20 prosenttia alle pandemiaa edeltdneen tason-
sa. Vajeesta noin yksi neljdsosa johtui ilmaliikentees-
td, maaliikenteestd sekd varastoinnista ja litkennettd
palvelevasta toiminnasta kustakin vuonna 2023.

Pari vuotta kestédnyt liikevaihdon kausitasoitetun
mairdn aleneminen tasoittui viime vuonna ja kidntyi
talven aikana kasvuun. Tammi-maaliskuussa se oli jo-
pa kaksi prosenttia korkeampi kuin loka-joulukuussa.
Vuoden takaisesta kasvua oli yksi prosentti. Kasvu on
kuitenkin vasta aluillaan, ja epdvarmuuden lisdidnty-
minen voi taittaa sen.

Kotimaan ammattimaisen tielitkenteen kuljetusmadrit
kadntyivit viime vuoden jilkipuoliskolla nousuun vuot-
ta aiemmasta tasostaan pari vuotta kestdneen laskun
jalkeen. Kasvussa olivat sekd maa-aineskuljetukset et-
td muut kuljetukset samoin kuin niiden kuljetus- ja lii-
kennesuoritteet. Pandemiaa edeltdneestd vuoden 2019
tasosta ollaan kuitenkin edelleen jiljessd — erityisesti
rakennusinvestointien heikkoudesta kérsivissd maa-ai-
neskuljetuksissa, joissa laskua on noin neljinnes.

Hotellihuoneiden lukumaara ja
kayttéaste
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Suomen kaikkien lentokenttien kautta kulkeneiden
matkustajien lukumadiri oli loka-maaliskuussa 8 pro-
senttia vuoden takaista korkeampi. Pandemiaa edel-
tdneestd vastaavasta ajanjaksosta oltiin kuitenkin
edelleen jdljessd 19 prosenttia, joskin kehitys on edel-
leen palautuvalla uralla. Rahti- ja postikuljetusten
médrd aleni vastaavasti 3 prosenttia vuoden takaises-
ta ja 18 prosenttia vuoden vaihteesta 2020.

Laivamatkustajien méiri oli joulu-helmikuussa edel-
leen 24 prosenttia alempi kuin vastaavana aikana en-
nen pandemiaa. Elpymistd vuoden takaisesta oli vain
kaksi prosenttiyksikkod.

Joulu-helmikuussa kuljetettiin satamien kautta ulko-
maan merikuljetuksia tonneissa mitattuna melkein
neljd prosenttia vihemmaén kuin vuotta aiemmin.
Tuonnissa vihennystd oli 9,4 prosenttia ja viennissi
kasvua 2,4 prosenttia. Tuonnin lasku johtui raakaol-
jyn ja viennin kasvu lannoitteiden kuljetuksista.

Viimeisten 12 kuukauden aikana ensirekisterdintien
médrd on alentunut kuorma- ja pakettiautojen osalta.
Linja-autoissa on sen sijaan huomattavaa kasvua. Kul-
jetusvilineinvestoinneissa on kuitenkin huomattavaa
vaihtelua vuodesta toiseen.

EK:n huhtikuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan liikennealan myynti- ja henkilékun-
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Palvelut

taodotukset seuraavalle kolmelle kuukaudelle ovat
positiiviset.

Hotellimajoituksen vuoden
keskihinta Lapissa jo korkeampi
kuin Uudellamaalla

Majoitus- ja ravitsemistoiminnan arvonlisdyksen
madri aleni aavistuksen viime vuonna, mutta oli silti
vdhén korkeampi kuin ennen pandemiaa. Ennusteem-
me mukaan kasvu jatkuu tdnd vuonna hieman reilun
puolen prosentin vauhtia heikon kotimaisen kysyn-
nén ja arvonlisdverotuksen noston rajoittamana, mut-
ta voi piristyd ensi vuonna reilun kahden prosentin
kasvuun.

Ravitsemistoiminnan kausitasoitetun liikevaihdon
mddrd oli tammi-maaliskuussa selvésti viime vuoden
loppua korkeampi, mutta niin on ollut edellisindkin
vuosina, vaikka luvut ovat kausitasoitettuja. Vuoden
takaiseen verrattuna kertyi kuitenkin pudotusta 2,4
prosenttia. Majoitusalalla kasvua oli vastaavasti 1,7
prosenttia.

Kotimaisten matkailijoiden hotelliydpymisten midrd
oli tammi-maaliskuussa sama kuin vastaavana aikana
ennen pandemiaa, mutta ulkomaisten yopymisid oli
kuusi prosenttia enemmin. Oiden m#iri on kasva-
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nut absoluuttisesti eniten ranskalaisten, saksalaisten
ja yhdysvaltalaisten matkailijoiden osalta.

Uudenmaan osuus kaikista hotellihuoneista on kas-
vanut jo 35 prosenttiin isojen investointien myo&té,
mutta myOs koska huoneiden m#ird on joissain maa-
kunnissa vihentynyt. Lapin osuus on pysynyt 12 pro-
sentissa. Uudellamaalla huoneenkiyttoaste on edel-
leen paljon jdljessd pandemiaa edeltdnyttd aikaa,
mutta tdmin johtuu voimakkaasta majoituskapasi-
teetin kasvusta. Tarjonnan ja kysynnén suhteellinen
kehitys ndkyy myds hinnoissa. Hotelliydpymisen 12
kuukauden keskihinta on Lapissa noussut selvisti ja
on jo korkeampi kuin Uudellamaalla. Lisdksi kausi-
vaihtelu on luonnollisesti Lapissa paljon suurempaa
ja my0s ajan my&td kasvanut selvésti.

EK:n huhtikuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan toimialan myyntiodotukset voisivat
olla kddntyméssd parempaan, mutta riittdméiton ky-
syntd on merkittdva kasvun este.

Liike-elaman palveluissa eri
suuntaista kehitysta

Liike-eldmén palveluiksi lasketaan tdssi julkaisussa
viisi toimialaa, jotka toki tuottavat palveluja osittain
my0s kotitalouksille. Ndiden toimialojen arvonlisdyk-

Lento- ja laivamatkustajien
maara kuukausittain
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sen mddrd kasvoi viime vuonna puolisen prosenttia ja
ennusteemme mukaan tdnd vuonna vajaat puolitoista
prosenttia. Ensi vuonna kasvu kiihtyisi noin kahteen
prosenttiin. Pitkdlld aikavililld kasvu on ollut selvisti
koko kansantalouden kehitystd vahvempaa.

Informaatio- ja viestintdalan arvonlisdyksen midrin
kehitys on ollut yksi kansantalouden vahvimpia. En-
nusteemme mukaan se jatkaa ennustevuosina hieman
yli kolmen prosentin kasvussa.

Toimialan liikevaihdon mé&rdn kasvu on alkanut uu-
delleen kiihtyd. Tammi-maaliskuussa kasvua kertyi
kausitasoitettuna melkein kaksi prosenttia loka-jou-
lukuusta. Viime vuoden syyskesilld kasvu ehti jo py-
sdhtyd. Toimialan sisdlld erityisesti tietopalvelutoi-
minta sekd ohjelmistot ja konsultointi ovat viime
aikoina kehittyneet hyvin ja suhteellisen tasaises-
ti. Televiestinnéssd kasvu on sen sijaan tyrehtynyt.
Audiovisuaalisten tuotteiden tuotannon kehitys on
kéddntynyt aiempaa heikommaksi.

EK:n huhtikuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan tieto- ja viestintdpalvelujen lihikuu-
kausien myyntiodotukset ovat heikentyneet neutraa-
leiksi.

Rahoitus- ja vakuutusalan arvonlisdyksen mdird hyo-
tyi korkojen noususta, mutta niiden nyt kddnnyttyd
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laskuun aleni arvonlisdyskin viime vuonna. Ennus-
teessamme kehitys jatkuu mollivoittoisena erityisesti
tdnd vuonna. Yhdysvaltojen kauppa- ja tullipolitiikan
myotd voimakkaasti kasvanut heilahtelu ja epévar-
muus porssi- ja rahoitusmarkkinoilla voi tuoda mui-
hin toimialoihin verrattuna erityisif riskejd.

Uusia nostettuja asuntolainoja oli tammi-maalis-
kuussa kuukausitasolla keskimédrin suunnilleen yh-
td paljon kuin viime vuonna keskimdirin. Asuntolai-
namarkkina ei siten ole vieldkddn piristynyt, vaikka
uusien nostettujen lainojen keskikorko oli maalis-
kuussa alentunut 1,3 prosenttiyksikkdd vuoden takai-
sesta. Suomen Pankin laskema uusien asuntolainojen
laskennallinen korkomarginaali oli maaliskuussa 0,65
prosenttiyksikkdd, missd on pientd laskua vuoden ta-
kaisesta.

Kotitalouksien asuntolainojen osalta niiden velkaan-
tumisaste on alentunut 106 prosenttiin kdytettdvis-
sd olevista tuloista, eli yli 12 prosenttiyksikkod hui-
pustaan. Taloyhti6lainojen osalta velkaantumisasteen
nousu on pysdhtynyt noin 16 prosenttiin.

Vanhojen kerrostaloasuntojen hinnat eivit vieldkddn
ole ldhteneet nousuun, joskin maaliskuu oli vuoden
alkua parempi. Hintojen lasku on kuitenkin tasoittu-
nut, ja korkotason aleneminen tukee asuntojen hinto-
jen nousua.
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Palvelut

EK:n huhtikuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan rahoitus- ja vakuutusalan myyntio-
dotukset ovat edelleen kasvussa ja myos henkildston
mddrd on kasvussa.

Arvioimme, ettd ammatillisen, tieteellisen ja tekni-
sen toiminnan arvonlisdyksen médrd pinnisti viime
vuonna pieneen kasvuun, joka tdnd vuonna vahvis-
tuisi noin puoleentoista prosenttiin jalostustoimialo-
jen ndkymien avittamana. Ensi vuonna kasvu kiihtyi-
si noin kolmeen prosenttiin yleisen talouskehityksen
vahvistumisen myotd.

Tammi-maaliskuussa liikevaihdon mééri kasvoi 1,7
prosenttia vuoden takaisesta ja 1,1 prosenttia kau-
sitasoitettuna loka-joulukuusta. Rakennusalan hei-
kosta suhdannetilanteesta huolimatta arkkitehti- ja
insinddripalvelujen seki teknisen testauksen liike-
vaihdon mddrid kasvoi. Toisaalta lakiasiain- ja las-
kentatoimen palveluissa sekd mainostoiminnassa ja
markkinatutkimuksessa se aleni viime vuodesta. N&-
mikin kddntyivit kuitenkin vuoden alussa kasvuun
kausitasoitettuna viime vuoden lopusta.

Hallinto- ja tukipalvelutoiminnan arvonlisiyksen
médrd sen sijaan aleni arvioimme mukaan selvésti vii-
me vuonna. Arvio perustuu liikevaihdon méérén ti-
lastojen kehitykseen. Tdnd vuonna arvonlisdys voi
kasvaa noin yhden prosentin vauhtia ja ensi vuonna
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kaksi prosenttia yleisen talouskehityksen vanavedes-
sd.

Liikevaihdon méér4 aleni tammi-maaliskuussa jopa
kolme prosenttia vuoden takaisesta. Kasvua oli eri-
tyisesti matkatoimistoilla ja kohtalaisesti myds vuok-
raus- ja leasingtoiminnassa sekd liike-eldmén hallin-
to- ja tukipalveluissa. Sen sijaan tydllistimistoiminta
seki kiinteistdn- ja maisemanhoito supistuivat. Kau-
sitasoitettuna kasvun on ndhty kehittyneen myd&ntei-
sesti 1dhinnd vain matkatoimistoissa sekd hallinto- ja
tukipalveluissa. ®

Arvonlisays, kausitasoitus,

2015 hinnoin

Mrd.
EUR

5

3 //

/“’_/—’v

== |nformaatio ja viestinta
Ammatillinen, tieteellinen ja
tekninen seka hallinto- ja
0 tukipalvelutoiminta
| | | | |
2017 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S$25.1/pal10

Kiinteist6éalan arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR

7.5
7.0 ~

y el

5.5

5.0 ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
201718 19 20 21 22 23 24 25 26 27

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S25.1/pal07

Kevat 2025



Ennusteryhma

ETLAN ENNUSTERYHMAN tarkeimpia julkaisuja
ovat Suhdanne-Ennuste, Suhdanne-Toimialat, Paasto-
ennuste ja Kilpailukykyennuste. Suhdanne-Toimialat sisaltaa
yksityiskohtaista tietoa eri toimialoilta, ja se julkaistaan ilmai-

sena verkkoversiona kahdesti vuodessa Suhdanne-raportin

Sakari Lahdemaki Paivi Puonti
KTT VTT
Rakentaminen, Ennustepéaallikkd
teollisuus X: @PaiviPuonti
X: @lahdems
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jalkeen. Paastdoennuste on vuonna 2019 aloitettu julkaisu, jo-
ka ennustaa Suomen kasvihuonekaasupéaastojen kehitysta la-
hivuosina. Kilpailukykyennuste ennustaa Suomen tuotannon
kustannuskilpailukyvyn tilaa [ahivuosina ja siihen vaikuttavia

tekijoita.
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VTL KTL
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