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Kustannuskilpailukyky
suhteellisen vakaa -
vaihtosuhteen kehitys huonoa

VILLE KAITILA

Etlan tutkija ja ennusteryhman jasen

Suomen kustannuskilpailukyky paranee tana vuonna yhden prosentin ja
heikkenee ensi vuonna puoli prosenttia. Jos laskelmaan lisataan vaihto-
suhdekorjaus, joka ottaa huomioon vienti- ja tuontihintojen kehityksen,
molemmat luvut ovat kuitenkin melkein yhden prosenttiyksikdn tuota
heikompia. Suomen tuottavuuskehitys on kilpailijamaiden tasolla, kun taas
tyovoimakustannusten kehitys tukee kilpailukykya tana vuonna ja heiken-
taa hieman ensi vuonna.

2/

77
A7~

22/

75 7111’1
77,
77

A\



ETLA Erikoisartikkeli 13

Kustannuskilpailukyky hyva, mutta
ei sitten kuitenkaan...

Suomen kustannuskilpailukyky vahvistui viime vuonna sel-
vidsti ja vahvistuu ennusteiden mukaan edelleen yhden pro-
sentin tdnd vuonna. Ensi vuonna se heikkenee puoli pro-
senttia.'

Kilpailukyvyn taso on historiallisesti ottaen korkea. T4-
hin tulokseen pdddytddn, kun verrataan bruttokansantuot-
teen, tydpanoksen ja tydvoimakustannusten kehitystd Suo-
messa kilpailijamaiden vastaavaan kehitykseen.

Mutta jos laskelmassa huomioidaan vaihtosuhteen, eli
vienti- ja tuontihintojen, kehitys, tilannekuva muuttuu pal-
jon heikommaksi. Muihin maihin verrattuna Suomen vaih-
tosuhdekehitys kddntyi viime vuonna selvisti 2010-luvun
tasoa huonommaksi. Ennusteiden mukaan aleneva suhteel-
linen kehitys jatkuu. Vaihtosuhteen kehitys on ennustevuo-
sina melkein yhden prosenttiyksikon heikompaa molempi-
na vuosina kuin kilpailijamaaryhmassa.

Jos vaihtosuhde heikkenee, meidén on vietdvi aiempaa
enemmin, jotta voimme tuoda aiemman médirdn tuotteita
ilman, ettd vaihtotase heikentyy. Kehitykselld on siten ai-
neellista elintasoa haastava vaikutus. Vaihtosuhteen heik-
keneminen on myds kustannus vélituotteita hankkiville
yrityksille. Sen kehitykseen pitéisikin kiinnittdd Suomessa

Kuvio 1

Kustannuskilpailukyky suhteellisen vakaa - vaihtosuhteen kehitys huonoa

nykyistd enemmin huomiota. Ongelma on pitkilti raken-
teellinen.

Kun Nokia aikoinaan valmisti matkapuhelimia, Suomen
vaihtosuhde heikkeni trendinomaisesti, mutta télldin tuot-
tavuuskehitys oli suhteellisen vahvaa. Nyt Suomessa on
heikko tuottavuuskehitys ja lisdksi muihin maihin verrattu-
na heikompi vaihtosuhdekehitys. Témd yhdistelm& on huo-
lestuttava.

Suomen tuotannon kustannuskilpailukyvyn kehitys nih-
déddn kuviossa 1 eri mittareilla tarkasteltuna. Kdyrien nousu
kertoo sen paranemisesta. Kuviossa on esitetty nimelliset
yksikkotyokustannukset sekd vaihtosuhdekorjauksella ettd
ilman (ks. my6s kuvion selitysosa). Liséksi on néytetty re-
aaliset yksikkotyokustannukset, joka on enemmaén tuotan-
non suhteellisen kannattavuuden mittari.

Nimellisten ja reaalisten yksikkotyokustannusten vilille
on tdlld vuosikymmenelld revennyt poikkeuksellinen railo.

Erityisesti vaihtosuhde erottuu nyt
hajotelmassa

Kustannuskilpailukyky on kuviossa 1 my6s hajotettu osate-

takurssiin. Kuviossa on esitetty my0s vaihtosuhde.

Kilpailijamaiden yksikkdtyékustannukset suhteessa Suomeen

(kun kayra nousee, Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)

Nimellisten yksikkotydkustannusten hajotelma
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Koko kansantalouden nimelliset ja reaaliset yksikkotyokustannukset samassa valuutassa, 1995-2022 = 100. Kilpailijamaille on
kaytetty BIS:n laskemia kaksoisvientipainoja, jotka vaihtuvat kolmen vuoden valein. Laskelmassa on 33 maata. Nimelliset yksik-
kotyokustannukset saadaan jakamalla kaypahintaiset tydvoimakustannukset kiinteahintaisella bruttokansantuotteella. Reaalisissa
yksikkotyokustannuksissa, joka on enemman suhteellisen kannattavuuden mittari, molemmat ovat kayvin hinnoin. Nimellisten yk-
sikkotydkustannusten hajotelmassa on 24 maata (22 EU-maata, Britannia ja Yhdysvallat).

Lahteet: Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla.
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Suomen tuottavuuskehitys on ennustevuosina samassa
tahdissa kuin kilpailijamaissa. Tydvoimakustannukset tu-
kevat kilpailukyky4d tdnd vuonna ja heikentédvit hieman en-
si vuonna. Vaihtosuhdekehitys on molempina vuosina mel-
kein yhden prosentin heikompaa kuin kilpailijamaissa.

Kuviossa 2 on liséksi tarkasteltu erikseen kustannuskil-
pailukykyd suhteessa euroalueeseen, Saksaan, Ruotsiin ja
Yhdysvaltoihin - ilman vaihtosuhdetta. Suhteessa Ruotsiin
kilpailukyky vahvistuu tdnd vuonna selvisti, mikd johtuu
pitkalti muutoksista valuuttakursseissa.

Euroaluetta koskevassa laskelmassa maita ei ole paino-
tettu Suomen vientiosuuksilla. Vertailu euroalueeseen liit-
tyykin enemmén EKP:n rahapolitiikan ja sitd kautta euron
vaihtokurssin sopivuuteen Suomelle suhteessa koko euro-
alueeseen.

Vaihtosuhde heijastuu
vaihtotaseeseen
Kuviossa 3 ndhdddn kustannuskilpailukyvyn ja vaihtotaseen

historiallinen ja Etlan ennustama kehitys. Vaihtosuhdekor-
jattu kustannuskilpailukyky selittdd pienelld viipeelld hyvin
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vaihtotaseen kehitystd, koska siind ovat mukana ulkomaan-
kaupan hinnat. Vaihtosuhteen paraneminen, eli vientihin-
tojen nousu suhteessa tuontihintoihin, myds nostaa kansa-
kunnan aineellista hyvinvointia.

Kustannuskilpailukyky tukee vientia

Kustannuskilpailukyvyn seuraaminen on tirkedd, koska kil-
pailukyky tukee viennin kehitysti sekd siten talouskasvua ja
kokonaisty6llisyyttd.

Ekonometrisen analyysin (ks. kuvio 4 ja taulukko 1) pe-
rusteella Suomen tavaraviennin médri on seurannut vuo-
sitasolla hyvin kauppakumppaneidemme tavaratuonnin
kokonaiskehitystd, kun otetaan huomioon myds Suomen
kustannuskilpailukyky. Malli toimi heikoiten vuosille 1998-
2000, kun vientikehitys oli mallin selitysvoimaa vahvempaa,
ja vuosille 2010-2011, kun se oli sitd heikompaa. Molem-
mat ajankohdat liittyvit pitkdlti matkapuhelinten viennin
kehitykseen. Venidjdn-viennin heilahtelut ovat lisdksi olleet
ylim#drdisid hdiriditd, joita malli ei tavoita.

Kustannuskilpailukyvyn paraneminen yhdelld prosentil-
la vuosina 1995-2024 oli yhteydessd tavaraviennin médrdn

Kuvio 2 Koko kansantalouden nimelliset yksikkétydkustannukset
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0,7 prosentin nousuun. Vientimarkkinoiden yhden prosen-
tin kasvu puolestaan vastasi samalla Suomen tavaraviennin
médrdn 0,95 prosentin nousua. Yhdessd ndmd alle ykkosen
kertoimet kertovat siitd, ettd muut tekijdt ovat keskimiérin
olleet viennin kehitystd heikentdvii.

Vedenjakajana on kuitenkin suunnilleen vuosi 2009. Sithen
asti Suomen tavaraviennin méard kehittyi samaa tahtia kuin
vientimarkkinoiden tavaratuonti, sen jélkeen heikommin.

Piinvastoin kuin vientimarkkinoiden koko, kustannus-
kilpailukyky ei voi ikuisesti parantua, koska tydmarkkinat
tasapainottuvat tyollisyyden médrén ja tyon hinnan kautta.
Vaihtosuhteen paranemisella (tai heikkenemiselld) ei sen
sijaan vélttdmittd ole rajoja, eikd euron vaihtokurssi reagoi
Suomen vaihtosuhteen kehitykseen.

Kustannuskilpailukyky suhteellisen vakaa - vaihtosuhteen kehitys huonoa

Kaytetyt maapainot ja tilastot

Kilpailijamaaryhmédssd maapainoina kdytetddn Kansainvili-
sen jdrjestelypankin BIS:n kolmen vuoden vilein laskemia
Suomen kaksoisvientipainoja.

Kéytetyt valuuttakurssit ovat komission toukokuun en-
nusteita. Valuuttakurssien merkitys on nykyisin pienempi
kuin aikaisemmin, koska tuotannossa kéytetddn enemmin
tuontipanoksia. Pitkidlld aikavililld valuuttakurssit ovat ol-
leet neutraali tekijd kilpailukykyindeksissa.

Tavaraviennin kilpailukyvyn kannalta ei vain teollisuu-
den vaan myds kotimaisten palvelualojen tuottavuus- ja
kustannuskehitys ovat térkeitd, koska vientitavaroihin on
sitoutunut paljon palveluyrityksiltd ostettua tuotosta. Kai-

Kuvio 3 Vaihtosuhdekorjattu kilpailukyky ja vaihtotase
(kun kayra nousee, Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)
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Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla. ETLA S25.1/p06
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Lahteet: Tilastokeskus (kans.tal. tilinpito), Tulli, IMF, Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla. ETLA S25.1/p10
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ken kaikkiaan kustannuskilpailukyvyn analysointiin vaikut- Viite

taa se, mitd mittaria, kilpailijamaaryhmai ja ajankohtaa tar-

kastellaan. ! Laskelma perustuu Suomen osalta Etlan maaliskuun ja
muiden maiden osalta Euroopan komission toukokuun
ennusteisiin. Koska kustannuskilpailukyky on suhteel-
linen kisite, siihen vaikuttaa kotimaan lisdksi kehitys

Taulukko 1 Selitysmalli tavaraviennin maaran Muissa maissa.

kehitykselle 1995-2024

Muuttuja Kerroin ja keskivirhe

Vakio -0,018*
(0,009)

Vientikysynnan muutos 0,949***
(0,135)

Kilpailukyvyn muutos 0,706**
(0,325)

Huom. Vientikysynnan kehitysta kuvaa tassa 49 maan tavaratuonnin koko-
naisméaaran logaritminen muutos, jota on painotettu ndiden maiden arvo-
osuuksilla Suomen tavaraviennissa kunakin vuonna. Nama maat kattoivat
vuodesta riippuen 90-94 prosenttia Suomen tavaraviennista. Kilpailukykymuuttuja
on tassa ennusteessa laskettu laaja kilpailukyvyn mittari. Mallin selitysaste on 0,74
ilman dummy-muuttujia. Kertoimien keskivirheet on esitetty taulukossa suluissa.

Tilastollinen merkitsevyys: * = 90 %, ** = 95 %, *** = 99 %.

Lahteet: Tilastokeskus (kansantalouden tilinpito), Tulli, IMF, Euroopan komissio
(Ameco-tietokanta), BIS ja Etla.
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