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Tyomme aktiivisena
ankkuriomistajana
jatkui.

OMISTUSYHTIOT

Vuonna 2025 Solidiumin osakeomistusten
kokonaistuotto kohosi 36,5 prosenttiin,
mika on yhtion historian toiseksi korkein
vuotuinen kokonaistuotto.

Sivu 12 >

STRATEGIA

Paivitetty strategiamme
keskittyy kasvuun,
uudistumiseen ja
arvonluontiin.
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Omistusyhtiot

Pitkijanteinen, aktiivinen ~ ...

Metso 1850 149 Kaivos- ja kiviaineksen késittelyteknologia
o ( o o
] a Sl l Ou l unu l Oml S l a] a I\O(lA 1811 57 Verkkoinfrastruktuuri ja teknologialisensointi
SAMPO <= GROUP 1698 6,2 Vahinkovakuutukset
v _ . . o * 1 10,7°¢ L bi faali-j
Solidium on Suomen valtion omistama sijoitusyhtio, il 7 o Pakkaus-, blomateriaali-Ja puutuottest
joka luo pitkaaikaista omistaja-arvoa aktiivisen ja
) ) ) o ‘ . . KONECRANES 826 11,1 Nostolaitteet ja huoltopalvelut
vastuullisen omistajuuden kautta. Sijoitusstrategiamme AV&]I‘]]U]{U]&
keskittyy vahemmistosijoituksiin suomalaisissa, 'GQAS? - 100 Tetolikenne

kansallisesti merkittavissa listayhtioissa seka

| | o mrd. € %
listaamattomissa kasvuyhtioissa. Pyrimme > Valmet ) 528 10,1 Sellu-, paperi- ja energiateknologia
)

erinomaisuuteen kaikessa mita teemme.
R\

N : . . outokumpu : i
Hallinnoitava varallisuus vuoden Omistusten tuottotavoite e\ AT 150 Ruostumattoman teraksen valmistus
Solidium perustettiin vuonna 2008 tehtavanaéan vahvistaa suomalaista 2025 lopussa
omistajuutta kansallisesti merkittavissa yrityksissa. Talla hetkella tieto 2385 108 T-konsultointi ja ohjelmistokehitys
tiimissamme tyoskentelee 12 asiantuntijaa, ja toimimme aktiivisena '
vahemmistoomistajana suomalaisissa listayhtidissa sekd suomalaisissa d € 0
listaamattomissa kasvuyhtisissi, joilla on vahva arvonluontipotentiaali mrd. % nokiar’

. - v“__ fJ ‘ P - ) TYRES 133 10,1 Renkaiden valmistus ja palvelut

Keskitymme edistdmaan omistusyhtididemme suorituskykyé ja
pitkdaikaista arvonluontia. Tavoitteenamme on ylittad verrokkien tuotot ) )
ja saavuttaa osakeomistuksille yli 10 prosentin vuosittainen kokonais- - .
: L y . Varojenjako valtiolle Osakeomistusten kokonaistuotto ICEYE o 50 SAR-satelliittikuvantaminen
tuotto suhdannesyklin yli. ) o ) o
perustamisesta (2008) lshtien perustamisesta Lhtien

Aktiivisena omistajana Solidium osallistuu hallitusten kokoon-
panojen kehittdmiseen ja hallitustyohon seka vaikuttaa omistajana ANORA 50 194 Viinien ja vikevien juomien tarjoaja

kaymalld rakentavaa vuoropuhelua omistusyhticiden, kanssasijoittajien
ja muiden sidosryhmien kanssa.

Solidiumin osuus kaikista Stora Enson osakkeista on 10,7 % ja d4nistd 274 % | Tiedot 3112.2025
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Avalnluv Ut Osakeomistukset toimialoittain Osakeomistusten jakauma

tilikaudella 2025 3112.2025 3112.2025
‘ ) TeoLLisuustuotteet ICEYE Anora Metso
Tietoliikennepalvelut Kulutustavarat ja -palvelut 1 O O/ O 6 O/ ZO 4 O/
70 % 2,1% 35,3% e 7+ 70
.- Nokian
% mll'J € ‘ Renkaat ] ‘
15% — ‘ J
) . — “
Osakeomistusten kokonaistuotto Maksettu osinkoina Suomen valtiolle 2,6 % 7 Nokia
20,0%
Outokumpu
mrd. € mll.J € 3)5 % - ‘ Sampo
a /‘ 2 8 4 Valmet Stora Enso 18;7 %
) 58% 99 %
Osakeomistusten arvo Tilikauden tulos Perus- Informaatio-
(3112.2025) teollisuus Rahoitus teknologia Elisa Konecranes
13,4 % 18,7 % 23,6 % 7,0% 91%
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1Tyomme

aktiivisena

omistajana
~ jatkui

JOUKO KARVINEN | HALLITUKSEN PUHEENJOHTAJA MATTS ROSENBERG | TOIMITUSJOHTAJA

Vuosi 2025 oli Solidiumille erinomainen, ja osakeomistustemme
kokonaistuotto nousi lahes enndtykselliselle tasolle. Matts Rosenberg
aloitti Solidiumin toimitusjohtajana, ja paivitimme strategiamme

keskittyen vahvasti kasvuun, uudistumiseen ja arvonluontiin.
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STRATEGIA

JOUKO KARVINEN | HALLITUKSEN PUHEENJOHTAJA

OMISTUSYHTIOT HALLINTO

[Kasvun katalysaattori

Vuosi 2025 oli Solidiumille poikkeuksellisen hyva keskeiselld
tavoitteellamme eli osakeomistusten tuotolla mitattuna. Seka

36,5 %:n lyhyen aikavilin tuotto ettd merkittavampi 10,1 %:n viiden
vuoden tuotto olivat hyvalld absoluuttisella tasolla ja ylittivat myos
Solidiumin vertailuindeksin seka Helsingin porssin tuoton. Solidiumin
saavuttamat tuotot palvelevat Suomen valtiota ja viime kddessa
kaikkia suomalaisia. Haluan kiittaa vilpittomasti kollegoitani
Solidiumissa seka noin 200 tuhatta henkilé4, jotka tyoskentelevat
omistusyhtidissimme. Toivottavasti nama tulokset kannustavat meita
kaikkia nostamaan edelleen tavoitetasoa ja pyrkimaan entista
vakaampaan ja vahvempaan omistajatuottoon tulevina vuosina.

Ympéroiva maailma ei ole vain muuttumassa, vaan se on jo
muuttunut. Uskon, ettd globaali geopoliittinen tilanne ei palaa
entiselleen ainakaan yhden sukupolven aikana. Kasvavat geopoliittiset
jannitteet lisdavat epavarmuutta ja riskeja useimmille talouksille.
Emme voi kuitenkaan jaada odottamaan parempia aikoja, vaan nyt on
erityisen tarkeaa sitoutua olemassa oleviin liittolaisiin. Solidiumille
tama tarkoittaa sidosryhmien valisen yhteistyon edistamista ja
yhteisty6td muiden aktiivisten ja vastuullisten pitkdaikaisten
omistajien kanssa. Ennen kaikkea se tarkoittaa tiivistd yhteistyota
omistusyhtididemme hallitusten ja johtoryhmien kanssa.

Monien uusien uhkien edessa voisimme valita puolustavan strategian
ja toimia yksin. Mielesténi tamé ei ole hyva ldhestymistapa meille eika
omistusyhtidillemme. Suomesta l6ytyy erinomaisia esimerkkejs siit4,
kuinka eri kokoisia ja eri osaamisalueita edustavien yritysten viliset
verkostot voivat parantaa tulosta ja luoda arvoa kaikille. Lisaksi uusi
todellisuus tuo mukanaan seka riskeja ettd mahdollisuuksia. Siksi

meidan kaikkien on pelattava paitsi puolustusta — ja jos ei hyokka-
ystd — niin ainakin pelattava voittaaksemme.

Myés Solidium on muuttumassa. Haluamme olla aiempaa aktiivi-
sempi omistaja, jolla on vahvempi positiivinen vaikutus omistus-
yhtidihimme. Tavoitteenamme on saavuttaa houkutteleva ja vakaa
absoluuttinen ja suhteellinen tuotto sijoituksille, jotka olemme
tehneet Suomen valtion ja siten kaikkien suomalaisten puolesta.
Tavoitetason nostaminen on tirked3 Suomelle, ja Solidium haluaa
tehdd oman osansa.

Edistadksemme omistusyhtitidemme kasvua ja kestavas arvon-
luontia tuemme niiden kehitysta tekemalld tiivistd yhteistyota

hallitusten ja johtoryhmien kanssa. Téhan sisaltyy uusien liiketoimin-

tamallien kehittdminen, vaikuttavien innovaatioiden tuominen
markkinoille, seuraavan sukupolven johdon kouluttaminen, vastuul-
listen liiketoimintakdytantsjen edistdminen ja paljon muuta.
Haluamme tehds selviksi, ettemme aio kyseenalaistaa tai ohjata
johtoa liiketoiminnan johtamisessa. Lihestymistapamme perustuu
aktiiviseen vuoropuheluun ja kuuntelemiseen, oppimiseen ja nako-
kulmamme jakamiseen, jotta omistusyhtidmme voivat saavuttaa

tayden potentiaalinsa. Lisdksi toimimme aktiivisesti nimitystoimikun-

nissa rakentaaksemme tulevaisuuteen suuntaavia vahvoja ja moni-
muotoisia hallituksia sekd ehdotamme valikoidusti myos omia
edustajiamme omistusyhtididemme hallituksiin.

Solidium haluaa toimia kasvun, muutoksen ja arvonluonnin aktiivi-
sena, jopa aktivistikatalysaattorina Suomen taloudessa. Haluamme
olla osa ratkaisua, jolla saavutetaan kilpailukykyinen tuotto ja

TILINPAATOS

edistetaan uudistumista ja uutta kasvua omistusyhtididemme osak-

keenomistajien ja siten myos kaikkien suomalaisten eduksi. Ajatte-
lemme pitkalla aikavalilla eli huomioiden paitsi nykyisen sukupolven
myds tulevien sukupolvien tarpeet.

Edessé oleva matka ei tule olemaan helppo, mutta emme ole siina
yksin. Meilld on vahva strateginen omistaja, Suomen valtio, ja meilla
on monia muita aktiivisia ja vastuullisia sijoituskumppaneita, joiden
kanssa teemme yhteistyota. Rakentava yhteistyo on nyt tarkedmpaa

kuin koskaan.

Kiitan kaikkia sidosryhmiamme kiinnostuksestanne, tuestanne ja
yhteistydstanne Suomen tulevaisuuden puolesta.

Haluamme olla

osa ratkaisua,

jolla edistetain
omistusyhtididemme
kasvua ja
uudistumista.
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SOLIDIUM LYHYESTI STRATEGIA

MATTS ROSENBERG | TOIMITUSJOHTAJA

Vuosi 2025 oli Solidiumin osakeomistusten arvonluonnin kannalta
erinomainen, ja osakeomistusten kokonaistuotto ylsi 36,5 prosent-
tiin. Osakeomistusten arvo nousi 6,9 miljardista eurosta vuoden
2024 lopussa 9,1 miljardiin euroon vuoden 2025 lopussa. Liséksi
Solidium jakoi 0,6 miljardia euroa osinkoina Suomen valtiolle.
Osakeomistusten viiden vuoden kokonaistuotto vuoden 2025
lopussa oli 10,1 prosenttia, mika ylittda Solidiumin verrokki-indeksin
(8,7 prosenttia p.a.) sekd OMXH CAP Gl -indeksin (8,0 prosenttia
p.a.) kokonaistuoton.

Solidiumin omistusyhtiot suoriutuivat hyvin vuoden 2025 haasta-
vassa markkinaympéristossa. Vahva operatiivinen suoriutuminen
yhdistettynd sijoittajien piristyvaan luottamukseen erityisesti koti-
maisella osakemarkkinalla vaikutti Solidiumin omistusten vahvaan
kehitykseen.

Aktiivinen vuosi Solidiumissa ja sen
omistusyhtioissa

Esimerkkeja Solidiumin aktiivisesta osallistumisesta ja muista
kohokohdista vuoden 2025 aikana ovat:

dd AI'VOI

OMISTUSYHTIOT HALLINTO

Solidium arvioi ja tuki Stora Enson suunnitelmaa eriyttaa
Ruotsin metsdomaisuus uudeksi porssilistatuksi yhtioksi.
Suunnitellun osittaisjakautumisen odotetaan toteutuvan
vuonna 2027, ja se luo kaksi vahvaa alustaa kestaville ja
kannattavalle kasvulle ja tehokkaalle padoman kaytolle,
osallistuimme ICEYE:n Series E -rahoituskierrokseen

19 miljoonan euron lisasijoituksella sekd muuntamalla

55 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainamme ICEYE:n
osakkeiksi,

Solidium jatkoi aktiivista vaikuttamista hallituskokoonpanoihin
tavoitteenaan muodostaa hallituskokoonpanoja, jotka tukevat
parhaiten omistusyhtididen kasvua, uudistumista ja omistaja-
arvon luomista. Vuoden 2025 aikana Solidiumin omistus-
yhtididen hallituksiin valittiin yhteensd 22 uutta jasents, joista
kymmenen oli naisia, ja

useat Solidiumin omistusyhtiot, kuten Metso ja Valmet, ottivat
kayttoon absoluuttiset kasvutavoitteet kannattavuus-
tavoitteiden lisaksi vuonna 2025, mika on linjassa Solidiumin
omistajaodotusten kanssa. Solidiumin omistusyhtitt edistivat
arvonluontia my&s epédorgaanisen kasvun avulla, josta
esimerkkini on Nokian tekemé Infineran yritysosto.

Aloimme toteuttaa uudistettua strategiaamme
kehittamallia organisaatiola ja toimintamallia.

TILINPAATOS

luontia vuonna 2025

Uudistuksia Solidiumin strategiaan, tavoitteisiin ja
toimintamalliin

Kaynnistimme Solidiumin strategian, tavoitteiden ja toimintamallin
paivittamistyon vuoden 2025 toisella puoliskolla, ja ty6 saatiin
valmiiksi vuoden 2026 ensimmaiselld neljannekselld. Uudistettu
strategiamme on nimeltdan "Solidium 4.0", ja sen keskiossa ovat
kasvun, uudistumisen ja arvonluonnin edistaminen. Omistusyhtioil-
lemme tdma tarkoittaa, ettd Solidium keskittyy yhd enemman
tuomaan esiin ndkemyksidan yhticiden taydesta potentiaalista ja
tavoitteista, toteuttamaan parhaita mahdollisia hallituksia tukemaan
arvonluontia sekd edistamaan parhaiden kaytantojen jakamista.
Panostamme myds laadukkaaseen sidosryhmavuorovaikutukseen,
johon kuuluu jatkuva vuoropuhelu keskeisten kanssasijoittajien
kanssa.

Aloimme toteuttaa uudistettua strategiaamme muun muassa
muutoksilla Solidiumin organisaatiossa ja toimintamallissa. Vuoden
aikana esittelimme uuden johtoryhman, jolla vahvistamme
Solidiumin vaikuttavuutta ja arvonluontikykya. 112.2025 alkaen
Solidiumin johtoryhméaan kuuluvat lisakseni talousjohtaja Petter
Soderstrom ja lakiasiainjohtaja Ulla Palmunen. Rekrytointiprosessi
johtoryhmaén kuuluvaan sijoitusjohtajan rooliin on kdynniss, ja
toimin toimitusjohtajan roolini lisdksi valiaikaisena sijoitusjohtajana,
kunnes uusi henkilo aloittaa tehtavassa.

Haluan kiittds koko Solidiumin tiimia sekd omistusyhtididemme

hallituksia, johtoryhmid ja henkilostoad vahvojen tulosten eteen
vuonna 2025 tehdysta tyosta.
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Kasvua, uudistumista ja
arvonluontia aktiivisen
omistajuuden avulla

Solidium edistaa kasvua, uudistumista ja

. . uoda omistaja-arvoa ja vahvistaa omistajuutta o e
MISSIO Is_uomataisiszaJkansauisjesti meriittévissat' \J/rit\itksissé VISIO arvonluontia suomalaiselle yhteiskunnalle
Arvonluonti Sijoitusstrategia

Sijoitukset suomalaisiin kansallisesti merkittaviin yrityksiin,
joilla on vahva tuottopotentiaali pitkalla aikavalilla

Padoman allokointi Aktiivinen omistajuus Listayhtiot Listaamattomat kasvuyhtiot

Arvot
|

Vaikuttavuus Integriteetti Uudistuminen Avoimuus Luottamus
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Selkeit tavoitteet
arvonluonnille

Solidiumin tehtavana on luoda omistaja-arvoa ja
vahvistaa omistajuutta suomalaisissa kansallisesti
merkittavissa yrityksissa. Solidium toimii aktiivisena
ja sitoutuneena omistajana listayhtioissa ja tarjoaa
kasvupadaomaa listaamattomille yhtioille, joilla on

vahva arvonluontipotentiaali.

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025

Solidiumin sijoitusstrategiana on tehda pitkaaikaisia véhemmisto-
sijoituksia suomalaisiin yrityksiin, joita pidetdan kansallisesti
merkittavina ja jotka hyotyvat ankkuriomistajuudesta. Solidium
sijoittaa seka listayhtiihin etta listaamattomiin kasvuyhtiihin.

Solidium sijoittaa johtaviin Helsingin porssissa listattuihin yhti-
6ihin, joiden paakonttori sijaitsee Suomessa. Naiden sijoitusten omis-
tusosuudet vaihtelevat yleensd 5-20 prosentin vélilla. Sijoituksilta
odotetaan vahvaa taloudellista tuottoa.

Solidium sijoittaa myds suomalaisiin listaamattomiin
kasvuyhticihin, joilla on vahva arvonluontipotentiaali. Sijoitukset
tehdadan osakkeisiin tai muihin oman padoman ehtoisiin
instrumentteihin, ja alkuinvestointi on vahintaan 50 miljoonaa euroa.

Kansallinen merkitys

Solidium toimii ankkuriomistajana kansallisesti merkittavissa
suomalaisissa yrityksissa. Omistusyhtion kansallinen merkitys voi
syntya esimerkiksi sen taloudellisesta vaikutuksesta, roolista
kriittisessa infrastruktuurissa, kriittisestd osaamisesta tai klusteri-
vaikutuksista, joita se luo ymparilleen. Solidium pyrkii varmistamaan,
ettd sen omistusyhtididen ankkuriomistus tai paakonttorit eivat siirry
Suomen ulkopuolelle ilman hyvia syitad ja perusteltua arvostusta.

Arvonluonti aktiivisena omistajana

Solidium luo arvoa padgoman allokoinnin ja aktiivisen omistajuuden
avulla. Sitoutuneena omistajana Solidium kehittaa hallitusten
kokoonpanoja, luo arvoa hallitustyoskentelyn kautta ja kayttaa
omistajan vaikutusvaltaa kaymalla rakentavaa vuoropuhelua
omistusyhtioiden, kanssasijoittajien ja muiden sidosryhmien kanssa.

Solidiumin lisdarvo syntyy yhdistamalla sisaisia ja ulkoisia
resursseja. Solidiumin paivittdista toimintaa johtaa johtoryhma,
jonka tukena on huipputason sijoitus- ja asiantuntijatiimi.
Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tyosta vastaavat
Solidiumin johtoryhmén jasenet, kun taas omistusyhticiden
hallituspaikat jakautuvat johtoryhman, Solidiumin hallituksen ja
ulkoisen verkoston jasenille.

Taloudelliset tavoitteet

Solidiumin taloudelliset tavoitteet pohjautuvat sen visioon edistaa
kasvua, muutosta ja arvonluontia suomalaiselle yhteiskunnalle.
Solidiumin tavoitteena on saavuttaa yli 10 prosentin kokonais-
tuotto (TSR) koko omistussalkulle suhdannesyklin yli. Tima tavoite
on ennen veroja, eika siind ole huomioitu Solidiumin mahdollista
velkavipua. Solidiumin omistussalkun kokonaistuottojen odotetaan
myos ylittavan sen verrokki-indeksin ja Helsingin porssin osakkeista
koostuvan OMXH CAP Gl -indeksin kokonaistuoton. Yksittdisten
osakeomistusten kokonaistuoton odotetaan my6s ylittavan
verrokkiyhtididensa kokonaistuottojen mediaanin.

Solidium ei tavoittele vahimmaisosinkotuottoa sijoitus-
salkulleen tai yksittéisille omistuksilleen. Riskienhallinnan nakokul-
masta Solidium pyrkii rajoittamaan omistusten keskittymista siten,
ettd yksittédinen sijoitus edustaa alle 20 prosenttia kokonais-
salkusta, ellei suurempi osuus ole hyvin perusteltu. Solidium
tavoittelee my&s enintaan 10 prosentin velkavipua (nettovelka /
sijoitusten bruttoarvo), ja sills tulee olla 7100-300 miljoonaa euroa
kateisend tai sitovina luottolimiitteina.

OSAKEOMISTUSTEN TUOTTOTAVOITE

TSR > TSR >

Verrokki-indeksi

10%

vuodessa OMXH CAP aGlI

YKSITTAISTEN SALKUN
LISTAYHTIOIDEN KESKITTYMINEN
TUOTTOTAVOITE

Yksittédinen

sijoitus enintaan

{/SZ:rokkien 2O O/O

mediaani

koko sijoitus-
salkusta, ellei

poikkeamiseen ole

hyvi3 perusteita

LIKVIDITEETTI

100-300

milj.
euroa
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Solidiumin ESG-ly6

Vastuullisuustyo on yhdistetty Solidiumissa osaksi yhtion aktiivisen omistajuuden mallia, ja silla tuetaan

omistusyhtididen arvonluontia.

Vastuullisuus sisaltyy Solidiumin omistusyhtididen seurantaan ja
kehittdmiseen. Yhtididen suoriutumista arvioidaan ESG-analyysilla,
jonka tulokset ovat osa Solidiumin laajempaa omistusyhticiden
arviointia.

Solidiumin vastuullisuustyota tehdaan yhtion hallituksen
hyvaksyman pitkan tahtdimen yritysvastuuohjelman mukaisesti.
Vuosille 2022-2026 laaditussa ohjelmassa on nelja tavoitetta, jotka
ovat: omistusyhticiden arvonmuodostuksen kannalta olennaiset
asiat, omistusyhticiden menestyminen yritysvastuussa verrokkejaan
paremmin, omistajan huolellisuusvelvoitteen varmistaminen, ja
Solidiumin oma vastuullisuus organisaationa ja tyénantajana.

Modulaarinen ESG-analyysimalli

Solidium on asettanut omistusyhtisilleen vastuullisuusodotukset ja
seuraa niiden edistymista tekemalld saannollisesti kestavyysanalyy-
seja luomansa modulaarisen mallin mukaisesti. Analyysimalli

keskittyy Solidiumin omistajan roolin kannalta olennaisiin ymparisto-

vastuun, sosiaalisen vastuun ja hallinnon seka padgomamarkkinoiden
nakokulmiin. Lisaksi se sisaltaa verrokkiyritysten tietoja, jotka
mahdollistavat omistusyhtididen vastuullisuuden entista tarkemmin
arvioinnin.

Vuoden 2025 aikana muutoksia tehtiin moduuleihin (1) ESG
arvonluontimahdollisuudet (4) biodiversiteetti ja (7) verojen maksu
ja vastuullisuus. EU:n CSRD-kestévyysraportointivaatimus koski
kaikkia Solidiumin listattuja omistusyhtioita tilikaudelta 2024, mika
mahdollisti vuonna 2025 julkaistujen CSRD-raporttien tietojen
hyddyntdmisen ESG-analyysien péivittamisessd ensimmaista kertaa.

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025

Vuoropuhelua eri sidosryhmien kanssa

Solidium kéy jatkuvaa keskustelua omistusyhtioidensa johdon ja vastuulli-
suusjohtajien kanssa. Osana vuoropuhelua kdydaan lapi ESG-analyysien
tuloksia tavoitteena arvonluonnin edistaminen ja vastuullisten toiminta-
tapojen varmistaminen.

Solidium on aktiivisessa yhteydessa myos muiden sidosryhmien kanssa
edistdakseen vastuullista omistajuutta Suomessa. Se osallistuu Valtio-
neuvoston kanslian omistajachjausosaston vastuullisuusverkoston seké
monien vastuullisuutta ja kestdvaa kehitystd edistavien kotimaisten ja
kansainvalisten organisaatioiden toimintaan.

Vastuullinen organisaatio ja tyonantaja

Solidiumin oman toiminnan vastuullisuus painottuu toimintatapojen noudat-
tamiseen ja parhaiden kaytantojen hyodyntamiseen seka hyvaan henkilosto-

hallintoon. Sen oman toiminnan ymparistovaikutukset ovat pienet, ja
kaytossa ovat jo luonnon resursseja saastavat toiminta- ja kierratystavat.

Solidiumin yritysvastuuraportointi vuodelta 2025 toteutettiin valtion
omistajachjauksen vaatimusten mukaisesti ja viitaten GRI 2021 -standar-
deihin. GRI-indeksi loytyy Solidiumin verkkosivuilta osoitteesta www.
solidium.fi/vastuullisuus.

Tavoitteet vuodelle 2026

Solidium jatkaa tyotaan vastuullisena omistajana vakiintuneen toiminta-
tapansa ja pitkan tahtaimen yritysvastuuohjelmansa mukaisesti. Jatkossa
Solidium keskittyy entistd konkreettisemmin siihen, miten vastuullisuuden
avulla voidaan edistaa kasvua, uudistumista ja kestavaa arvonluontia sen
omistusyhtidissa.

OMISTUSYHTIOT HALLINTO

Solidiumin ESG-analyysimalli
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Omistusyhtiot

, , Solidium on vihemmistoomistaja
kahdessatoista suomalaisessa,
kansallisesti merkittivissa yhtiossa,
joista yksiloista on listattuja.”
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Vahvaa
kehitysta
omistajuu
avulla

CI

Vuonna 2025 Solidiumin osakeomistusten
kokonaistuotto kohosi 36,5 prosenttiin, mika

on yhtion historian toiseksi korkein vuotuinen
kokonaistuotto. Osakeomistusten arvo nousi 91

miljardiin euroon 2024 6,9 miljardia euroa).

Solidiumin omistussalkku koostuu vahemmistésijoituksista johtaviin
suomalaisiin listayhticihin, joiden odotetaan tuottavan hyvin, joita
pidetdan kansallisesti merkittaving ja jotka hyotyvat ankkuriomistajan
ldsndolosta. Solidium sijoittaa myds suomalaisiin listaamattomiin
kasvuyhtioihin, joilla on vahva arvonluontipotentiaali ja jotka ndhd&an

mika osoittaa laaja-alaisesti vahvaa suoriutumista vuoden aikana.
Omistusyhticiden positiivinen kehitys nakyy myos viiden vuoden
tarkastelujaksolla seka absoluuttisesti ettd suhteellisesti tarkastel-
tuna.

Vuoden aikana Solidium tuki suomalaisen SAR-satelliittikuvanta-
misyhtion ICEYE:n kasvua osallistumalla yhtion E-rahoituskierrokseen
19 miljoonan euron lisésijoituksella sekd muuntamalla 55 miljoonan
euron vaihtovelkakirjalainansa ICEYE:n osakkeiksi. Samaan aikaan
Solidium myi kaksi miljoonaa Sammon osaketta 20 miljoonan euron
arvosta.

Osakeomistusten tuotto 11.12.2008-31.12.2025

kansallisesti merkittdvind nyt tai tulevaisuudessa. Painopiste on o00
pitkdjanteisessa arvonluonnissa ja aktiivisessa omistajuudessa lyhyen 500
aikavalin kaupankaynnin sijaan. Omistukset keskittyvat teollisuus- 400
tuotteiden, tietoliikennepalveluiden, teknologian, rahoituksen ja
materiaalivalmistuksen kaltaisiin toimialoihin ja kuvastavat ennemmin 300
Suomen talouden rakennetta kuin pyrkimysta laajaan maailman- 500
laajuiseen hajautukseen. Osakeomistusten lisdksi Solidiumilla on
myas rahamarkkinasijoituksia, joilla hallitaan likviditeettia ja 100
yllapidetdan joustoa transaktioita ja osinkovirtoja varten. 0

Vuonna 2025 Solidium oli vahemmistoomistajana kahdessatoista & @ © < & © $ & &
yhtiossa, joista yksitoista on porssilistattuja. Listatuista omistus- Y oY & & & & & &Y ¥
yhticistd yhdeksan tuotti vuonna 2025 verrokkiryhmidan paremmin,
Solidiumin osakeomistusten kokonaistuotto on 10,2 % p.a. perustamisesta lihtien

1 vuosi 5 vuotta 10 vuotta Perustamisesta*

Osakeomistusten tuotto, % 36,5 10,1 8,6 10,2
Verrokki-indeksin tuotto, % 16,4 8,7 n/a n/a
OMXH Helsinki CAP Gl:n tuotto, % 353 80 9,5 11,8
Rahamarkkinasijoitusten tuotto, % 2,7 2.4 1.4 10
Kaikkien omistusten tuotto, % 35,3 10,6 8,6 10,2

Yli vuoden jaksojen tuottoluvut on annualisoitu.
* Solidium perustettiin 11122008
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SAMPO %5 GROUP s 3

storaenso

Metso NOKIA

Omistuksen tuotto Omistuksen tuotto Omistuksen tuotto Omistuksen tuotto

3%
: — : : — : : — : : —
Metso 359% : : Nokia 36% : Sampo Group : : Stora Enso
: : : : o - : R-osake
: Verrokki- : o : Verrokki- : 179 : Verrokki- 13% : :
16% yhtist 15% : yhtict 0 yhtist I : 5% Verrokki-
I : I : I : : | yhtiét
1 vu.osi 5 vu.otta 1 vu.ogi 5 \/u.otta 1 VL.JOSi 5 vu.otta 1 vu.os"\ 5 vu.otta

O Metso julkisti paivitetyn strategian ja uudet entista
kunnianhimoisemmat taloudelliset tavoitteet lokakuussa
2025 jarjestetyn padgomamarkkinapéivan yhteydessa. Taysin
uutena tavoitteena asetettiin yli 7 %:n vuotuinen likkevaihdon
kasvu. Oikaistun EBITA-marginaalin tavoitetta nostettiin myos O Nokia jarjesti pagomamarkkinapaivan, jossa julkistettiin uusi

O Justin Hotard aloitti Nokian toimitusjohtajana kevaslls 2025
tuoden yhtioon osaamista ja kokemusta erityisesti data-
keskustuotteista ja -asiakkaista.

O Morten Thorsrud nimitettiin Sammon uudeksi toimitus-
johtajaksi Torbjorn Magnussonin jaatya elakkeelle. Yhtio
ilmoitti my6s muista johdon muutoksista mukaan lukien
Lars Kufall Beckin nimityksen Knut Arne Alsakerin seuraajaksi
talousjohtajana.

O Stora Enso paatti aloittaa valmistelut Ruotsin metsdomaisuus-
liketoiminnan eriyttamiseksi uudeksi porssiyhtioksi. Osittais-
jakautumisena tapahtuva jarjestely teravoittaisi strategista
fokusta, optimoisi padoman allokointia ja vahvistaisi pitka-
aikaista arvonluontia.

yli 17 %:sta yli 18 %:iin.

O Metson tilauskertyman kasvua tukivat metallien kysynnan

kasvu ja korkeammat metallien hinnat, joita vauhdittivat
sahkoistyminen ja geopoliittiset tekijat.

O Uudet kunnianhimoiset tavoitteet yhdistettyna kasvaviin

tilauksiin ja hyvaan kysyntéanakymaan johtivat erinomaiseen

osaketuottoon vuonna 2025.

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

Solidiumin omistus

149%

P Lisda tietoa verkkosivuilla

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025

1 850"

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 20,4 %

strategia ja taloudelliset tavoitteet. Naissd painottuu vahvasti
Nokian kyky ja mahdollisuudet toteuttaa Al- ja datakeskus-
vetoista kasvua seka lyhyelld etta pitkalld aikavalilla.

Nokia julkisti Nvidian kanssa kumppanuuden, jossa Nvidia
sijoitti Nokiaan samalla kun Nokia kiihdyttaa AI-RAN

tuotekehitystaan yhdistamalla Nvidian teknologian omiin
verkkoratkaisuihinsa.

Solidiumin omistus

5,7

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

18711

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 20,0%

P Lisda tietoa verkkosivuilla

Solidiumin omistus

Vahvan suorituksen seurauksena EPS-kasvutavoitetta
nostettiin yli 9 %:iin vuosille 2024-2026 aiemman yli 7 %:n
tavoitteen sijaan. Myos Topdanmark-synergiatavoitetta
korotettiin 140 miljoonaan euroon vuodelle 2028 aiemmasta
95 miljoonasta eurosta korkeampien odotettujen kustannus-
hyGtyjen vuoksi.

Sampo jatkoi vahvaa omistaja-arvon luontia, jota tuki osaltaan
NOBA Bankin listautumisannista saaduilla varoilla rahoitettu
omien osakkeiden takaisinosto-ohjelma.

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

1698

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 18,7 %

6,2"

P Lisda tietoa verkkosivuilla

Stora Enso péivitti taloudelliset tavoitteensa pddoma-
markkinapéivan yhteydessa. Strategista fokusta teravoitettiin
ja Keski-Euroopan sahojen ja rakentamisen ratkaisujen
strateginen arviointi kdynnistettiin.

Toimintaympaéristd pysyi haastavana vaimean kysynnan,
korkeiden puukustannusten ja ylikapasiteetin takia. Stora
Enso jatkoi toimintojensa tehostamista arvonluonti-
ohjelmillaan.

Omistuksen markkina-
arvo 3112.2025

Solidiumin omistus

10,7*

901"

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 9,9%

P Lisis tietoa verkkosivuilla
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KONECRANES

Omistuksen tuotto

58%

|
Konecranes

31% :

Verrokki-
yhtiot

Tvuosi 5 vuotta

O Marko Tulokas aloitti Konecranesin uutena toimitusjohtajana
Anders Svenssonin siirryttya uusiin tehtaviin yhtion ulko-
puolella.

O Yhtio jatkoi kannattavuutensa parantamista ja saavutti
ennatyksellisen 14,0 %:n vuotuisen vertailukelpoisen
EBITA-marginaalin. Vapaa kassavirta oli myds vahva, ja yhtio
saavutti nettokassaposition.

O Yhtio jarjesti pddomamarkkinapéivan, jossa se esitteli
paivityksia liiketoimintoihin ja tuleviin suunnitelmiin.
Vertailukelpoisen EBITA-marginaalin tavoite nostettiin
12-15 %:sta (tavoite vuoteen 2027 menness3) tasolle
13-16 % (tavoite vuoteen 2029 mennesss). Tavoite
likevaihdon kasvattamisesta markkinaa nopeammin séilyi
ennallaan.

Omistuksen markkina-
arvo 3112.2025

Solidiumin omistus

[

326"

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 9,1%

P Lisiis tietoa verkkosivuilla

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025

STRATEGIA
eliso>

Omistuksen tuotto

Elisa
: Verrokki-
0 : yhtiot
>% 1%

Tvuosi 5 vuotta

O Elisa jarjesti pagomamarkkinapaivan maaliskuussa 2025,
jolloin se julkisti aiempaa kunnianhimoisemmat kasvu-
tavoitteet. Liikevaihdon vuotuinen kasvutavoite nostettiin yli
2 prosentista yli 4 prosenttiin ja kayttékatetavoite (EBITDA)
yli 3 prosentista yli & prosenttiin.

O Vuoden 2025 toinen puolisko oli haastava Suomen
mobiilimarkkinan kiristyneen kilpailun vuoksi. Vaikka kilpailu
heikensi kannattavuutta hieman, Elisa onnistui puolustamaan
markkinajohtajan asemaansa varsin hyvin.

O Elisan vuoden 2025 osinkoehdotus merkitsee 12. perakkaista
osingonkorotusvuotta, mika vahvistaa sen mainetta vakaana
ja ennustettavana osingonmaksajana.

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

Solidiumin omistus

10,0*

634"

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 7,0 %

P Lisda tietoa verkkosivuilla

OMISTUSYHTIOT HALLINTO

Valmet >

Omistuksen tuotto

|
: Valmet
28%
. . Verrokki-
9% yhtiot
1 VL.JOSi 5 vu.otta

O Valmet uudisti toimintamallinsa palvellakseen asiakkaitaan
paremmin elinkaarilahestymistavan mukaisesti ja lisdtdkseen
tehokkuuttaan. Muutosten seurauksena vahennettiin noin
1150 tehtavas globaalisti.

O Valmet esitteli padomamarkkinapaivansa yhteydessa uuden
strategian ja taloudelliset tavoitteet vuodelle 2030.
Viimeiselld vuosineljannekselld yhtic ylsi ennatystulokseen
vertailukelpoisen EBITAn noustessa 13,3 prosenttiin.

O Joulukuussa 2025 Valmet kertoi ostaneensa Severn Groupin,
joka on johtava toimintakriittisten venttiili- ja venttiili-
automaatioratkaisujen ja -palvelujen toimittaja useille eri
teollisuudenaloille. Yritysosto vahvistaa Valmetin Prosessi-
tehokkuusratkaisut-segmenttia.

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

Solidiumin omistus

10,17

528"M

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 5,8 %

P Lisda tietoa verkkosivuilla

TILINPAATOS

outokumpu (fs)

Omistuksen tuotto

66% _
: Outokumpu
: Verrokki-
2% yhtiot
1 vu.os"\ 5 vu.otta

O Kesskuussa 2025 julkaistu uusi EVOLVE-strategia asetti
suunnan yhtion resilienssin vahvistamiselle ja kasvun
vauhdittamiselle seuraavalla strategiakaudella.

O Vuosi 2025 oli markkinaolosuhteiltaan haastava erityisesti
Euroopassa, mutta Americas- ja Ferrochrome-liketoiminta-
alueet toivat vakautta ja suoriutuivat muuta konsernia
vahvemmin.

O Vuoden 2026 alussa taysimadaraisesti voimaan astuva hiili-
rajamekanismi eli CBAM sek& EU:n suojatoimet toden-
nakoisesti tukevat yhtion kilpailuasemaa Euroopassa ja
lisaavat odotuksia markkinan elpymisesta l&hivuosille.

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

Solidiumin omistus

15,0*

317

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 3,5%

P Lisda tietoa verkkosivuilla
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tieto

Omistuksen tuotto

. -
: Tieto
18% :
0 : : Verrokki-
I : : yhtiot
: 1%
1 onsi 5 vu.otta

O Endre Rangnes nimitettiin uudeksi toimitusjohtajaksi, ja
vuoden aikana tehtiin muutoksia myos muun johtoryhméan
kokoonpanoon.

O Tieto paivitti strategiansa ja taloudelliset tavoitteensa
padomamarkkinapaivansa yhteydessa teravoittaen
portfolionsa fokusta, kannattavuustavoitteitaan seké
kurinalaista pagoman allokointia. Yhtié uudisti myos
brandinsa.

O Tech Services -liiketoiminnan myynti oli askel kohti
yksinkertaisempaa rakennetta ja vahvisti yhtion strategista
fokusta, samalla kun kaynnissa olleet tehostamistoimet
paransivat kannattavuutta.

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

Solidiumin omistus

10,8*

235"

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 2,6 %

P Lisda tietoa verkkosivuilla
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Nnokicir’
TYRES

Omistuksen tuotto

Nokian
34% : : Renkaat
0 .
16% Verrokki-
I : yhtiot
1 vu.ogi 5 \/u.otta

O Paolo Pompei aloitti yhtion toimitusjohtajana tammikuussa
2025. Han johtaa yhtiotd uuteen kasvuvaiheeseen suurten
investointien jalkeen.

O Romanian Oradean tehtaan kaynnistaminen eteni erin-
omaisesti: kaupalliset toimitukset alkoivat maaliskuussa, ja
joulukuussa tehtaalla valmistettiin miljoonas rengas.

O Vuonna 2025 kannattavuus parani hinta- ja tuoteyhdistelman
optimoinnin seka toiminnan tehostamisen ansiosta. Painopiste
siirtyi uuden, globaalin tuotantoalustan taysimaaraiseen
hyodyntamiseen.

Omistuksen markkina-
arvo 3112.2025

Solidiumin omistus

10,1*

133M

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 1,5%

P Lisas tietoa verkkosivuilla

ICEYE

O ICEYE:IL5 oli erinomainen vuosi tilausten ja solmittujen
sopimusten osalta. Yhtio allekirjoitti useita yli 100 miljoonan
euron sopimuksia, joista suurin oli 1,7 miljardin euron sopimus
Saksan asevoimilta ICEYEn ja Rheinmetallin yhteisyritykselle.

O Yhtio toteutti useita onnistuneita tuotelanseerauksia,
merkittavimpana uuden sukupolven Gen4 SAR -satelliitit,
jotka tarjoavat jopa 16 cm:n resoluution seka laajennetun
400 km:n korkean resoluution kuvausalueen. Liséksi yhtio
lanseerasi uuden ISR Cell -konttiyksikon, joka antaa
puolustusvoimille suoran paasyn avaruuspohjaiseen taktiseen
tiedustelutietoon.

O ICEYE:n tilikauden 2025 likevaihto ylitti 250 miljoonaa euroa
(2024: 103 miljoonaa euroa), ja kayttékate (EBITDA) oli yli
100 miljoonaa euroa (2024: -28 miljoonaa euroa).

O ICEYE vahvisti taloudellista asemaansa rahoituskierroksella,
jossa se kerasi 150 miljoonaa euroa uutta padomaa. Yhtion
arvoksi madriteltiin 24 miljardia euroa. Kierrosta johti General
Catalyst, jonka lisaksi kierrokseen osallistui laajasti
eurooppalaisia ja suomalaisia institutionaalisia sijoittajia,
mukaan Lukien Solidium.

Omistuksen markkina-
arvo 31.12.2025

Solidiumin omistus

50"

Ol e

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 1,0 %

P Lisda tietoa verkkosivuilla

ANORA

Omistuksen tuotto

45% : -
: : Anora
: Verrokki-
13% yhtist
1 vu.os"\ 5 vu.otta

O Kirsi Puntila aloitti yhtion toimitusjohtajana maaliskuussa
2025.

O Anora péivitti strategiansa ja asetti uudet keskipitkan aikavalin
taloudelliset tavoitteet kannattavuuden parantamiseksi ja
markkinaa nopeamman kasvun saavuttamiseksi. Péivitetty
strategia esiteltiin marraskuun padomamarkkinapaivassa.

O Yhtio vahvisti kustannuskuria ja sai paatokseen organisaatio-
rakenteen sopeuttamiseen liittyneet muutosneuvottelut
tehokkuuden parantamiseksi haastavassa markkina-
ympaéristossa Pohjoismaissa. Vertailukelpoinen EBITDA parani
ja nettovelka laski.

Omistuksen markkina-
arvo 3112.2025

Solidiumin omistus

194"

SO M€

Osuus Solidiumin osake-
omistuksista 0,6 %

P Lisis tietoa verkkosivuilla
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Hallinto

, Suomen valtion kokonaan omistamana
osakeyhtioni Solidiumilla on kansallinen
intressi toiminnassaan.”
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Sitoutuminen vahvaan
hallintoon ja vastuulliseen
yrityskansalaisuuteen

YHTIOKOKOUS TILINTARKASTAJA
Solidiumin hallinto perustuu talouspoliittisen ministerivaliokunnan vahvistamaan toimiohjeeseen ja Solidiumin
yhtiojdrjestykseen. Solidium noudattaa toiminnassaan Suomen osakeyhtiolakia, arvopaperimarkkinalakia ja
muuta lainsaadantod, valtioneuvoston vahvistamia omistajaohjauksen yleisia periaatteita seka soveltuvin osin
listayhtioiden hallinnointikoodia
HALLITUS Henkilostovaliokunta
Solidium hallinnoi ja kehittad omistuksiaan taloudellisin perustein. Solidiumin hallitus ja koko henkil6sto ovat sitoutuneet Solidiumin
Solidium noudattaa myos valtioneuvoston vahvistamia yleisia eettisiin liketoimintaperiaatteisiin. Yhteiset toimintaperiaatteet
omistajachjauksen periaatteita sekd omassa toiminnassaan etta auttavat Solidiumia edistdmaan kestavaa ja menestyksellista liike-
omistusosuuden mahdollistamissa puitteissa myds omistusyhticissa. toimintaa ja vahvistamaan sidosryhmien luottamusta.
Lisaksi Solidiumin toiminnan on osakkeenomistajana noudatettava Lisatietoja Solidiumin hallinnosta Loytyy yhtion verkkosivuilta seka
kansallisia hyvan hallintotavan ohjeita, erityisesti hallinnointikoodin Solidiumin hallinto- ja ohjausjarjestelma -raportista. Solidium julkaisee Sisdinen valvonta
suosituksia. myds vuosittaisen palkka- ja palkkioselvityksen verkkosivuillaan. TOIMITUSJOHTAJA
Riskienhallinta
JOHTORYHMA

Taloudellinen raportointi

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025 17|
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Valtioneuvoston kanslia

Saannollinen dialogi ja informointi merkittavista paatoksista

SOLIDIUMIN JOHTO SOLIDIUMIN HALLITUS SOLIDIUMIN JOHTO
Sijoitusten Paatokset Sijoitusten
valmistelu sijoituksista toteutus

Rahoitus Solidiumin taseesta

Sijoituskohde

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025

OMISTUSYHTIOT HALLINTO

Toimielimet

Solidiumin toimielimet ovat yhtiokokous, hallitus ja toimitusjohtaja.
Yhtiokokouksella on Solidiumissa ylin paatoksentekovalta, ja se
vastaa hallituksen ja tilintarkastajien valinnasta. Hallitus nimittaa
toimitusjohtajan, joka vastaa yhtion paivittdisestd operatiivisesta
johtamisesta.

Hallitus

Hallitus vastaa yhtion strategisesta kehittamisestd seké liketoiminnan
ohjauksesta ja valvonnasta. Hallitus tekee paatokset osakkeiden
ostosta ja myynnista. Hallitus nimittdad myos toimitusjohtajan.

Hallituksen henkilostovaliokunta avustaa hallitusta valmis-
telemalla henkilostoasioita, jotka kuuluvat hallituksen toimivaltaan.
Henkilostovaliokunnan keskeisiin tehtaviin kuuluu Solidiumin
toimitusjohtajan ja henkilston palkitsemisen valmistelu seka
seuraajasuunnittelu.

Toimitusjohtaja ja johtoryhma

Solidiumin toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa ja

raportoi saannollisesti yhtion toiminnasta hallitukselle.

Toimitusjohtaja esittelee hallitukselle paatosta vaativat asiat.
Toimitusjohtajaa tukee Solidiumin johtoryhma, johon kuuluvat

toimitusjohtajan lisaksi sijoitusjohtaja, talousjohtaja ja laki-

asiainjohtaja. Johtoryhma avustaa toimitusjohtajaa Solidiumin

TILINPAATOS

operatiiviseen johtamiseen liittyvissa asioissa, valmistelee sijoitus-
paatoksia hallituksen hyvaksyttavaksi ja toteuttaa hyvaksyttyja
kauppoja. Johtoryhma3 vastaa omistusten hallinnoinnista ja riskien-
hallinnasta.

Solidiumin hallituksen jasenet ja johtoryhma 3112.2025 seké
heidan luottamustehtavansa 3112.2025 esitelldan seuraavilla sivuilla.
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Hallitus

Jouko Karvinen

Hallituksen puheenjohtaja
s. 1957, DI

Solidiumin hallituksen jisen vuodesta 2021, puheenjohtaja 28.10.2022 alkaen

2007-2014 Stora Enso Oyj, toimitusjohtaja

2002-2007 Royal Philips, Medical-divisioona, toimitusjohtaja

1983-2002 ABB Group Ltd., useita johtoteht&vid, mm. Automation Products
-divisioonan johtaja

Luottamustehtévia:
2025- Heritage Fund Opportunity Corporation (Kanada), hallituksen jasen
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Jannica Fagerholm

Varapuheenjohtaja
5. 1961, KTM

Solidiumin hallituksen jasen vuodesta 2019

2010- Signe ja Ane Gyllenbergin siitio, toimitusjohtaja
1999-2010 SEB Gyllenberg Private Bank, toimitusjohtaja
1998-1999 Handelsbanken Liv Suomi, maajohtaja
1990-1998 Sampo-konserni, sijoitusyksikké

2025- Sanoma Oyj, hallituksen jasen
2023- Mandatum Oyj, hallituksen varapuheenjohtaja
2016~ Kesko Oyj, hallituksen jasen

Suvi Haimi
s. 1981, dosentti,
[a3ketieteellisten biomateriaalien tohtori

Solidiumin hallituksen jasen vuodesta 2022

2024- Ovido Oy, perustaja ja toimitusjohtaja
2016-2024 Sulapac Oy, toimitusjohtaja ja perustaja

2024~ Sulapac Oy, hallituksen puheenjohtaja
2021~ Kiilto Family Oy, hallituksen jisen
2021- Suomen startup-yhteis6, hallituksen jasen
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Tuomas Hyyryldinen

s. 1977, KTM

Solidiumin hallituksen jasen vuodesta 2023

2023- Pihlajalinna-konserni, toimitusjohtaja

2018-2023 Fiskars Group, liiketoiminta-alue Crean liiketoimintajohtaja
(EVP), kasvujohtaja

2012-2018 Neste Oyj, uusien liiketoimintojen johtaja, strategia ja
yritysjarjestelyt -johtaja, strategiajohtaja

2010-2012 F-Secure Oyj, strategiajohtaja

2004-2010 Nokia Oyj, eri johtoteht&vit strategiaan ja liketoiminnan
kehitykseen liittyen

2025- Elisa Oyj, hallituksen jasen
2024~ Hyvinvointiala Hali ry, hallituksen jdsen

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025

SOLIDIUM LYHYEST!I STRATEGIA

dk
Timo Loyttyniemi

s. 1961, KTT

Solidiumin hallituksen jasen vuodesta 2025

2026- Aalto-yliopisto, Professor of Practice

2020-2026 Valtion eldkerahasto, toimitusjohtaja

2015-2019 EU:n kriisinratkaisuneuvosto, varapuheenjohtaja ja johtaja
2003-2015 Valtion elskerahasto, toimitusjohtaja

1999-2003 Mandatum & Co Oy, pddomamarkkinajohtaja

1996-1999 Norvestia Oyj, toimitusjohtaja

1987-1996 Investointipankkitoiminnan tehtavissi (SYP/Unitas, KOP, Prospectus,
Merita Corporate Finance)

2020- Liikesivistysrahasto, hallituksen jisen ja puheenjohtaja 2023-

OMISTUSYHTIOT HALLINTO

Jukka Ohtola

s. 1967, KTM, CEFA

Solidiumin hallituksen jasen vuodesta 2021

2024— Valtioneuvoston kanslia, finanssineuvos
2007-2024 Valtioneuvoston kanslia, neuvotteleva virkamies
1997-2007 Kauppa- ja teollisuusministerio, ylitarkastaja

Luottamustehtévia:
2021~ Finnish Minerals Group Oy, hallituksen jasen
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=
| aura Raitio
s. 1962, TkL

Solidiumin hallituksen jasen vuodesta 2019

2014~ 2017 Diacor terveyspalvelut Oy, toimitusjohtaja

1990- 2014 Erilaiset johtotehtdvat Ahlstrom Oyj:ssé, viimeisimpana Building
and Energy -liiketoiminta-alueen johtajana 2009-2014 ja konsernin johtoryhman
jasenend

Luottamustehtévia:

2023- Stiftelsen Brita Maria Renlunds Minne sr, hallituksen jasen
2022- Unikie Oy, hallituksen jasen, hallituksen puheenjohtaja 2024—
2021- Alko Oy, hallituksen jasen, hallituksen puheenjohtaja 2022—
2018~ Helsingin Diakonissalaitos sr, hallituksen puheenjohtaja
2017- Raute Oyj, hallituksen jasen, hallituksen puheenjohtaja 2019—
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Johtoryhma

Matts Rosenberg Petter Soderstrom Ulla Palmunen

Toimitusjohtaja Talousjohtaja Lakiasiainjohtaja

5. 1977, KTT (rahoitus) 5.1976, KTM 5. 1974, OTM

Matts Rosenberg aloitti Solidiumin toimitusjohtajana elokuussa 2025. Petter Séderstrém on tysskennellyt Solidiumissa yhtion perustamisesta vuodesta Ulla Palmunen on toiminut Solidiumin lakiasiainjohtajana vuodesta 2019.

Hanelld on yli 20 vuoden kansainvalinen kokemus aktiivisesta 20089 lzhtien ja toimii Solidiumin talousjohtajana. Hin vastaa yhtion talousasioista, Ulla vastaa Solidiumin hallinnosta ja vaatimustenmukaisuudesta seka

omistajuudesta, sijoituksista ja arvonluonnista. Ennen Solidiumia hin toimi kuten tulosraportoinnista, omistusyhtisiden analysoinnista ja kassanhallinnasta. toimii Solidiumin hallituksen sihteerini. Hinen vastuullaan ovat myds

perheomisteisen sijoitusyhtion Rettigin toimitusjohtajana, eurooppalaisen HR- ja IT-asiat sek& Solidiumin riskienhallinta ja viestinta.

insinédrikonsernin Fortaco Groupin varatoimitusjohtajana ja talousjohtajana Petter toimii Outokummun ja Tiedon hallituksissa seka useissa Solidiumin

sekd pdsdomasijoitusammattilaisena IK Partnersilla Tukholmassa. omistusyhtididen nimitystoimikunnissa. Ennen Solidiumia Petter toimi osakkaana Ulla toimii ICEYE:n hallituksessa. Ennen Solidiumia hin tyoskenteli
Leimdorfer Finland Oy:ssa seké johtajana ja osakkaana Mandatum Corporate lakiasiainjohtajana ja henkilstdjohtajana Ahlstrém Capitalissa seka

Mattsilla on laajaa kokemusta hallitustyosta julkisissa yhtisiss, Financessa. lakiasiainjohtajana Cargotecissa.

pasomasijoittajien omistamissa yhtidissa sekd perheomisteisissa yhtidissa.
Han toimii Terveystalon hallituksen varapuheenjohtajana ja on aktiivinen
useissa Solidiumin omistusyhtididen hallituksen nimitystoimikunnissa.
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Hallituksen toimintakertomus
tilikaudelta 1.1.—31.12.2025

Solidiumin toimialana on omistaa ja hallinnoida Suomessa toimivien
yritysten osakkeita ja kayttaa niissd omistajuuteen perustuvaa
maardysvaltaa. Solidiumin koko osakekannan omistaa Suomen valtio.
Suomen valtioneuvoston talouspoliittinen ministerivaliokunta
vahvisti syksylld 2023 Solidiumin toimiohjeen. Sen mukaisesti
Solidium on suomalainen ankkuriomistaja, jolla on kansallinen intressi
toiminnassaan. Yhtiolld on seka oikeus etta velvollisuus kehittaa
omistuksiaan ja sijoituspaatosten seka luopumisten tulee olla talou-
dellisesti perusteltavissa. Osakemyynneista syntyvat varat kaytetdan
padsaantoisesti uusiin kohteisiin tai nykyisten omistusten vahvistami-
seen. Lisaksi Solidiumilla tulee olla valmius niin padtettdesss vastata
salkkuyhtioidensa padomahuollosta ja osallistua niiden osakeanteihin
tai muihin rahoitusjarjestelyihin omistusosuutensa mukaisesti.
Solidiumin perustehtéva on vahvistaa ja vakauttaa kotimaista
omistusta kansallisesti merkittavissa yrityksissa ja kasvattaa pitkajan-
teisesti omistusten taloudellista arvoa. Vaikka Solidium keskittyy
porssiyhtividen omistukseen, yhtion toimintapolitiikkaan sopivat myos
osuudet listautumista valmistelevissa yhticissa, joilla arvioidaan
olevan kansallista merkitysta jatkossa. Solidium pyrkii vahemmisto-
omistajan kaytettavissd olevin keinoin tukemaan ja haastamaan
omistusyhticitd kehittymaan ja menestymaan verrokkiyhtiitdan

paremmin. Solidiumin tavoitteena yli ajan on saavuttaa hyva kokonais-

tuotto osakesijoituksille kokonaisuudessaan.

Solidiumin hallinnointimallin kannalta keskeistd on aktiivinen
vaikuttaminen omistettujen yhtitiden hallituskokoonpanoihin, minka
vuoksi Solidium osallistui katsauskaudella tiiviisti hallitusvalintoja
valmistelevien nimitystoimikuntien tydskentelyyn. Tavoitteena on
muodostaa omistaja-arvon luomisen kannalta mahdollisimman hyvin

SCLIDIUM  Vuosikertomus 2025

toimiva ja kunkin yhtion tarpeita vastaava hallituskokoonpano. Tili-
kauden aikana Solidiumin edustajat osallistuivat 9 yhtion hallituksen
jasenid ja heidan palkkioitaan koskevan ehdotuksen valmisteluun
nimitystoimikunnassa: Elisa Oyj:n, Konecranes Qyj:n, Metso Oyjn,
Nokian Renkaat Oyj:n, Outokumpu Oyj:n ja Tietoevry Oyj:n osakkeen-
omistajien nimitystoimikunnan puheenjohtajina sekd Anora Group
Oyj:n, Stora Enso Oyj:n ja Valmet Oyj:n osakkeenomistajien nimitys-
toimikunnan jasenind. Solidiumin omistamien yhtigiden hallituksiin
valittiin tilikauden aikana yhteensd 22 uutta jasent, joista naisia oli

10.

Tuottokehitys

Tilikauden lopussa osakeomistusten markkina-arvo oli 9 077
miljoonaa euroa ja korkosijoitusten markkina-arvo 25 miljoonaa euroa.
Solidiumin kaikkien sijoitusten tuotto oli 35,3 prosenttia tilikauden
aikana. Osakeomistusten tuotto oli 36,5 prosenttia. Rahamarkkina-
sijoitusten tuotto oli 2,7 prosenttia. Yhtion substanssiarvo nousi
tilikauden aikana 6 801 miljoonasta eurosta 8 217 miljoonaan euroon.
Tilikauden lopussa 31.12.2025 Solidium omisti osakkeita yhdessa-
toista porssiyhtiossa: Anora Group Oyj:ssa, Elisa Oyjissa, Konecranes
Oyj:ssd, Metso Oyjissa, Nokia Oyjissa, Nokian Renkaat Oyj:ssd, Outo-
kumpu Qyjissd, Sampo Oyjissd, Stora Enso Oyj:ssa, Tietoevry Oyjissa
ja Valmet Qyjissa. Lisaksi Solidium omistaa ICEYE Oy:hyn osakkeita.
Solidium sai tilikauden aikana voitonjakoa omistamiltaan yhtioilta
293 miljoonaa euroa ennen veroja (1.7.2023-3112.2024: 352 miljoonaa
euroa).

Tilikauden tapahtumat

Solidiumin kokonaissijoitus suomalaisen SAR-satelliittikuvantamis-
yhtio ICEYEn Series E-rahoituskierroksella joulukuussa 2025 oli

19 miljoonaa euroa. Lisaksi Solidium muunsi 55 miljoonan euron
vaihtovelkakirjalainansa korkoineen ICEYE:n osakkeiksi. Lisasijoituksen
ja vaihtovelkakirjan muuntamisen jalkeen Solidium omistaa 5 % yhtion
osakkeista. Samanaikaisesti Solidium myi 2 miljoonaa Sammon
A-osaketta 20 miljoonalla eurolla.

Tuloskehitys
Solidium Oy:n tilikausi muuttui kalenterivuodeksi. Muutoksen takia
edellinen tilikausi oli 18 kuukauden mittainen (1.7.2023-3112.2024),
joten vertailutiedot eivat ole vertailukelpoisia. Tilikauden muutoksen
tavoitteena on selkeyttda Solidiumin viestintaa ja muuta hallintoa.
Toiminnan kustannustehokkuutta kuvaava hallintokulusuhde oli
0,09 prosenttia. Henkilostokulujen maara oli 2,9 miljoonaa euroa
(44 miljoonaa euroa). Liiketoiminnan muut kulut olivat 3,7 miljoonaa
euroa (3,7 miljoonaa euroa). Liikevoitto oli -6,6 miljoonaa euroa
(-8,2 miljoonaa euroa). Rahoitustuotot, 3149 miljoonaa euroa
(3754 miljoonaa euroa), sisilsivit pidosin osinkotuottoja 299,5
miljoonaa euroa ennen veroja. Rahoituskulut olivat -0,9 miljoonaa
euroa (-1,3 miljoonaa euroa). Tilikauden verot olivat -23,2 miljoonaa
euroa (27,5 miljoonaa euroa) ja voitto oli 284,2 miljoonaa euroa
(3384 miljoonaa euroa).

Maksuvalmius ja vakavaraisuus

Suurin Solidiumin pysyviin vastaaviin liittyvd omaisuus on kirjanpito-
arvoltaan 9 077 miljoonan euron (6 867 miljoonaa euroa) osakesijoi-
tukset. Solidiumin rahavarat tilikauden lopussa olivat 25 miljoonaa
euroa (368 miljoonaa euroa) ja taseen loppusumma 9 103 miljoonaa
euroa (7 293 miljoonaa euroa). Omavaraisuusaste oli tilikauden
lopussa 90 prosenttia (93 prosenttia) ja maksuvalmius erinomainen
ottaen huomioon 25 miljoonan euron rahavarat sekd 300 miljoonan
euron luottolimiitin.

Yhtiokokoukset ja hallitus

Solidium Oy:n ainoa osakkeenomistaja Suomen valtio paatti 30.1.2025
jakaa omistajalle yhteenss 312 miljoonaa euroa: (i) osinkona 90
miljoonaa euroa, joka vastaa yhtion vastaanottamien osinkojen
maaras ajalla 1.7.2023-30.6.2024 seki (i) ylimasraisena padoman-
palautuksena Mandatum Oyj:n ja Kemira Oyj:n myynneista kertyneet
varat 222 miljoonaa euroa.

Solidiumin varsinainen yhtickokous pidettiin Helsingissa 9.4.2025.
Kokous vahvisti yhtion tilinpaatoksen tilikaudelta 1.7.2023-3112.2024
ja myonsi vastuuvapauden hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Hallituk-
seen valittiin seuraavan varsinaisen yhtickokouksen pagttymiseen
saakka puheenjohtajaksi Jouko Karvinen, varapuheenjohtajaksi Jannica
Fagerholm seka varsinaisiksi jaseniksi Suvi Haimi, Tuomas Hyyryldinen,
Jukka Ohtola ja Laura Raitio. Yhtiokokous paatti pitaa hallituksen
palkkiot ennallaan ja vahvisti hallituksen puheenjohtajan palkkioksi
5500 euroa kuukaudessa, varapuheenjohtajan palkkioksi 3 000
euroa kuukaudessa ja jasenten palkkioksi 2 500 euroa kuukaudessa.
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Lisaksi vahvistettiin 600 euron suuruinen kokouspalkkio kustakin
kokouksesta. Solidiumin tilintarkastajiksi valittiin uudelleen tilintarkas-
tusyhteisé KPMG Oy Ab, paavastuullisena tilintarkastajana KHT
Marcus Totterman seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymi-
seen saakka.

Solidium Oy:n ainoa osakkeenomistaja Suomen valtio nimitti Timo
Loyttyniemen Solidiumin uudeksi hallituksen jaseneksi 1.8.2025
alkaen.

Solidium Oy:n ainoa osakkeenomistaja Suomen valtio paatti
1212.2025 jakaa osinkona omistajalle summan, joka vastaa yhtion
vastaanottamien osinkojen maaraa ajalla 11.2025-10.12.2025 eli
yhteensa 273 000 000 euroa.

Kaikki hallituksen jasenet ovat riippumattomia yhtiosté ja osak-
keenomistajasta, pois lukien Jukka Ohtola, joka ei ole osakkeenomista-
jasta riippumaton. Hallituksen jasenet eivat omista yhtion osakkeita
eiké yhtiolla ole optio- tai osakepalkkiojarjestelmia. Solidiumin halli-
tuksen jasenille maksettujen kuukausi- ja kokouspalkkioiden yhteis-
méaara oli 308 900 euroa (448 111 euroa). Solidiumin hallitus
kokoontui tilikauden aikana 14 kertaa (18 kertaa) ja sen jasenten
osallistumisaste hallituksen kokouksiin oli 100 prosenttia (99
prosenttia).

Solidiumin hallituksella on kirjallinen tyojarjestys. Tyojarjestys
taydentdd osakeyhticlain ja yhtiojarjestyksen hallitukselle maarittamia
tehtdvid muun ohessa siten, ettd hallitus pasttdd omistajan antaman
toimintavaltuuden rajoissa yhtion liketoimintastrategiasta, paattaa
osakeostoista ja -myynneista ja vahvistaa riskienhallinnan periaatteet.
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Tyojérjestys sisdltdd menettelytapaohjeet kokouksien valmistelun,
dokumentoinnin ja sddnnénmukaisesti kasiteltdvien asioiden osalta.
Henkilostovaliokunnan tehtdvana on avustaa hallitusta yhtion henki-
Loston palkitsemiseen liittyvissd seka henkiléstohallintoon kuuluvissa
asioissa mukaan lukien henkilostopolitiikan kehittdminen. Henkilosto-
valiokunta kokoontui tilikauden aikana seitsemén kertaa ja sen
jasenten osallistumisaste kokouksiin oli 100 prosenttia.

Henkilosto

Matts Rosenberg nimitettiin Solidiumin toimitusjohtajaksi 9. huhti-
kuuta 2025 ja han aloitti 11. elokuuta 2025. Solidiumin toimitusjoh-
tajan tehtdvaa vuodesta 2022 l&htien hoitanut Reima Rytsola jatti
tehtavan 31.5.2025. Solidiumin toimitusjohtajan tehtavia hoiti valiaikai-
sesti lakiasiainjohtaja Ulla Palmunen 1.6.-10.8.2025. Toimitusjohtaja ei
omista yhtion osakkeita tai optioita. Toimitusjohtajan palkkaus
muodostuu kiinteasta kuukausipalkasta ja suoriteperusteisesta vuosit-
tain maaraytyvasta tulospalkkiosta, joka on enintdan 30 prosenttia
kiintedsta palkasta. Toimitusjohtajan eldke-edut ja -ikd maaraytyvat
tyontekijan elakelain mukaan. Toimitusjohtajalla on 6 kuukauden
irtisanomisaika.

Solidiumin vakituisen henkiloston keskimaarainen lukumaara oli
tilikaudella 13 ja tilikauden lopussa 12. Solidiumin johtoryhmaan
kuuluivat tilikauden lopussa toimitusjohtajan lisdksi lakiasiainjohtaja
Ulla Palmunen ja CFO Petter Soderstrom. Rekrytointiprosessi koskien
ClO-roolia, joka on osa johtoryhmaa, on kdynnissa. Matts Rosenberg

vastaa toimitusjohtajan roolinsa lisdksi ClO:n tehtavista siihen saakka,
kunnes uusi henkilo aloittaa tehtavassaan. Solidiumin henkildstoon
kuuluvat jasenet voivat toimia omistusyhticiden hallituksissa saatuaan
siihen erillisen sivutoimiluvan. Omistusyhtiot maksavat hallitustyds-
kentelysts palkkiota omien kadyténtojensd mukaisesti.

Arvio merkittavimmista riskeista ja
epavarmuustekijoista

Solidiumin toimintaan liittyvat keskeisimmat strategiset ja taloudel-
liset riskit syntyvat kohdeyhticiden taloudellisesta menestyksesta ja
markkinavoimista, jotka aiheuttavat volyymien ja markkina-arvojen
heilahteluja ja siten voivat vaikuttaa merkittavasti yhtion sijoituskoh-
teiden arvojen ja yhtion tuloksen vaihteluun, rahoituksen saatavuu-
teen seka pitkan tahtaimen liketoimintatavoitteiden saavuttamiseen.
Strategiset ja taloudelliset riskit voivat syntya myos esimerkiksi
vaaran strategian valinnasta sek& puutteellisesta johtamisesta ja
seurannasta tai hitaasta reagoinnista markkinatilanteessa ja muussa
toimintaymparistossa tapahtuviin muutoksiin.

Yhtion toiminnan merkittavimmat riskit ovat sijoitustoimintaan
liittyvia osake-, korko-, valuutta- ja likviditeettiriskeja. Nama markki-
noihin liittyvat riskit voivat aiheuttaa merkittavia vaikutuksia yhtion
tulokseen ja yhtion omistamien osakkeiden arvoihin markkinahintojen
(korot, valuuttakurssit, osakekurssit, luottoriskimarginaalit) muutok-
sista tai hintavaihteluiden muutoksista johtuen. Yhtio ei suojaa

johdannaisilla tai muilla instrumenteilla osakesijoituksiaan ilman
erillistd paatosta, johon vaaditaan hallituksen hyvaksynta.

Keskeiset operatiiviset riskit liittyvat siihen, ettd puutteellisesti tai
virheellisesti toimivat sisdiset prosessit, henkilot, jarjestelmat taikka
yhtién ulkoiset tapahtumat aiheuttavat suoria tai epdsuoria mene-
tyksid yhtiolle.

Sisdinen valvonta ja riskienhallinta

Sisdistd valvontaa toteutetaan eri menetelmills, kuten johtaminen,
toiminnan jarjestaminen ja organisaatiokulttuuri, riskien tunnistaminen
ja arviointi, jatkuva valvonta, raportointi ja tiedonvalitys sek& seuranta
ja tarkastus. Sisdisen valvonnan toimenpiteet kohdistuvat kaikkeen
Solidiumin toimintaan ja ne kattavat kaikki olennaiset prosessit ja
tehtavat. Toimenpiteiden madrittelyssa otetaan huomioon yhtion
toiminnan luonne ja laajuus. Yhtion sisdisen valvonnan ja riskienhal-
linnan periaatteista kerrotaan tarkemmin yhtion nettisivuilla.

Ehdotus voitonjaoksi

Jakokelpoinen vapaa oma padoma tilinpaatoksessa on 4 371 214 389
euroa, mukaan lukien tilikauden voitto 284 210 056 euroa. Hallitus
ehdottaa, ettei tilikaudelta makseta osinkoa koska vuonna 2025
saadut osinkotuotot jaettiin osakkeenomistajalle joulukuussa 2025.
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Uloslaskelma

€ Liite 1.7.2023-31.12.2024
Henkilostokulut 1
Palkat ja palkkiot 2463 221 -3 760 197
Henkilosivukulut
Elakekulut -383 603 -601 666
Muut henkilsivukulut -66 455 -87 384
Henkilostokulut yhteensa -2913 279 -4 449 247

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot -35 367 -39 294
Poistot ja arvonalentumiset yhteens -35 367 -39 294
Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut -3 681 107 -3695 768
Liiketoiminnan muut kulut yhteenss 2 -3 681 107 -3695 768
LIIKEVOITTO ( -TAPPIO) -6 629 753 -8 184 308
Rahoitustuotot ja -kulut 3

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista

Muilta yrityksiltd 299 507 906 354 777 864
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta 15 424 489 20632 574
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -858 152 -1 303 662
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa 314 074 243 374106 776
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 307 444 490 365 922 468
Tuloverot -23 234 434 -27 526 151
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 284 210 056 338 396 318
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1ase

3 Liite 31.12.2024 € 31.12.2024
VASTAAVAA VASTATTAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT OMA PAAOMA
Aineelliset hyodykkeet 4 Osakepdidoma
Koneet ja kalusto 106 102 117 881 Osakepddoma 331 500 000 331 500 000
Muut aineelliset hyodykkeet 17 420 17 420 Muut rahastot
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 123523 135 302 Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 2 088 894 958 2 310 894 958
Kayvan arvon rahasto 3514661813 1809177529
Sijoitukset 5 Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1998 109 375 2010718 027
Muut osakkeet ja osuudet 9076 986 538 6 866 976 089 Tilikauden voitto (tappio) 284 210 056 338 396 318
Muut saamiset 0 56 994 521
Sijoitukset yhteensa 9076 986 538 6923 970 609 OMA PAAOMA YHTEENSA 8217 376 201 6 800 686 831
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 9077 110 061 6924 105 911
VAIHTUVAT VASTAAVAT VIERAS PAAOMA
Saamiset Pitkaaikainen
Lyhytaikaiset 6 Laskennalliset verovelat 878 665 453 452 294 382
Lainasaamiset 0 46 Pitkdaikainen, yhteensa 878 665 453 452 294 382
Muut saamiset 25 22 031
Siirtosaamiset 195 777 870211 Lyhytaikainen
Saamiset, lyhytaikaiset yhteensa 195 802 892 288 Ostovelat 138212 236 084
Saamiset yhteensa 195 802 892 288 Muut velat 310 758 77 706
Rahoitusarvopaperit Siirtovelat 6 275 605 40 096 246
Muut arvopaperit 0 309 206 940 Lyhytaikainen, yhteensa 6 724 575 40 410 036
Rahoitusarvopaperit yhteensa 0 309 206 940
Rahat ja pankkisaamiset 25 460 366 59186 110 VIERAS PAAOMA YHTEENSA 885 390 028 492 704 418
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 25656 168 369 285 338 VASTATTAVAA YHTEENSA 9102 766 229 7 293 391 249

VASTAAVAA YHTEENSA

9102 766 229

7293 391 249
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Ranoituslaskelma

€ 1.1.-31.12.2025 1.7.2023-31.12.2024 € 1.1.-31.12.2025 1.7.2023-31.12.2024

Liiketoiminnan rahavirta Rahoituksen rahavirta
Liikevoitto 6629753 -8 184 308 Maksettu voitonjako -585 000 000 -580 416 911
Oikaisut likevoittoon * 35367 39 294 Rahoituksen rahavirta -585 000 000 -580 416 911
Saadut osingot ja pddomanpalautukset 293 349 241 352 360 101
Muut rahoituserat 14 844 808 19 551 540 Tilikauden rahavirta -342 932 684 -104 363 256
Maksetut verot -60 127 085 -87 859 486
241 472 579 275907 141 Rahavarat tilikauden alussa 368 393 050 472 756 305
Rahavarat tilikauden lopussa 25 460 366 368 393 050
Kayttopadoman muutos Rahoitusvarojen muutos -342 932 684 -104 363 256
Lyhytaikaiset saamiset (lisdys -, vahennys +) 27 194 -59 861
Korottomat lyhytaikaiset velat (lisdys +, vahennys -) 8622 -222 426 * Ojkaisut liikevoittoon
-18 572 -282 287 Poistot 35367 39 294
Liiketoiminnan rahavirta 241 454 007 275 624 854

Investointien rahavirta

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -23 589 -28 015
Investoinnit osakkeisiin -19273 973 0
Luovutustulot osakkeista 19910871 255 456 816
Annetut lainat 0 -55 000 000
Investointien rahavirta 613 309 200 428 802
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TILINPAATOS

Tilinpaatoksen liitetiedot

Solidium Oy:n tilinpaatcksen laatimisessa on noudatettu Suomen
kirjanpitolakia ja -asetusta sek& osakeyhtiolain vaatimuksia.

Yhtion kotipaikka on Helsinki ja tilinpaatoksen jaljennos on saata-
vissa Solidium Oy:n toimistossa, Unioninkatu 32 B, 00100 Helsinki.

Solidium Oy:n tilikausi on muutettu kalenterivuodeksi. Muutoksen
johdosta edeltava tilikausi on poikkeuksellisesti 18 kuukautta
(1.72023-3112.2024). Tilikausien pituuseron vuoksi vertailutiedot
eivat ole keskenaan vertailukelpoisia.

YHTEENVETO MERKITTAVISTA
TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEISTA

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Rahoitustuotot

Pysyvien vastaavien sijoituksista saadut osinkotuotot kirjataan maksu-
perusteisesti. Korko- ja muihin rahoitustuottoihin kirjataan rahoitus-
arvopapereista, pankki- ja lainasaamisista saadut tuotot. Korko- ja
muut rahoitustuotot on kirjattu ajan kulumisen perusteella.

Pysyvien vastaavien sijoitukset

Pysyvien vastaavien osakesijoitusten osalta sovelletaan kirjanpitolain
5 luvun 2a §:n mukaista kayvéan arvon mallia. Osakkeet arvostetaan
taseessa kaypaan arvoon.

Noteerattujen osakkeiden (arvostustaso 1omaisuutta) kdypa arvo
perustuu likvideilta markkinoilta saataviin ajantasaisiin noteerauksiin.
Likvidiksi markkinaksi katsotaan sellainen markkina, jolta hinnat ovat
saatavilla helposti ja sdannollisesti.

Noteeraamattomien osakkeiden (arvostustaso 3 omaisuutta)
kdypa arvo madritetdan ensisijaisesti vimeisimman toteutuneen
rahoituskierroksen valuaation tai vertailukauppojen perusteella.

Mikali kayvan arvon madrittamista varten ei ole kdytettavissa vertailu-

kelpoisia markkinahintatietoja, arviointi perustuu johdon harkintaan ja
kaytettavissa oleviin taloudellisiin tietoihin. Arvostustaso 3 omaisuu-
teen kohdistuu 11 miljoonan euron positiivinen arvonnousu 31.12.2025.
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Osakesijoitukset ovat luonteeltaan pitkaaikaisia. Kayvan arvon
muutoksista syntyvat arvonmuutokset kirjataan omaan padomaan
kayvan arvon rahastoon. Kayvan arvon muutoksista on jaksotettu
laskennallinen verovelka erdan Pitkdaikainen vieras padoma.

Pysyvien vastaavien osakkeiden realisoituneet myyntivoitot ja
-tappiot kirjataan omaan pddomaan. Pysyvien vastaavien muut
saamiset on kirjattu taseeseen hankintahintaansa tai sitd alempaan
tilinpaatospaivan markkina-arvoonsa.

Rahoitusinstrumenttien luokittelu- ja
arvostamisperiaatteet

Saamistodistukset, sijoitusrahasto-osuudet ja muut rahoitusinstru-
mentit on luokiteltu arvostamista varten Rahoitusarvopapereiksi.
Saamistodistukset on kirjattu syntyessaan hankintahintaansa ja
arvostettu tilinpaatoksessa jaksotettuun erdantymispaivan nimellisar-
voon. Sijoitusrahasto-osuudet ja muut rahoitusinstrumentit on
kirjattu taseeseen hankintahintaansa tai sitd alempaan tilinpaatos-
paivan markkina-arvoonsa. Arvonalentumiset rahoitusarvopapereista
kirjataan tuloslaskelmaan erdan Arvonalentumiset vaihtuvien vastaa-
vien rahoitusarvopapereista.

Selvityspaivakaytinto

Rahoitusinstrumenttien osto- ja myyntisopimukset on kirjattu kaupan-

tekopdivan mukaan.

Aineettomien ja aineellisten oikeuksien arvostus
Kayttoomaisuus on merkitty taseeseen hankintamenoon vahennet-
tyna suunnitelman mukaisilla poistoilla.

e Koneet ja kalusto: 25 % menojaannospoisto

Muiden velkojen arvostamisperiaatteet
Muut velat kirjataan niiden syntyessa taseeseen hankintamenoon ja
sen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon.

Valuutta

Kaikki tilinpaatoksen erat on laadittu euroméaaraising, erat muissa
valuutoissa on muutettu euromadraisiksi Euroopan keskuspankin
vahvistamaan tilinpaatdspaivan paatéskurssiin.

Eldkevastuut

Yhtion henkilston elaketurva on jarjestetty lakisdateiselld TyEL-
vakuutuksella. Eldkevakuutusmaksut kirjataan tuloslaskelmaan
suoriteperusteisesti.

Tuloverot

Tuloslaskelman tuloverot muodostuvat tilikauden verotettavan
tuloksen perustella jaksotetusta verosta. Tilikauden verotettavaan
tulokseen perustuva vero lasketaan Suomen yhteiséverokannalla.

Pysyvien vastaavien osakesijoitusten kayvan arvon muutoksista kirja-

taan laskennallinen verovelka tai -saaminen. Pysyvien vastaavien
osakkeiden myyntivoitosta tai -tappiosta aiheutuvat verot kirjataan
omaan padomaan.

28|



SOLIDIUM LYHYEST!I STRATEGIA

OMISTUSYHTIOT

HALLINTO

TILINPAATOS

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LITETIEDOT

€ 12 kk | 2025 18 kk | 2024 € 12 kk | 2025 18 kk | 2024
1. HENKILOSTOKULUT 2. LIKETOIMINNAN MUUT KULUT
Palkat 2 463 221 3760197 Hallintokulut 2670757 2327917
Elakekulut 383 603 601 666 Toimitilakulut 300 391 433 417
Muut henkildstokulut 66 455 87 384 Muut kulut 709 958 934 433
Yhteensi 2913279 4 449 247 Yhteensi 3681107 3695 768
Toimitusjohtajalle maksettiin tilikauden aikana palkkaa (luontoisetuineen) 430 216 euroa. Tulospalkkiota ei maksettu. Tulospalkkiovaraus tilikaudelta on 39 227 euroa. Maksetut palkkiot tilintarkastusyhteisslle
Johtoryhmasn kuuluville henkilsille (pois lukien toimitusjohtaja) maksettiin tilikauden aikana palkkaa (luontoisetuineen) 427 260 euroa ja tulospalkkioita 29 581 Tilintarkastus 22 601 18 609
euroa. Tulospalkkiovaraus tilikaudelta on 96 272 euroa ndiden henkildiden osalta.
Muut palvelut 0 10 540
Hallitukselle maksettiin tilikauden aikana kuukausi- ja kokouspalkkioita 308 900 euroa. -
Yhteensi 22 601 29 149
Henkiloston lukumaara keskimaarin tilikauden aikana ja ryhmittéin eriteltyna keskimaarin tilikauden lopussa 3. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT
Vakinainen kokoaikainen henkilosto 13 12 Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista 299 507 906 354 777 864
Maéraaikainen henkilssto 1 0 Muut korko- ja rahoitustuotot 15 424 489 20632 574
Korkokulut ja muut rahoituskulut -858 152 -1 303 662
Yhteens3 314 074 243 374106 776
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TASEEN LITETIEDOT

Pysyviin vastaaviin kuuluvien aineettomien hyddykkeiden seka koneiden ja kaluston poistamaton menojaannos

€ 12 kk | 2025 18 kk | 2024 5. SIJOITUKSET

Osake Maéra Omistusosuus Kirjanpitoarvo 31.12.2025
4. AINEELLISET HYODYKKEET Anora Group Oyj 13097 481 194 % 50 490 789
Koneet ja kalusto Elisa Oyj 16 802 800 10,0 % 634 137 672
Hankintameno 1.7. ja 1.1. 829 383 801 369 Konecranes Oyj 8793123 11,1 % 825 674 250
Hankinnat tilikauden aikana 23 589 28 015 Metso Oyj 123 477 168 14,9 % 1849687 977
Hankintameno 31712. 852972 829 383 Nokia Oyj 325000 000 57% 1 810 900 000
Aikaisempien tilikausien poistot 711 502 672 208 Nokian Renkaat Oyj 14 031 000 101 % 132 803 415
Tilikauden poistot 35367 39 294 Outokumpu Oy;j 70 793 208 150 % 317 153 572
Kirjanpitoarvo 30.6. ja 31.12. 106 102 117 881 Sampo Oyj A 164 392 900 6,2 % 1698178 657
Stora Enso Oyj A * 62 655 036 357 % 667 276 133
Muut aineelliset hyddykkeet Stora Enso Oyj R * 21 792 540 36 % 233 289 141
Hankintameno 17. ja 1. 17 420 17 420 TietoEVRY Oyj 12 857 918 10,8 % 235 299 899
Hankintameno 31712. 17 420 17 420 Valmet Oyj 18 640 665 10,1 % 528 090 039
Kirjanpitoarvo 31.12. 17 420 17 420 Yhteensa 8982 981 544
Aineelliset hyodykkeet yhteensi 123523 135 302 Listaamattomat sijoitukset
ICEYE Oy 5257 550 5,0 % 94 004 994

* Solidium Oy:n osuus Stora Enso Oyjin kaikista osakkeista on 10,7 % ja kaikista danistad 27,3 %

Yhtion toiminnan merkittdvimmat riskit ovat sijoitustoimintaan liittyvid osakekurssi-, korko-, valuutta- ja likviditeettiriskeja.
Osakekurssiriskilld tarkoitetaan osakkeiden kurssimuutoksista aiheutuvia arvonmuutoksia.

Osakkeiden 10 %:n markkina-arvon laskun vaikutus omaan pisomaan verojen jilkeen on noin -726 milj. euroa (-549 milj. euroa 31.12.2024).

31.12.2025 31.12.2024

Muut saamiset
Vaihtovelkakirjalainat 0 56 994 521
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6. LYHYTAIKAISET SAAMISET

STRATEGIA

12 kk | 31.12.2025

18 kk | 31.12.2024

OMISTUSYHTIOT HALLINTO

Vapaa oma pddoma

TILINPAATOS

12 kk | 31.12.2025

18 kk | 31.12.2024

o |

Lainasaamiset 46 Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 1.7. ja 11. 2 310 894 958 2 310 894 958
Muut saamiset 25 22 031 Pidomanpalautus -222 000 000 0
Siirtosaamiset 195 777 870 211 Sijoitetun vapaan oman pdaoman rahasto 3112. 2 088 894 958 2 310 894 958
Yhteensi 195 802 892 288 Edellisten tilikausien voittovarat 1.7. ja 1.1. 2 349 114 344 2 455 843 335

Osingonjako -363 000 000 -580 416 911
Erittely siirtosaamisten olennaisista erist&: Arvopaperiluovutusten tulos 14993 788 169 114 504
Henkilostokulujen jaksotukset 927 0 Arvopaperiluovutusten vero -2998 758 -33 822 901
Rahamarkkinasijoitusten tuottojaksotukset 56 766 185 377 Edellisten tilikausien voittovarat 3112. 1998 109 375 2 010 718 027
Korkotulot 6 966 530 068 Tilikauden tulos 284 210 056 338 396 318
Muut erit 131118 104 766

Vapaa oma padoma yhteensa 4371 214 389 4 660 009 302
7. OMA PAAOMA Oma piddoma yhteensi 8217 376 201 6 800 686 831
Sidottu oma pddoma
Osakepazioma 331 500 000 331 500 000 2eel ditlan Inariieie g el s

Kayvan arvon rahasto

3514661 813

1809 177 529

Yhtién osakkeiden lukumaard on 2.000 kpl. Kaikki osakkeet ovat saman lajisia ja oikeuttavat yhteen d4neen per osake. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Sidottu oma padoma yhteensi 3846161 813 2140677 529 8. PITKAAIKAISET VELAT 31.12.2025 31.12.2024
Laskennalliset verovelat * 878 665 453 452 294 382
K3yvin arvon rahaston muutokset Yhteensa 878 665 453 452 294 382

Kayvan arvon rahasto 1.7. ja 1.1.

1809177529

2 260 403 811

Voitto +/ Tappio () kdyp&an arvoon arvostamisesta 2 146 849 142 -394 918 349
Laskennalliset verot voitosta/tappiosta kaypasn arvoon arvostamisesta -429 369 828 78 983 670
Yhteensa 1717 479 314 -315 934 679
Oman padoman eraan edellisen tilikausien voitto siirretty maara

Luovutusvoitot -14 993 788 -169 114 504
Laskennalliset verot luovutusvoitosta 2998 758 33822 901
Yhteensa -11 995 031 -135 291 603

Kdyvin arvon rahasto 31.12.

3514661 813

1809177 529
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* |_askennallinen verovelka 878 665 453 euroa (2024 452 294 382) muodostuu 998 827 618 euron (2024: 606 653 161) verovelasta ja 120 162 165 euron

(2024: 154 358 779) verosaamisesta.

9. LYHYTAIKAISET VELAT 31.12.2025 31.12.2024
Ostovelat 138 212 236 084
Muut velat 310 758 77 706
Siirtovelat 6 275 605 40 096 246
Yhteens3 6 724 575 40 410 036
Erittely siirtovelkojen olennaisista erista

Tuloverojaksotus 5433191 39 349 051
Henkilostokulujen jaksotukset 827 285 634 491
Muut erdt 15129 112 703
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MUUT LITETIEDOT
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10. MUUT SITOUMUKSET JA VASTUUT

Vuokra- ja leasingvuokravastuut

1vuoden sisalla 119673 119 562
1vuoden jalkeen, mutta 5 vuoden sisalld 2 440 5 346
Yhteensa 122113 124 908
Luottolimiitti

Limiitin maara 300 000 000 300 000 000
Kaytetty 0 0
Annetun vakuuden maars 0 0
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OMISTUSYHTIOT HALLINTO TILINPAATOS

Voitonjakoehdotus

Yhtion jakokelpoinen vapaa oma pddoma on tilinpaatoksessa 4 371214 389 euroa. Hallitus ehdottaa, ettei tilikaudelta makseta osinkoa.
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen
allekirjoitukset

Helsingissa 9.2.2026 Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdn3an annettu kertomus.

Jouko Karvinen Jannica Fagerholm Helsingissa 9.2.2026
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja

KPMG Oy Ab
Timo Loyttyniemi Jukka Ohtola

Marcus Totterman
KHT

Laura Raitio Suvi Haimi

Tuomas Hyyryldinen

Matts Rosenberg
Toimitusjohtaja
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Tilintarkastuskertomus

Solidium Oy:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Solidium Oy:n (y-tunnus 2245475-9) tilin-
paatoksen tilikaudelta 11.-3112.2025. Tilinpaatos sisaltaa taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpadtds antaa oikean ja riit-
tavan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saan-
nosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan tilintarkastustavan
mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintar-
kastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa. Olemme
riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkas-
tusta ja olemme tayttaneet muut nédiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

velvollisuudet
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien
tilinpaatoksen laatimista koskevien saannosten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos
sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai
virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia
arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauk-
sissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
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siihen, etta tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos
yhti6 aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaa-

toksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltdd lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso,
mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuk-
sessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheests, ja
niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayt-
tajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu,
ettd kaytamme ammatillista harkintaa ja sailytamme ammatillisen
skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnit-

telemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoi-

menpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen
méaaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski
siitd, ettd vadrinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys j&a
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva
olennainen virheellisyys jad havaitsematta, silld vaarinkaytokseen

voi liittya yhteistoimintaa, vadrentamisti, tietojen tahallista esitts-

matts jattdmists tai virheellisten tietojen esittdmists taikka
sisdisen valvonnan sivuuttamista.

¢ Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista
sisdisestd valvonnasta pystyaksemme suunnittelemaan olosuhtei-

siin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme
siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtion
sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
asianmukaisuutta sekd johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden
ja niista esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

e Teemme johtopaitoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan
ollut asianmukaista laatia tilinpagtss perustuen oletukseen
toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastus-
evidenssin perusteella johtopdatoksen siitd, esiintyyko sellaista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvad olennaista epavarmuutta,
joka voi antaa merkittavas aihetta epailld yhtion kykys jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaitoksemme on, ettd olennaista epavar-
muutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittda tilintarkastuskertomuk-
sessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpagtok-
sessa esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot
eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme
perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivddn mennessa
hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtio pysty jatka-
maan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat
tiedot mukaan lukien, yleistd esittdmistapaa, rakennetta ja sisaltoa
ja sitd, kuvastaako tilinpdatos sen perustana olevia liketoimia ja
tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkas-
tuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittavista
tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen
valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintar-
kastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu
informaatio kasittda toimintakertomuksen ja vuosikertomukseen sisal-

tyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sita koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen
kayttoomme ennen taman tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa
ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttoomme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksiloity muu informaatio
tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen
tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietamyksen kanssa
tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Toiminta-
kertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisiksi arvioida, onko
toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaa-
toksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettd toimintakertomus on
laadittu noudattaen siihen sovellettavia saannoksia.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayt-
todmme saamaamme muuhun informaatioon kohdistamamme tyén
perusteella johtopaitoksen, ettd kyseisessd muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meiddn on raportoitava tésta seikasta. Meilla
ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen
osoittamien voittovarojen kayttamisesta on osakeyhticlain mukainen.
Puollamme vastuuvapauden myontamista hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 9. helmikuuta 2026
KPMG OY AB

Tilintarkastusyhteiso
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