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Tiivistelma

Talouden orastava kasvu nuupahti - suomalaisten sadstamisinto yllatti ennustajat

Palvelualoilla odottavat tunnelmat - kasvu laaja-alaistuu asteittain ensi vuonna

Tyollisyyden kehitys riippuu kotimaisesta kysynndsta - palveluissa tyollisyys alkaa vahvistua

Paltan kyselyn mukaan teknologian vaikutus palvelualojen tyovoimatarpeisiin on muuttumassa

alous- ja kauppapoliittiset epdvarmuudet ovat

vahentyneet, vaikka tullit ja niiden lopullinen

vaikutus talouteen ovat kaikkea muuta kuin sel-
vid.

Suomen talous supistui vuoden toisella neljdnneksel-
I& 0,4 prosenttia alkuvuodesta. Luku oli pettymys, silla
aktiviteetin odotettiin pikemminkin piristyvdn vuoden
edetessd. Huomio on keskittynyt erityisesti kotimaisen
kysynndn heikkouteen. Raha ei liiku ja kuluttajat ovat
varovaisia.

Kotitalouksien lisadntynyt sadstdminen on leikannut
kulutuksesta viimeisen kahden vuoden aikana yli yh-
deksdan miljardia euroa. Myoés lainanotto on pysynyt
maltillisena. Riittdmadtén kysyntd on noussut palve-
lualojen suurimmaksi kasvun esteeksi.

Kun Iadhes 80 prosenttia tyollisistd on riippuvaisia ko-
timaisesta kysynndastd, pelkkd viennin vetokaan ei ti-
lannetta pelasta. Yksityisen rahankdytén merkitys
korostuu entisestddn, kun julkista kulutusta perustel-
lusti vihennetddn.

Viimeisen reilun vuoden aikana havaittu sddstdmisas-
teen nousu on kotimainen ilmié. 2000-luvun keskimda-
rdiseen sddstdmisasteeseen verrattuna suomalaisten
kotitalouksien kayttédytyminen mukaili euroalueen ke-
hitystd aina vuoteen 2024 saakka.

Talousennusteitakin on madallettu pitkalti siksi, ettd
kotitalouksien kulutus ja investoinnit eivdt ole kéyn-
nistyneet ennakoidusti ostovoiman kasvusta ja korko-
jen laskusta huolimatta. Yksityinen kulutus on jadnyt
viime vuonna ennustetusta jopa kaksi prosenttiyksik-
koa ja etumerkkikin on vaihtunut.

Edellytykset kulutuksen kasvulle ovat kuitenkin edel-
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leen olemassa. Kriisitunnelmissa ryvetetyt kuluttajat
ovat kuitenkin varovaisia, eikd nopeaa kddannettd ole
nakopiirissa. Toteutuessaan sddstdmisasteen selva
lasku merkitsisi ennustettua vahvempaa talouskas-
vua.

Paltan ennusteen mukaan tdssd katsauksessa tar-
kasteltavien palvelualojen yhteenlaskettu tuotanto
kasvaa tdnd vuonna 1,8 prosenttia. Ensi vuonna kasvu
laaja-alaistuu ja yltdd yhteensd 3,2 prosenttiin.

Alojen tyodllisyys vaheni vuonna 2024 yhteensd 3 pro-
senttia. Tand vuonna tyollisyys ei endd heikkene mut-
ta kasvu jad vain 0,4 prosenttiin. Ensi vuonna tyovoi-
man kysyntd voimistuu jo reippaammin ja tyollisten
maddrd kasvaa 2,2 prosentilla, miké vastaa noin 17 tu-
hatta tyollista.

Teknologian hyédyntamisella vaiku-
tuksia tyovoiman kysyntaan

Palvelualan yritykset, joiden liiketoimintaa madrittaa
digitalisaation jo uuden teknologian (ml. tekodly) hyo-
dyntadminen, ennakoivat tydntekijdtason henkildsto-
tarpeensa muita yrityksid vahdaisimmiksi.

Vield vuonna 2022 ja 2019 liiketoimintaansa digitalisoi-
vissa ja tekodlyratkaisuja hyodyntdavissd palvelualojen
yritysiss@ henkildstéodotukset olivat muita yrityksid
positiivisempia sekd tyontekija- ettd toimihenkiléta-
solla. Nyt teknologian hyoédyntdmisen odotetaan li-
sddvdn toimihenkilotasoisen tyévoiman kysyntdd,
mutta vahentdvdn tydntekijdtasoisia tehtdvid.

Teknologian hyédyntédmisen vaikutuksia palvelualojen
Iahitulevaisuuden tyollisyysodotuksiin kdsitelladan tar-
kemmin tdman katsauksen yhteydessd julkaistavassa
liitteessa.



Talousnakymat

Suomen talouden kadnnettad piddttelee kuluttajien varovaisuus

Palvelualojen luottamus ei ennakoi kasvun kiihtymistd - tunnelma on edelleen odottava

Palveluiden tyollisyys ei ole endd heikentynyt - tyéllisyyden kasvu kéynnistyy kuitenkin varovasti

auppapoliittinen epdvarmuus ei ole kokonaan

poistunut, mutta toistaiseksi ainakin hetkelli-

sesti asettunut. Uutisointiin perustuvat epd-
varmuusindeksit ovat palautuneet kevadn huippulu-
kemista. Suomessa elinkeinoelédmdn luottamus on
asteittain vahvistunut, mutta kuluttajat ovat koros-
tuneen varovaisia. Positiivisille taloussignaaleille olisi
kysyntad.

Euroalueen talouskasvu jad ennusteiden valossa tand
ja ensi vuonna noin yhteen prosenttiin. Kasvu ei ole no-
peaa, mutta tydomarkkinat ovat vahvat. Merkittavad
rahapolitiikan kevenemistd ei ole nakopiirissa.

Kasvavien puolustus- ja infrastruktuuri-investointien
odotetaan vahvistavan koko Euroopan talouskasvua,
mutta Suomen kdsilld olevan suhdanteen pelastajaksi
niistd ei ole.

Palvelualojen luottamusindikaattorin
tekijat
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Talousnakyma heikkeni vudelleen

Talouskasvun odotettiin saavan pontta vuoden ede-
tessd, mutta toisin kavi. Viimeisimpien tilastotietojen
mukaan Suomen BKT supistui 0,4 prosenttia vuoden
toisella neljdnnekselld. Ellei aktiviteetti piristy, koko
vuoden osalta jaaddadn Iahelle nollakasvua.

Palvelualojen luottamuksen vahvistuminen pysdhtyi
alkuvuoteen. Luottamusta kuvaavat saldoluvut ovat
heiluneet yhden ja viiden valilld pitkdn aikavalin kes-
kiarvon ollessa 11. Koko palvelualan liikevaihdon vo-
lyymi kasvoi viime vuonna vain 0,6 prosenttia. Kuluvan
vuoden kesd-elokuun jaksolla tuotanto on kasvanut 1,7
prosenttia vuodentakaisesta. Kasvu on painottunut
erityisesti informaatio- ja viestintdpalveluihin seka
yritys- ja asiantuntijapalveluihin. Liikenteessd ja logis-
tiilkassa ja etenkin hallinto- ja tukipalveluissa kehitys
on ollut heikompaa.

Palvelualojen kasvun esteet, % yrityk-
sista

= Kysyntd = Tyfvoima === Muu syy
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Ennustelaitosten ja pankkien kuluvaa vuotta koskevis-
sa talousennusteissa kasvu asettuu 0,3 - 1,0 prosentin
haarukkaan. Viimeisiss@ ennusteissa kasvun kdynnis-
tymistd on lykdtty talousdatojen jadtyd ennakoitua
heikommiksi. Ensi vuoden mediaaniennuste on 1,4 pro-
senttia.

Sadstamisen kasvu yllatti - Iahtee-
ko raha liikkeelle?

Suomalaisten kotitalouksien sdadastamiskayttaytymi-
nen mukaili euroalueen yleistd kehitystd aina vuoteen
2024 saakka. Tdman voi havaita vertaamalla kotita-
louksien sddstdmisasteen muutosta suhteessa his-
torialliseen keskiarvoonsa. Viimeisen reilun vuoden
aikana havaittu sadstdmisasteen nousu on kuitenkin
kotimainen ilmio.

Sddstdmisen odotettiin uuden nousun sijaan alkavan
asteittain vdhentyd. Toisin kuitenkin kdavi. Esimerkiksi
Etla ennusti vield kevaalla 2024, ettd yksityinen kulu-
tus kasvaisi kuluvana vuonna 1,6 prosenttia. Tuorein
ennuste on -0,b prosenttia. Talousennusteita on ma-
dallettu pitkalti siksi, ettd kotitalouksien kulutus ja in-
vestoinnit eivat ole kdynnistyneet ennakoidusti.

Korkojen lasku ja inflaation hidastumisen tukema os-
tovoiman vahvistuminen eivdt ole saaneet kulutusta
kdyntiin. Syitd on monia. Toistuvat kriisit ja maailman-
poliittinen epdvarmuus ovat todenndkdisesti saaneet
suomalaiset tietoisiksi taloudellisten puskureiden tar-
keydestd. Kun samaan aikaan talousndkymd on vaati-
maton ja julkisen talouden palvelutarjontaa joudutaan
uudelleenarvioimaan, huoli omasta toimeentulosta on
kasvanut. Kuluttajien luottamus on ollut alamaissa
poikkeuksellisen pitkéadn.

On epdtodenndkoistd, ettd sddstdmisaste jdisi pysy-
vasti nykytasolle. Suhdanteen yldsuuntainen riski
jo positiivisen ylldtyksen mahdollisuus onkin juuri
tdssd. Kotimainen kysyntd madarittada pitkalti myos
tyomarkkinoiden kehityksen. Riittmaton kysyntd on
talla hetkellda palvelualojen merkittévin kasvun este.

Tyollisyys ei ole romahtanut

Tyottomyydelld repostelu on antanut kohtuuttoman
huonon kuvan Suomen tydomarkkinoista ja tyollisyysti-
lanteesta. Tyottomyysastetta ovat osaltaan nostaneet
tekniset syyt sekd aktiivisempi tyénhakuun osallistu-
minen. Ty6llisyys ei ole kuitenkaan kehittynyt lain-
kaan yhta heikosti kuin kohonneesta ty6ttémyysas-
teesta voisi padatelld.

Suomen tydllisyysasteen trendi (20-64-vuotiaat) oli
elokuussa 75,7 prosenttia. Tyollisyysaste on siten
heikentynyt vuoden 2022 huipusta noin kolme pro-
senttiyksikkod ollen kutakuinkin vuoden 2018 tasolla.
Kansantalouden tilinpidon mukaiset yksityisen sekto-
rin palkansaajien tyétunnit kasvoivat vuoden toisella
nelidnnekselld prosentilla alkuvuodesta. Yksityisen
sektorin palkkasumma oli elokuussa 0,3 prosenttia
vuodentakaista suurempi.

Tyoévoimatutkimuksen mukaan tdssda katsauksessa
tarkasteltavilla palvelualoilla tyéllisten maarda vaheni
kolme prosenttia vuonna 2024. Palvelualan ja koko
elinkeinoeldmdn henkiléstéodotukset ovat sittem-
min kivunneet ldhelle neutraalia tasoa. Yksityisen
tyonvdlityksen myyntivolyymi on pitkdn laskun jalkeen
edennyt vaakasuoraan. Tyéllisyys ei siten endd heikke-
ne, vaikka sen vahvistuminen ottaakin vield aikansa.

Tyollisten maaran vuosimuutos, 2021Q1 -2025Q2
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Toimialat

dssa katsauksessa tarkasteltavien yksityisten
palvelualojen kehitys on jadnyt hieman kevadalla
arvioitua heikommaksi. Paltan ennusteen mu-
kaan alojen liikevaihdon volyymilla mitattu tuotanto
kasvaa tédnd vuonna 1,8 prosenttia, kun kevaallda kas-
vuksi ennustettiin 2,2 prosenttia. Alojen tyodllisyyttd
koskeva arvio on vastaavasti heikentynyt 0,7 prosen-

tista 0,4 prosenttiin.

Ensi vuodelle odotetaan 3,2 prosentin tuotannon kas-
vua. Tyollisyys kasvaa ennusteen mukaan 2,2 prosent-
tia, mikd vasta 17 tuhatta tyodllistd. Ennusteen mukaan
tyollisyys kasvaa vuositasolla kaikilla padtoimialoilla.

Liikenne ja logistiikka

Toimialan tuotantovolyymi laski vuoden toisella nel-
jannekselld 1,6 prosenttia alkuvuodesta. Matkailu on
kehittynyt kokonaisuutena verrattain hyvin tyomark-
kinahdiridistd huolimatta. Ulkomaisia matkailijoita
on saapunut Suomeen enemmdn kuin kertaakaan
vuoden 2019 jdalkeen. Tammi-heindkuussa satamien
konttiliikenne on ylittédnyt 14 prosentilla vuodentakai-
sen tason, mika selittyy osin vertailujaksolle osuneella
lakolla. Kesd- ja heindkuussa konttililikenne on ollut vii-

mevuotista vahdisempdd.

Rakentaminen toipuu hitaasti, mikd ndakyy edelleen
kuljetussuoritteiden kysynndssd. Teollisuuden tilauk-
set ja tuotanto-odotukset ovat vahvistuneet, mutta
logistiikkapalvelujen kysynndéssd tdmad nakyy vasta
viiveelld. Ennusteen mukaan koko toimialan tuotanto-
volyymi kasvaa 0,5 prosenttia tdnd vuonna ja 2,0 pro-
senttia ensi vuonna.

Liikenteen ja logistiikan tyollisyys ei ole palautunut
pandemiaa edeltdneelle tasolle mutta, tyollisyys on
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Liikenne ja logistiikka
Informaatio ja viestintda
Yritys- ja asiantuntijapalvelut
Hallinto- ja tukipalvelut

Viihde-, virkistys- ja muut palvelut

kuluvana vuotena kasvanut selvdsti. Kasvu on painot-
tunut etenkin posti- ja kuriiritoimintaan seka logistisiin
palveluihin. Henkilostomdardn kasvun odotetaan kui-
tenkin hidastuvan ensi vuonna selvdsti.

Alan luottamusta kuvaava saldoluku on vaihdellut voi-
makkaasti viime kuukausina. Selkedd trendid on vai-
kea ndhdd, mutta kokonaisuutena luottamus on alle
pitkan aikavalin keskiarvon.

Informaatio ja viestinta

Alan tilanne on hyvin kaksijakoinen. Vaikeuksissa
olevan mediatuotannon tuotantovolyymi laski viime
vuonna kolme prosenttia. Tand vuonna volyymi piene-
nee edelleen noin neljd prosenttia. Televiestinndn kas-
vutahti on hidastunut noin yhteen prosenttiin. Ohijel-
misto- ja tietopalveluiden vahva kehitys on kuitenkin
pitdnyt koko toimialan volyymin reippaassa kasvussa.
Luottamusindikaattorin - mukaiset myyntiodotukset
ovat loppuvuodelle edelleen positiiviset ja informaati-
on ja viestinndn volyymin ennustetaan kasvavan ténd

vuonna yhteensd neljd prosenttia.

Informaation ja viestinnan palkkasumma oli vuoden
toisella neljannekselld vain vajaan puolentoista pro-
sentin kasvussa. Tyollisyyskehitys on ollut verrattain
heikkoa. Mediatuotannon seké radio- ja tv-toiminnan
yhteenlaskettu tyollisyys on vdhentynyt perdti kym-
menen prosenttia. Vastaavasti televiestinndn ja ohjel-
mistopalveluiden tydllisyys ei ole kasvanut tuotantovo-
lyymien suhteessa.

Koko toimialalla tyoéllisten madrd véhenee ennusteen
mukaan tdnd vuonna kolme prosenttia, mistd se toi-
puu ensi vuonna kahden prosentin kasvuun.



Hallinto- ja tukipalvelut

Toimialan liikevaihdon volyymi on laskenut noin pro-
sentilla viime vuodesta. Etenkin yksityisen tyonvalityk-
sen volyymit ovat vield laahanneet. Esimerkiksi turval-
lisuus- ja vartiontialan volyymi on ollut nollakasvussa.

Ensi vuonna toimiala kasvaa vahvemmin suhdanteen
piristyessd mutta tyonvalityksen kysyntd alkaa vah-
vistua vasta vuoden edetessd. Hallinto- ja tukipalve-
luiden myyntiodotukset ovat viime kuukausina vahvis-
tuneet. Luottamusindikaattori on pysynyt varovaisesti
plussalla. Toimialan tyéllisyys ja palkkasumma kehit-
tyvat eritahtisesti, silld palkkasumma sisdltdd myos
vdlitettyjen tyontekijoiden palkat.

Yritys- ja asiantuntijapalvelut

Mainonnassa ja markkinatutkimuksessa liikevaihdon
volyymit ovat noin kolmen prosentin laskussa. Laki-
ja laskentatoimen palveluissa volyymi on vdhentynyt
noin prosentin.

Rakentamiseen kytkeytyvat arkkitehti- ja insin6ori-
palvelut ovat vastaavasti pddsseet kasvuun kahden
heikon vuoden jdalkeen. Koko yritys- jo asiantuntija-
palveluiden toimiala oli syksyyn tultaessa noin kolmen
prosentin kasvussa. Alan luottamus on vahvistunut ja
ensi vuonna kasvu laaja-alaistuu yli neljgn prosentin
vauhtiin rakentamisen elpyessad ja taloudellisen aktivi-
teetin tukiessa yrityspalveluiden kysyntad.

Liikevaihdon volyymi ja luottamusindikaattori palvelualoilla

Liikenne ja logistiikka

= Volyymi === Luottamusindikaattori
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Informaatio ja viestinta

= Volyymi === Luottamusindikaattori
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Yritys- ja asiantuntijapalvelut
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Keskeiset tunnusluvut

Arvo mrd. € Volyymin vuosimuutos, % Ennuste

Tuotos ja tuotannon volyymi 2024 2023 2024 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025¢
Liikenne ja logistiikka

Varastoin

Informaatio ja viestinta

Mediatuotanto*

Radio- ja tv-palvelut! -116

Tietopalvelut!

Arkkitehti- jo insinddripalvelut

Markkinointi & markkinatutkimus

Hallinto- ja tukipalvelut

Matkatoimistot & matkanjdriestajat

Turvallisuuspalvelut

Vuokrauspalvelut

Kiinteistoala

Yhteensa
Ma&ara, tuhatta Vuosimuutos, % Ennuste

Tyolliset 2024 2023 2024Q3 2024Q4 2025Q1 pirkier] 2025e

Liikenne ja logistiikka

Yritys- jo asiantuntijopalvelut

Viihde ja virkistys

Yhteensa
Vuosimuutos, %, tyépaivakorjattu Keskimaarin

Palkkasumma 2022 2023 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2020-2024

Liikenne ja logistiikka

Yritys- ja asiantuntijapalvelut

Viihde ja virkistys

Vuosimuutos, %, tyépaivakorjattu Keskimaarin

Liikevaihto 2022 2023 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2020-2024

Liikenne ja logistiikka

Yritys- ja asiantuntijapalvelut

Viihde ja virkistys

Vuosimuutos, % Keskimaarin

Tuottajahinnat 2022 2024Q3 202404 2025Q1 2025Q2 2020-2024

Liikenne ja logistiikl

Yritys- jo asiantuntijapalvelut

Viihde ja virkistys

1 toimialalle kaytetGan yritysten rakenne- ja tilinpaatostilastos evaihtoa
Tilastokeskus ja Palta
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Tdssa katsauksessa kdsitellyt toimialat vastaavat Tilastokeskuk-
sen toimialaluokituksen (TOL2008) luokkia H=Liikenne ja logistiik-
ka, J=Informaatio ja viestintd, M=Yritys- ja asiantuntijapalvelut,
N=Hallinto- ja tukipalvelut, L=Kiinteistéala, R=Viihde ja virkistys,
sekd S=Muu palvelutoiminta. Toimialat kattavat reilun kolmasosan

koko taloudesta ja kaksi viidesosaa yksityisestd sektorista.

Toimialakohtaiset ennusteet perustuvat Paltan asiantuntija-arvi-

ohin sekd monifrekvenssiseen bayesildiseen vektoriautoregressii-

viseen (MF-BVAR) malliin.




