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Talousnakyma vuoteen 2026

Suomen talous kaantyi varovaiseen kasvuun vuoden 2025 lopulla. Perusskenaariossa talouskasvu jaa vuonna 2026 kuitenkin vain prosenttiin.
Nopeampi kasvu edellyttaisi reippaampaa kotitalouksien rahankayttdoa. Koska kasvu on hidasta eika painotu tydévoimavaltaisiin ja nopeasti
kysyntaan reagoiviin aloihin, tyomarkkinat vahvistuvat hitaasti ja tyottomyys pysyy korkealla.

Teollisuuden tilauskanta on vahvistunut ja viennin odotetaan tana vuonna kasvavan seka tavaroissa etta palveluissa. Yksityisia investointeja
vauhdittaa muun muassa datakeskuksien rakentaminen. Asuintalorakentamisen nakyma on sen sijaan edelleen heikko ja markkinan
sopeutuminen jatkuu. Julkinen kulutus vahenee, mutta julkiset investoinnit kasvavat erityisesti puolustusmenojen myota.

Vahvistuva ostovoima ja veronkevennykset tukevat yksityista kulutusta, mutta saastaminen pysyy korkeana. Kuluttajien luottamus heikentyi
helmikuussa entisestaan. Luottamusta heikentavat esimerkiksi julkisen talouden mittava sopeutustarve ja sopeutuskeinoihin liittyva
epavarmuus, joka tuskin lahiaikoina halvenee. Viimeisimpana huolenaiheena on myods USA:n ja Israelin hyokkays Iraniin.

Lahi-idan tilanteen kehittymista on mahdotonta ennustaa. Sodan kokonaistaloudelliset vaikutukset riippuvat pitkalti siita, kuinka nopeasti
olosuhteet vakiintuvat. Joka tapauksessa energian hintojen nousu lisaa inflaatiopainetta, vahintaan hetkellisesti, mika laskee koronlaskujen
todennakoisyytta. Suorat vaikutukset kohdistuvat erityisesti energiaintensiiviseen teollisuuteen, mika voi vaikuttaa kielteisesti myos Suomeen
vientikysyntaan. Lahi-idan tilanne vaikuttaa myds Suomen saavutettavuuteen. Lentoaikojen pidentyminen, transit-reittien ongelmat ja
kustannusten nousu voivat vahentaa Suomeen kohdistuvaa matkailua. Lento- ja merirahti alueelle on keskeytynyt, mutta laaja-alaisemmat
vaikutukset kansainvaliseen logistiikkaan, ja esimerkiksi kuljetuskustannuksiin, riippuvat tilanteen kehittymisesta.




Tiivistelma

Suhdanteen eteneminen on jalleen kuluttajien varassa. Suomen talous on jatkuvasti alittanut ennusteet erityisesti kotimaisen kysynnan

heikkoudesta johtuen. Kuluttajien kaytosta ei ole onnistuttu arvioimaan oikein ja luottamus on edelleen heikkoa.

Samanaikainen tyovoimaintensiivisten palveluiden kysynnéan pudotus ja tyovoiman tarjontashokki on johtanut ennatystyottomyyteen.
Ilmid on selkeimmin nahtavissa palveluvaltaisella Uudellamaalla, josta on tullut tyottomyyden keskus. Palvelualojen heikkous on jaanyt osin

rakentamisen romahduksen varjoon.

Talous on varovaisessa kasvussa, mutta tyollisyys ei ala kasvaa eika tyottomyys sulaa ennen kuin palveluiden kysynta vahvistuu. Jos nain
kay, tyomarkkinat voivat piristya nopeastikin: peukalosaanto tyollisyyden vahvistumisesta vuoden viiveelld on osin tilastoharhaa, silla
tyovoimavaltaisilla aloilla, kuten monissa palveluissa, tyollisyys reagoi hyvinkin nopeasti kasvavaan kysyntaan ja tuotantoon.

Rakenteellinen tarkastelu paljastaa Suomen kasvun painottuneen toistaiseksi ”tyottomaan kasvuun” eli aloihin, jotka ovat
paaomavaltaisia tai joiden tyollisyys reagoi tuotantoon pitkalla viiveella. Esimerkiksi rahoitus-, vakuutus- ja kiinteistoalan kasvu nosti BKT:ta
vuoden 2025 viimeisella neljanneksella yhteensa 0,6 %-yksikkoa. Ilman kyseisten alojen vaikutusta BKT olisi siten kasvun sijaan supistunut
0,5 %. Palveluiden kasvua on vetanyt erityisesti datakeskukset sisaltava tietopalveluala. Kasvu on tervetullutta, mutta tyollisyyden
nakokulmasta myos sen rakenteella on merkitysta. Uskoa laaja-alaisemmasta suhdanteen vahvistumisesta, epavarmuuksista huolimatta, tuo
kuitenkin se, etta palveluiden myyntiodotukset ovat kivunneet korkeimmilleen yli kolmeen vuoteen.




Ennatystyottomyys ja kotimaisen kysynnan kriisi

Toimialojen ja sektoreiden vaikutus arvonlisén * Kotimaisen kysynnan heikkous
muutokseen 2023 Q2 - 2025 Q4 pldatellyt talouskasvua.
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Lahde: Tilastokeskus, Palta




Ongelma on nahtavissa selvimmin Uudellamaalla

Tyottomyysaste alueittain

—Suomi pl. U_usimaa_ Lappi —Uu_simaa _ _ _ _ _

00 e « Uusimaa Suomen palveluvaltaisin alue: palvelut 60
18 ' ' ' ' : : : : ' % alueen yksityisesta sektorista, kauppa 13 %,
rakentaminen 8 %.

16

* Matalimman tyottomyyden alueesta korkean
tyottomyyden alueeksi.

* Tyottomyys voi sulaa vain laaja-alaisella kasvulla,
mika edellyttaa tyovoimavaltaisten palveluiden
kysynnan vahvistumista.
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Léhde: Statfin, Macrobond, PALTA




Tyollisyys ratkaistaan Uudenmaan palvelusektorilla

ta

as

%, arvonlisé

Uudenmaan palvelusektori on 24 % Suomen yksityisesta
sektorista ja siten suurempi kuin muun Suomen koko teollisuus,
rakentaminen ja maatalous yhteensa.

Suomen yksityinen sektori, osuudet
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Lahde: Tilastokeskus, Palta

Tyollisyys ei ole vahentynyt samassa suhteessa kuin tyottdmyys
on noussut, mika selittyy osallistumisasteen nousulla.
Uudellamaalla tydllisyysaste on laskenut suhteessa enemman
kuin muualla Suomessa — koko 2017 alkanut nousu on syoty.

Tyollisyysaste 15-64-vuotiaat

——Uusimaa Suomi pl. Uusimaa

%, liukuva vuosikeskiarvo

Lahde: Tilastokeskus, Palta




Kuinka monta neljannesta tyollisyys tulee perasta?

Kuinka nopeasti tyollisyys reagoi tuotantoon?
peastityotisyys reag - Tyéllisyyden reagointi vuoden viiveells

ei ole luonnonvakio —riippuu alasta ja
Hallinto- ja yrityspalvelut © tyovoimavaltaisissa palveluissa reaktio

on nopea.
Rakentaminen —Q

Viihde ja muut kuluttajapalvelut ) * Tyollisyys voi kdantya nopeasti kasvuun
ja tyottomyys laskuun, jos kotimainen

Kauppa, logistiikka ja mara ' ¢ kysynta ja kulutus lahtevat liikkeelle.
Informaatio ja viestinta O
_ * Jos kasvu painottuu vain
Teollisuus o v - e e
paaomavaltaisiin aloihin, joilla
tyollisyysreaktiot ovat pitkia, se jaa
0 1 2 3 4 5 6

hitaaksi ja "tyottomaksi” kasvuksi.
Vuosineljannesta
Lahde: Tilastokeskus, Palta

Viive, jolla toimialojen tyollisyyden ja tuotannon vuosimuutostenristikorrelaatio on suurin.
Neljannesvuositilinpito 2010-2025, pl. koronavuodet 2020 ja 2021.

TOL2008 mukaiset toimialat: hallinto- ja yrityspalvelut=M+N, rakentaminen=F, viihde ja muut
kuluttajapalvelut=R-U, kauppa, logistiikka ja mara=G-l, informaatio ja viestintad=J, teollisuus=B-E




Taloudessa vaisu kaanne, johon liittyy edelleen epavarmuuksia

* BKT kasvuun 2025Q4: 0,4 % edellisesta
g | | | | | | | | | | | 5 neljanneksesta ja 0,1 % vuodentakaisesta.

* Kasvu painottui rahoitus- ja kiinteistdoalaan
seka ohjelmisto- ja tietopalveluihin.

* Yksityinen kulutus edelleen suurin
kysymysmerkki:

vuosimuutos, %
o

- Suhdanteen vahvistuminen edellyttaisi
voimakkaampaa yksityista kulutusta
| | | | | | | | | | | | mutta kuluttajien luottamuksessa ei nay
. vahvistumisen merkkeja.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Léhde: StatFin, Macrobond, PALTA




Luottamuksen perusteella rahankaytto pysyy varovaisena

. Kotimainen kysynta heikkeni voimakkaasti 2023 . Kotimaisen kysynnan kasvupotentiaali on . Kuluttajien luottamus on pysynyt vaisuna ja
eika ole sittemmin toipunut. kaytanndssa kotitalouksien sdastojen ja heikkeni uudelleen helmikuussa, erityisesti
kulutushalujen varassa. Uudellamaalla.
Kotimaisen kysynnan ja nettoviennin kasvuvaikutus Kotitaloussektorin tunnusluvut Kuluttajien luottamus ja sen osatekijat
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Lahde: ECB, Macrobond, PALTA Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA
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Palveluiden kasvu ei viela tue tyollisyyden vahvistumista

* Kysyntatilanne kokonaisuutena edelleen heikko — myyntiodotukset ovat kuitenkin vahvistuneet
* Kasvu painottunut voimakkaasti tietopalveluihin ja ohjelmistoalaan

* Tyollisyysodotusten heikkous heijastelee kysynnan kapea-alaisuutta ja kuluttajakysynnan varovaisuutta

Palvelut: riittaméaton kysynta
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Palvelut: liikevaihdon volyymi
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Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA
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Liikevaihdon volyymin ennusteet

Palvelualojen liikevaihdon volyymi _ _ _ _ * Liikevaihdon volyymi kasvaa ennusteen mukaan kaikilla palveluiden
8 : : : : : : : : : e . .
;; paatoimialoilla vuonna 2026 ja yhteensa 2,8 %.
6
4 « Kasvu painottuu edelleen digitaalisiin palveluihin, kuten ohjelmisto- ja
R . tietopalvelualaan.
w 2 : :
s : :
2 0 ; ; * Suhdanne kuitenkin vahvistuu vuoden edetessa, mika piristaa yritys-,
o : : . . . . v
.2 : : hallinto- ja tukipalveluiden kysyntaa.
> : :
4 -
6 | * Liikenteen ja logistiikan kasvua tukevat seka teollisuuden etta kaupan
f positiivinen kehitys. Lahi-idan tilanne voi heikentaa alan tilannetta.
-8 | | | | | | | | i i
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 . . . . ) o .
Léhde: Statfin, Macrobond, PALTA * Kuluttajapalveluiden kysynnan ennakoidaan kasvavan vain maltillisesti
Yhteensa= HILMNRS (TOL2008)
vahvistuvasta ostovoimasta huolimatta. Kuluttajien luottamus ei ole
Liikevaihdon volyymi: vuosimuutos, % vahvistunut eika sdastamisaste nayta alenevan nopeasti.
Liikenne ja logistiikka -17,6 -5,7 -0,3 . Naills tiedoi loi h lask 51 K T il
Informaatio ja viestintd 3.2 6,3 8,1 2.9 3,6 5.8 4’1 ailla tiedoin alojen yhteenlaskettu tyollisyys kasvaisi vain reilun
Yritys- ja asiantuntijapalvelut ~ -16 72 62 18 02 25 33 prosentin, mika ei viela riita merkittavaan tyomarkkinoiden
Hallinto- ja tukipalvelut -6,7 5,9 11,7 -1,2 -3,1 -0,6 2,9 ) )
Viihde a virkistys 247 11 110 1.2 1,1 1,0 1,8 vahvistumiseen.
Muut palvelut -9,3 5,5 7,6 2,3 -0,1 -0,5 0,9
Yhteensa -58 5,1 7,1 05 07 20 2,8

Lahde: StatFin, Palta




Liikevaihdon volyymin viimeaikainen kehitys palvelualoilla

Liikevaihdon volyymi: tyépaivakorjattu vuosimuutos, %

Q1/2024 Q2/2024 | Q312024 | Q42024 | Q1/2025 | Q212025 | @3/2025 | Q412025

Palvelut yhteensa

Liikenne ja logistiikka

- Maa- ja raideliikenne

- Vesililkenne

- Logistiset palvelut ja varastointi
Majoitus ja ravitseminen
Informaatio ja viestinta

- Kustannustoiminta

- Mediatuotanto

- Radio- ja TV-toiminta

- Televiestinta

- Ohjelmistot ja konsultointi

- Tietopalvelutoiminta
Kiinteistoala

Yritys- ja asiantuntijapalvelut

- Laki- ja laskentatoimi

- Liikkeenjohdon konsultointi

- Arkkitehti- ja insinddripalvelut

- Markkinointi ja markkinatutkimus
- Muut asiantuntijapalvelut
Hallinto- ja tukipalvelut

- Vuokraus- ja leasingtoiminta

- Tydllistamistoiminta

- Matkailupalvelut

- Turvallisuuspalvelut

- Kiinteistdhuolto

- Muut hallintopalvelut

Viihde- ja virkistys *

Muut henkilokohtaiset palvelut *
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-0,2
2,1
0,7
41
1,1
2,7
1,1
1,0
0,6
6,0
1,3
13,9
1,7
1,6
1,3
2,1
4.1
2,2
-3,9
4.6
5,4
11,6
2,7
0,5
2,0
0,5
-0,2
1,3

-0,6
1,0
-3,8
-3,2
-2,3
4,3
57
-0,7
-1,6
4,7
3,3
6,5
-0,7
-0,5
-0,5
4,6
-2,5
0,8
-2,2
-4,5
0,7
-10,7
4,8
0,6
-2,1
-0,6
0,1
-0,6

1,3
2,0
2,0
0,2
1,0
3,9
7,2
-3,5
0,0
5,3
1,4
6,9
1,4
2,5
0,4
7.6
-0,6
6,6
10,5
2,7
2,1
9,4
14,5
-0,1
-0,6
3,7
0,8
0,2

1,3
1,2
-0,5
1,5
2,8
3.9
8,9
-3,7
-1,2
4,3
1,4
7,7
2,2
0,7
0,9
3,5
1,1
-4,6
-1,0
-0,4
10,9
-8,0
27,8
0,9
0,1
2,0
29
-1,0

2,2
3,7
-3,5
1,2
-1,3
6,0
9,7
-8,3
-6,8
1,0
7,3
8,5
0,8
1,6
-1,0
6,1
3,3
-1,7
-4,7
-2,1
3,7
-7,3
17,7
0,9
-5,2
3,4
1,2
-0,8

0,0 -1,1 -2,2
1,0 -1,4 -1,8
0,5 -0,2 -1.4
-2,0 -2,6 -2,1

-0,6 1,2 2,3

4,7 6,1 6,9

71 9,9 12,6
0,9 -13,2 -3,3
-11,7 -13,0 -12,7
1,5 0,3 -0,4
4,5 7,9 6,8

9,5 10,6 14,0
1,4 0,3 1,8

2,2 1,6 4,4

-1,8 -3,8 0,2

2,1 4.1 9,9

7,1 6,6 4,9

-3,9 -5,1 -5,0
-5,4 -12,0 0,0

-0,5 -0,5 0,7

4,2 2,7 1,9

=319 -1,7 -0,1

-1,3 -12,7 -5,2
-1,0 -0,5 1,2

0,6 0,5 0,7

3,3 -0,1 54

0,1 0.8 0,1

-1,3 -1,1 1,1

Lahde: Tilastokeskus, Palta

* tuottajahinnoilla deflatoitu liikevaihto




Liikenne ja logistiikka

Lilkevaihdon maara : : Luottamus ja odotukset - Liikenteen ja logistiikan liikevaihdon maara jai viime vuonna 0,3 %
130 : : : : : — Myyntiodotus Luottamusindikaattori
' ' ' ' ' 80 § § § § § edellisvuotta pienemmaksi ja oli vuoden viimeisalla neljanneksella
120 : : : : :
60 : _
o : : laskussa.
=110 ° ) : : : S A0 :
& : : : : : 2 20 N :
S10 —— AN o NA ;
@ § \/_J § \—v—\— - S : ' ! U ; e Alan liikevaihdon maara kasvaa ennusteen mukaan 1,1 % vuonna
S 90 5 5 5 : : < 20 N ey V 1
© : : : : ] @ : . . . .
£ - - - - - @ 40 \ V 2026, kun suhdanne vahvistuu ja teollisuuden ja kaupan
80 : : : : : : : : : 5 I . S -
: : : : ; -60 ; \ ; ; ; logistiikkatarpeet kasvavat. Myos matkailun ja matkustajaliikenteen
0 i i i i -80 . . . . . odotetaan tukevan kasvua. Epavarmuus on kuitenkin kasvanut L&hi-
2018 2020 2022 2024 2026 2018 2020 2022 2024 2026
Lahde: Statfin, Macrobond, PALTA Lahde: EK, Macrobond, PALTA idan tilanteen seurauksena.
Liikevaihdon maara: toimialat Matkustajamaarat + Hormuzinsalmen sulku ja tuotannon keskeytykset Lahi-id4ssé& ovat jo
— Maa- ja raideliikenne — logistiikkapalvelut — Satamat, kausitasoitettu
Vesiliikenne Lentokentat nostaneet energian maailmamarkkinahintoja, mika tulee ndkymaan
120 : : : : : 25 - : : . . e . .
: : : : : myds Suomessa. Tilanteen etenemista, vaikutusten laajuutta ja
110 : : : : : : :
8 100 20 - : : : : : ? ‘ kestoa on kuitenkin mahdotonta arvioida. Lento- ja merirahti alueelle
= : : : : : _
N 90 .15 on toistaiseksi keskeytynyt. Lentoreittien muutokset vaikuttavat
o = . . . . .
N = : ; : ; : o P, .. .
g 80 10 [Saatiinsconuteaaing ainakin tilanteen pitkdan jatkuessa myés Suomeen kohdistuvaan
0] ! W/ : : : :
70 : : : : : : : : . : : : : . . . . .
2 : : : : : 05 : : NA\ / : : : : matkailuun lentoaikojen pidentymisen seka kustannusten nousun
60 : : : : : o L : : : : :
50 1 1 1 5 5 5 5 u : \, 5 5 5 5 5 kautta. Mikali tilanne rauhoittuu tai vakiintuu nopeasti, taloudelliset
i i i i i i i i i i i i i
2018 2020 2022 2024 2026 " 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 vaikutukset jaavat kuitenkin vahaisiksi.
Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA
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Informaatio ja viestinta

Liikevaihdon maari Liikevaihdon mairi: toimialat * Informaatio- ja viestintapalveluiden liikevaihdon maara kasvoi 5,8 %
130 : : : : ] — Kustannusala — Tietopalvelut — Ohjelmistot . . .
5 1 1 1 : 130 : etop : ) vuonna 2025. Tana vuonna kasvu jatkuu 4,1 % tahdissa.
120
120
o
2 110 3 110 o ; ; : i
i = * Toimialan myyntiodotukset ja luottamus ovat vahvistuneet edellisten
AN AN
< 100 . . . - D
~ 100 § kuukausien aikana. Myos pitkaan paikoillaan polkeneen televiestinnan
]
X~ w90
g 90 é 50 luottamus ja odotukset ovat nousseet viime kuukausina.
= =
80 70
70 i i i i i 60 i i i i i+ Informaatio- ja viestintapalveluiden sisdinen kehitys on ollut
2018 2020 2022 2024 2026 2018 2020 2022 2024 2026
Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA voimakkaan kaksijakoinen. Kasvu painottuu jatkossakin selvasti
ohjelmisto- ja tietopalveluihin. Erityisesti mediatuotanto ja radio- ja tv-
. ) e . toiminta ovat olleet vaikeuksissa, mika nakyy aloilla seka tuotannon
Liikevaihdon maara: toimialat Palkkasummakuvaaja ) _ o .
— Televiestinta — Radio ja TV — Mediatuotanto — Toimiala yhteensd — Radio ja TV ettd palkkasummien laskuna. Toimialoja on puristanut muun muassa
130 : : : : : Televiestinta — Mediatuotanto Co. . .. . .. . L .
120 ; ; ; ; ; 120 : : : julkisten tukien vaheneminen seka suoratoistomarkkina ja kilpailun
3 110 ' : : ' _ 110 \Qﬂ“w‘; kiristyminen. Markkinoiden rakenteellinen sopeutuminen jatkuu, eika
< 100 =) ' : AL : lpymista ole odotettavi
& o E 100 nopeaa elpymista ole odotettavissa.
Q N
% 80 Q< 90
3 70 2
© S 80
= 60 2
50 . . . . . 70
40 i i i i i 60 i i i i i
2018 2020 2022 2024 2026 2018 2020 2022 2024 2026
Lahde: StatFin, Macrobond, PALTA Lédhde: StatFin, Macrobond, PALTA
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Yritys- ja asiantuntijapalvelut

Liikevaihc_lon m'a'_éré
130 :

120

indeksi 2022=100

16
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80

70 i i i i i
2018 2020 2022 2024 2026

Ldhde: StatFin, Macrobond, PALTA

Liikevaihdon maara: toimialat
= |iikkeenjohdon konsultointi
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Luottamus ja odotukset
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Markkinointi ja markkinatutkimus
— Muut yritys- ja asiantuntijalvelut
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Yritys- ja asiantuntijapalveluiden liikevaihdon maara kasvoi viime

vuonna 2,5 %. Vuodelle 2026 kasvuennuste on 3,3 %.

Yrityspalveluiden kysynta mukailee paljolti yleistd suhdannetta, vaikka
esimerkiksi laki- ja laskentatoimen palveluiden kysynta onkin
suhteellisen vakaata. Markkinoinnin liikevaihdon kehitys, joka
tyypillisesti seuraa talouden kaanteita, oli vield alkuvuodesta

laskussa. Alan palkkasumma aleni viime vuonna vajaan 3 %.

Toimialan myyntiodotuksia ja luottamusta kuvaavat tilastot ovat
heiluneet, mutta viime kuukausien tulokset ovat kasvusuuntaisia.
Arkkitehti- ja suunnittelualaa, joka on yritys- ja asiantuntijapalveluiden
toimialoista suurin, tukee lahinna muun kuin asuintalorakentamisen

kasvu.




Lisatiedot

Martti Pykari, paaekonomisti
martti.pykari@palta.fi, 044 363 9353

palta
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