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Talousnäkymä vuoteen 2026
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• Suomen talous kääntyi varovaiseen kasvuun vuoden 2025 lopulla. Perusskenaariossa talouskasvu jää vuonna 2026 kuitenkin vain prosenttiin. 
Nopeampi kasvu edellyttäisi reippaampaa kotitalouksien rahankäyttöä. Koska kasvu on hidasta eikä painotu työvoimavaltaisiin ja nopeasti 
kysyntään reagoiviin aloihin, työmarkkinat vahvistuvat hitaasti ja työttömyys pysyy korkealla.

• Teollisuuden tilauskanta on vahvistunut ja viennin odotetaan tänä vuonna kasvavan sekä tavaroissa että palveluissa. Yksityisiä investointeja 
vauhdittaa muun muassa datakeskuksien rakentaminen. Asuintalorakentamisen näkymä on sen sijaan edelleen heikko ja markkinan 
sopeutuminen jatkuu. Julkinen kulutus vähenee, mutta julkiset investoinnit kasvavat erityisesti puolustusmenojen myötä. 

• Vahvistuva ostovoima ja veronkevennykset tukevat yksityistä kulutusta, mutta säästäminen pysyy korkeana. Kuluttajien luottamus heikentyi 
helmikuussa entisestään. Luottamusta heikentävät esimerkiksi julkisen talouden mittava sopeutustarve ja sopeutuskeinoihin liittyvä 
epävarmuus, joka tuskin lähiaikoina hälvenee. Viimeisimpänä huolenaiheena on myös USA:n ja Israelin hyökkäys Iraniin. 

• Lähi-idän tilanteen kehittymistä on mahdotonta ennustaa. Sodan kokonaistaloudelliset vaikutukset riippuvat pitkälti siitä, kuinka nopeasti 
olosuhteet vakiintuvat. Joka tapauksessa energian hintojen nousu lisää inflaatiopainetta, vähintään hetkellisesti, mikä laskee koronlaskujen 
todennäköisyyttä. Suorat vaikutukset kohdistuvat erityisesti energiaintensiiviseen teollisuuteen, mikä voi vaikuttaa kielteisesti myös Suomeen 
vientikysyntään. Lähi-idän tilanne vaikuttaa myös Suomen saavutettavuuteen. Lentoaikojen pidentyminen, transit-reittien ongelmat ja 
kustannusten nousu voivat vähentää Suomeen kohdistuvaa matkailua. Lento- ja merirahti alueelle on keskeytynyt, mutta laaja-alaisemmat 
vaikutukset kansainväliseen logistiikkaan, ja esimerkiksi kuljetuskustannuksiin, riippuvat tilanteen kehittymisestä. 



Tiivistelmä
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• Suhdanteen eteneminen on jälleen kuluttajien varassa. Suomen talous on jatkuvasti alittanut ennusteet erityisesti kotimaisen kysynnän 
heikkoudesta johtuen. Kuluttajien käytöstä ei ole onnistuttu arvioimaan oikein ja luottamus on edelleen heikkoa. 

• Samanaikainen työvoimaintensiivisten palveluiden kysynnän pudotus ja työvoiman tarjontashokki on johtanut ennätystyöttömyyteen. 
Ilmiö on selkeimmin nähtävissä palveluvaltaisella Uudellamaalla, josta on tullut työttömyyden keskus. Palvelualojen heikkous on jäänyt osin 
rakentamisen romahduksen varjoon.

• Talous on varovaisessa kasvussa, mutta työllisyys ei ala kasvaa eikä työttömyys sulaa ennen kuin palveluiden kysyntä vahvistuu. Jos näin 
käy, työmarkkinat voivat piristyä nopeastikin: peukalosääntö työllisyyden vahvistumisesta vuoden viiveellä on osin tilastoharhaa, sillä 
työvoimavaltaisilla aloilla, kuten monissa palveluissa, työllisyys reagoi hyvinkin nopeasti kasvavaan kysyntään ja tuotantoon.  

• Rakenteellinen tarkastelu paljastaa Suomen kasvun painottuneen toistaiseksi ”työttömään kasvuun” eli aloihin, jotka ovat 
pääomavaltaisia tai joiden työllisyys reagoi tuotantoon pitkällä viiveellä. Esimerkiksi rahoitus-, vakuutus- ja kiinteistöalan kasvu nosti BKT:tä 
vuoden 2025 viimeisellä neljänneksellä yhteensä 0,6 %-yksikköä. Ilman kyseisten alojen vaikutusta BKT olisi siten kasvun sijaan supistunut 
0,5 %. Palveluiden kasvua on vetänyt erityisesti datakeskukset sisältävä tietopalveluala. Kasvu on tervetullutta, mutta työllisyyden 
näkökulmasta myös sen rakenteella on merkitystä. Uskoa laaja-alaisemmasta suhdanteen vahvistumisesta, epävarmuuksista huolimatta, tuo 
kuitenkin se, että palveluiden myyntiodotukset ovat kivunneet korkeimmilleen yli kolmeen vuoteen.  



Ennätystyöttömyys ja kotimaisen kysynnän kriisi

• Kotimaisen kysynnän heikkous 
pidätellyt talouskasvua.

• Kulutuslakon taustalla mm. heikon  
luottamuksen ja tasearvojen laskun  
seurauksena lisääntynyt säästäminen.

• Samanaikainen työvoimavaltaisten 
palveluiden kysynnän romahdus ja 
työvoiman tarjontashokki
aiheuttanut ennätystyöttömyyden.

• Palvelualojen heikko kehitys jäänyt 
osin rakentamisen romahduksen 
varjoon. 

Lähde: Tilastokeskus, Palta

4



Ongelma on nähtävissä selvimmin Uudellamaalla 
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• Uusimaa Suomen palveluvaltaisin alue: palvelut 60 
% alueen yksityisestä sektorista, kauppa 13 %, 
rakentaminen 8 %. 

• Matalimman työttömyyden alueesta korkean 
työttömyyden alueeksi.

• Työttömyys voi sulaa vain laaja-alaisella kasvulla, 
mikä edellyttää työvoimavaltaisten palveluiden 
kysynnän vahvistumista.



Työllisyys ratkaistaan Uudenmaan palvelusektorilla
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• Uudenmaan palvelusektori on 24 % Suomen yksityisestä 
sektorista ja siten suurempi kuin muun Suomen koko  teollisuus, 
rakentaminen ja maatalous yhteensä. 

• Työllisyys ei ole vähentynyt samassa suhteessa kuin työttömyys 
on noussut, mikä selittyy osallistumisasteen nousulla.

• Uudellamaalla työllisyysaste on laskenut suhteessa enemmän 
kuin muualla Suomessa – koko 2017 alkanut nousu on syöty.



Kuinka monta neljännestä työllisyys tulee perästä?

• Työllisyyden reagointi vuoden viiveellä 
ei ole luonnonvakio – riippuu alasta ja  
työvoimavaltaisissa palveluissa reaktio 
on nopea.

• Työllisyys voi kääntyä nopeasti kasvuun 
ja työttömyys laskuun, jos kotimainen 
kysyntä ja kulutus lähtevät liikkeelle. 

• Jos kasvu painottuu vain 
pääomavaltaisiin aloihin, joilla 
työllisyysreaktiot ovat pitkiä, se jää 
hitaaksi ja ”työttömäksi” kasvuksi.

Viive, jolla toimialojen työllisyyden ja tuotannon vuosimuutosten ristikorrelaatio on suurin. 
Neljännesvuositilinpito 2010-2025, pl. koronavuodet 2020 ja 2021. 

TOL2008  mukaiset toimialat: hallinto- ja yrityspalvelut=M+N, rakentaminen=F, viihde ja muut 
kuluttajapalvelut=R-U, kauppa, logistiikka ja mara=G-I, informaatio ja viestintä=J, teollisuus=B-E

Lähde: Tilastokeskus, Palta
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Taloudessa vaisu käänne, johon liittyy edelleen epävarmuuksia
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• BKT kasvuun 2025Q4: 0,4 % edellisestä 
neljänneksestä ja 0,1 % vuodentakaisesta.

• Kasvu painottui rahoitus- ja kiinteistöalaan 
sekä ohjelmisto- ja tietopalveluihin.

• Yksityinen kulutus edelleen suurin 
kysymysmerkki: 

⁃ Suhdanteen vahvistuminen edellyttäisi 
voimakkaampaa yksityistä kulutusta 
mutta kuluttajien luottamuksessa ei näy 
vahvistumisen merkkejä. 



Luottamuksen perusteella rahankäyttö pysyy varovaisena
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• Kotimainen kysyntä heikkeni voimakkaasti 2023 
eikä ole sittemmin toipunut.

• Kotimaisen kysynnän kasvupotentiaali on 
käytännössä kotitalouksien säästöjen ja 
kulutushalujen varassa.

• Kuluttajien luottamus on pysynyt vaisuna ja 
heikkeni uudelleen helmikuussa, erityisesti 
Uudellamaalla.



Palveluiden kasvu ei vielä tue työllisyyden vahvistumista
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• Kysyntätilanne kokonaisuutena edelleen heikko – myyntiodotukset ovat kuitenkin vahvistuneet
• Kasvu painottunut voimakkaasti tietopalveluihin ja ohjelmistoalaan
• Työllisyysodotusten heikkous heijastelee kysynnän kapea-alaisuutta ja kuluttajakysynnän varovaisuutta 
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Toimialoittaiset näkymät 
ja tilastot



Liikevaihdon volyymin ennusteet
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• Liikevaihdon volyymi kasvaa ennusteen mukaan kaikilla palveluiden 
päätoimialoilla vuonna 2026 ja yhteensä 2,8 %.

• Kasvu painottuu edelleen digitaalisiin palveluihin, kuten ohjelmisto- ja 
tietopalvelualaan.

• Suhdanne kuitenkin vahvistuu vuoden edetessä, mikä piristää yritys-, 
hallinto- ja tukipalveluiden kysyntää. 

• Liikenteen ja logistiikan kasvua tukevat sekä teollisuuden että kaupan 
positiivinen kehitys. Lähi-idän tilanne voi heikentää alan tilannetta. 

• Kuluttajapalveluiden kysynnän ennakoidaan kasvavan vain maltillisesti 
vahvistuvasta ostovoimasta huolimatta. Kuluttajien luottamus ei ole 
vahvistunut eikä säästämisaste näytä alenevan nopeasti.  

• Näillä tiedoin alojen yhteenlaskettu työllisyys kasvaisi vain reilun 
prosentin, mikä ei vielä riitä merkittävään työmarkkinoiden 
vahvistumiseen.



Liikevaihdon volyymin viimeaikainen kehitys palvelualoilla
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Liikenne ja logistiikka
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• Liikenteen ja logistiikan liikevaihdon määrä jäi viime vuonna 0,3 % 

edellisvuotta pienemmäksi ja oli vuoden viimeisällä neljänneksellä 

laskussa. 

• Alan liikevaihdon määrä kasvaa ennusteen mukaan  1,1 % vuonna 

2026, kun suhdanne vahvistuu ja teollisuuden ja kaupan 

logistiikkatarpeet kasvavat. Myös matkailun ja matkustajaliikenteen 

odotetaan tukevan kasvua. Epävarmuus on kuitenkin kasvanut Lähi-

idän tilanteen seurauksena. 

• Hormuzinsalmen sulku ja tuotannon keskeytykset Lähi-idässä ovat jo 

nostaneet energian maailmamarkkinahintoja, mikä tulee näkymään 

myös Suomessa. Tilanteen etenemistä, vaikutusten laajuutta ja 

kestoa on kuitenkin mahdotonta arvioida. Lento- ja merirahti alueelle 

on toistaiseksi keskeytynyt. Lentoreittien muutokset vaikuttavat 

ainakin tilanteen pitkään jatkuessa myös Suomeen kohdistuvaan 

matkailuun  lentoaikojen pidentymisen sekä kustannusten nousun 

kautta. Mikäli tilanne rauhoittuu tai vakiintuu nopeasti, taloudelliset 

vaikutukset jäävät kuitenkin vähäisiksi. 



Informaatio ja viestintä
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• Informaatio- ja viestintäpalveluiden liikevaihdon määrä kasvoi 5,8 % 

vuonna 2025. Tänä vuonna kasvu jatkuu 4,1 % tahdissa. 

• Toimialan myyntiodotukset ja luottamus ovat vahvistuneet edellisten 

kuukausien aikana. Myös pitkään paikoillaan polkeneen televiestinnän 

luottamus ja odotukset ovat nousseet viime kuukausina.

• Informaatio- ja viestintäpalveluiden sisäinen kehitys on ollut 

voimakkaan kaksijakoinen. Kasvu painottuu jatkossakin selvästi 

ohjelmisto- ja tietopalveluihin. Erityisesti mediatuotanto ja radio- ja tv-

toiminta ovat olleet vaikeuksissa, mikä näkyy aloilla sekä tuotannon 

että palkkasummien laskuna. Toimialoja on puristanut muun muassa 

julkisten tukien väheneminen sekä suoratoistomarkkina ja kilpailun  

kiristyminen. Markkinoiden rakenteellinen sopeutuminen jatkuu, eikä 

nopeaa elpymistä ole odotettavissa.



Yritys- ja asiantuntijapalvelut
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• Yritys- ja asiantuntijapalveluiden liikevaihdon määrä kasvoi viime 

vuonna 2,5 %. Vuodelle 2026 kasvuennuste on 3,3 %.

• Yrityspalveluiden kysyntä mukailee paljolti yleistä suhdannetta, vaikka 

esimerkiksi laki- ja laskentatoimen palveluiden kysyntä onkin 

suhteellisen vakaata. Markkinoinnin liikevaihdon kehitys, joka 

tyypillisesti seuraa talouden käänteitä, oli vielä alkuvuodesta 

laskussa. Alan palkkasumma aleni viime vuonna vajaan 3 %. 

• Toimialan myyntiodotuksia ja luottamusta kuvaavat tilastot ovat 

heiluneet, mutta viime kuukausien tulokset ovat kasvusuuntaisia. 

Arkkitehti- ja suunnittelualaa, joka on yritys- ja asiantuntijapalveluiden 

toimialoista suurin, tukee lähinnä muun kuin asuintalorakentamisen 

kasvu. 



Lisätiedot
Martti Pykäri, pääekonomisti
martti.pykari@palta.fi, 044 363 9353
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