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EDC - European Data Cooperative
Euroopan kattavin pddomasijoitustietokanta

106 sijoittajaa 318 rahastoa
Suomessa Suomessa
5 700 Euroopassa 10 200 Euroopassa
2 396 kohdeyritysta 10 680 transaktiota
Suomessa Suomessa
83 000 Euroopassa 308 000 Euroopassa
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Padomasijoittaminen

Kasvuyritys
Yritys, jolla on vakiintunutta
liiketoimintaa, liikevaihtoa
ja potentiaalia kasvaa

Startup
Nuori innovatiivinen
yritys, joka tyypillisesti
pyrkii nopeaan
kansainvaliseen
kasvuun skaalautuvalla
liiketoiminnallo.

myos jatkossa. Liikevainto
voi olla muutamasta
miljoonasta satoihin
miljooniin.

Venture capital Growth Buyout
Venture capital -sijoittajat Growth-sijoittajat tekevat Buyout-sijoittajat tekevat
tekevat vahemmistésijoituksia véhemmistésijoituksia sekd enemmistosijoituksia
eri kasvuvaiheessa oleviin jo pidemmalle kasvaneisiin liketoimintansa
startupeihin. startupeihin ettd vakiinnuttaneisiin, yleensd
vakiintuneempiin, mutta keskisuuriin kasvuyrityksiin.
N vield pieniin kasvuyrityksiin.

' Pddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association



Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen | Tyypilliset oman p&ddoman sijoittajat vaiheittain:

kassavirta
Bisnesenkelit, Venture capital Growth Porssi
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henkildd .
porssilistoille
tulleista
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Venture capital &
venture growth 2024

316 M€

Venture capital —rahastojen

varainkeruu rahastosijoittajilta
yhteensd.

376 M€

Suomalaisten padomasijoittajien
sijoitukset kotimaisiin ja
ulkomaisiin startup-yrityksiin
vuonna 2024.

. Varainkeruu

Ulkomaiset
kohdeyhtiot

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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« Suomalaisiin startup-yrityksiin tehtiin p&domasijoituksia
yhteensd 445 M€ (+1 %).

« Suomalaisten startupien keraddmastd summasta 214 M€ (+13 %)

tuli kotimaisilta jo 231 M€ (-7 %) ulkomaisilta pddomasijoittaijilta.

*  Yhteensd 208 (+6 %) suomalaista startupia sai

padomasijoituksen.
Venture capital « Suomalaiset padomasijoittajat sijoittivat yhteensd 376 M€
& venture growth 2024 (+30 %), josta 162 M€ (+61 %) ulkomaisiin startupeihin.

Poiminnat tilastoista
* Yhteensd 285 (+5 %) startupia sai sijoituksen suomalaiselta

padomasijoittajalta.

« Suomalaiset venture capital -rahastot kerdsivat uusia varoja
sijoitettavaksi yhteensd 316 M€ (-38 %).
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Muutos suluissa, YoY, viittaa muutokseen vuoden 2024 ja 2023 valilla. Finnish Venture Capital Association
Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Toimialan kehitys

Suomalaisten padomasijoittajien aktiivisuus suomalaisissa ja ulkomaisissa
startup-yrityksissa
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Varainkeruu
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Varainkeruu laski Suomalaisten venture capital -sijoittajien varainkeruu

huippuvuosista Me
600

316 M€ 500

Suomalaisiin VC-rahastoihin
kerarttiin yli 316 miljoonaa euroa 400
(-38 %) vuoden 2024 vaikeassa

varainkeruumarkkinassa. 200

Uudet rahastonsa julkaisivat

muun muassa Superhero Capital

ja Maki.ve. 100 I
. 33 .

Ensimmdaisen VC-rahastonsa 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
julkaisi muun muassa Equilibrium
Ventures.
n
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VC-rahastojen
varainkeruu jakautuu
useisiin eri ldhteisiin

Lahes kolmannes suomalaisten
vc-rahastojen pddomista
kerdttiin julkisen sektorin
toimijoilta vuonna 2024,

Seuraavaksi eniten sijoituksia
rahastoihin tekivat eldkerahastot
ja perheiden sijoitusyhtiot.
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Varainkeruun ldhteet 2024

2%1%

Kuvaaja ei sisalla varainkeruuta luokittelemattomista lahteistd,
kokonaisuudessaan 16% tilastoiduista varainkeruustao.

Lahteet: PAdomasijoittajat, EDC

m Julkinen sektori

® Elakerahastot

m Family officet

m Muut

m Rahastojen rahastot
Saatiot
Vakuutusyhtiot

m Yksityissijoittajat
Korporaatiosijoittajat

= Muut varainhoitajat
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Suurin osa VC-rahastojen

padomista kotimaista

78 %
Valtaosa varainkeruusta kerdttiin

kotimaisilta rahastosijoittajilta.

17 M€
Varainkeruun madard ulkomaisilta

yksityisen sektorin sijoittajilta
alhaisimmalla tasolla viiteen

vuoteen.

Julkisen sektorin sijoitukset
suomalaisiin VC-rahastoihin
pysyivat aiempien vuosien
tasolla.
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Suomalaisten VC-sijoittajien varainkeruu koti- ja

M€ ulkomailta
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Kuvaaja ei sisalla varainkeruuta luokittelemattomista lahteistd,
kokonaisuudessaan 7% tilostoiduista varainkeruusta (2014-2024).
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Suomalaisten VC-
rahastojen koon kehitys

60 M€

Suomalaisten VC-rahastojen
mediaanikoko on
kolminkertaistunut viiden vuoden
takaiseen ajanjaksoon (2015-
2019) verrattunao.

63 M€

Myds rahastojen koon keskiarvo
kasvoi 50 % vuosien 2015-2019
ajanjaksoon verrattuna.
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M€ Suomalaisten VC-rahastojen mediaanikoko
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Sijoitukset

Rahasto-
sijoittajat
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Suomalaiset Ulkomaiset
pdadoma- pddaoma-
sijoittajat sijoittajat

\v/
Ulkomaiset Suomalaiset
kohdeyritykset kohdeyritykset

\/ \/



Suomalaisten
padomasijoitukset
ennétystasolla

376 M€ (+30 %)

Suomalaisten padomasijoittajien
sijoitukset kotimaisiin ja
ulkomaisiin startup-yrityksiin ovat
enndtyskorkealla tasolla.

280 M€

Valtaosa suomalaisten
padomasijoittajien sijoituksista
tehdddn aikaisen vaiheen
yrityksiin (siemen- ja
kaynnistysvaihe).
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Suomalaisten padomasijoittajien tekemat sijoitukset
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Ennatysmaara yrityksia
keréisi rahoitusta
suomalaisilta sijoittajilta

285 yritysté

Padomasijoituksen Suomesta
saaneiden yritysten madard oli
kaikkien aikojen korkein.

141 yritysté

Siemenvaiheen sijoituksen
saaneiden yritysten madrd
noussut huomattavasti
muutaman vuoden takaisesta.

Kohdeyritysten ja rahoituksen
MAadrd nousi enndtystasolle.
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Suomalaisten paédomasijoittajien tekemét sijoitukset

startup-yrityksiin
Kpl yritykset
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245
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271 285
282 13 11
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m Siemen = Kdaynnistys B Mybhempi venture

Yritys on voinut saada vuoden aikana sijoituksen eri vaiheissa (esim. sekd siemen-
ettd kaynnistysvaiheessa). Laskettaessa eri vaiheet yhteen kukin yritys
huomioidaan vain kerran.

Lahteet: PAdomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten VC-
sijoitukset ulkomaille
kasvussa

162 M€

Suomalaiset padomasijoitukset
ulkomaisiin startup-yrityksiin
jatkoivat pitkan aikavalin
kasvuaan ja nousivat
enndtyksellisen korkealle tasolle.

Ulkomaisiin yhtidinin
suuntautuneiden sijoitusten osuus
nousi korkeimmilleen (43 %).

Kotimaisiin yrityksiin sijoitettu
summa sailyi edellisvuosien
tasolla.
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Suomalaisten padaomasijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja
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Kotimaisten
sijoituskohteiden maara
enndtystasolla

189 yritysta

Viime vuonna suomalaiset
padomasijoittajat tekivat
sijoituksia useampaan
kotimaiseen startup-yritykseen
kuin kertaokaan aiemmin.

96 yritysté

Lahes sata ulkomaista yritystd sai
pddomasijoituksen Suomesta.
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Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja

Kpl yritykset
200
180

ulkomaisiin yrityksiin
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m Kotimaiset yritykset  m Ulkomaiset yritykset
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Irtautumiset
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Irtautumisissa hiljainen
vuosi

Irtautumisten alhainen maard
heijastelee hiljaisena jatkunutta
madailmanlaagjuista
yrityskauppamarkkinaa.

42 %

Viime vuoden alaskirjausten
suhteellinen osuus Iadhes samalla
tasolla viiden edeltédvan vuoden
keskiarvon kanssa (39 %).
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Suomalaisten padomasijoittajien padgirtautumistavat

Kpl yritykset startup-yrityksistéa
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Teollinen Listautuminen tai Alaskirjaus Myynti toiselle Myynti johdolle
yrityskauppa noteerattujen pddomasijoittajalle

osakkeiden myynti
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Markkinan kehitys

Kotimaisten ja ulkomaisten pddomasijoittajien aktiivisuus suomalaisissa
startup-yrityksissa
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Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset
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sijoittajat sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Kotimaiset ja ulkomaiset padomasijoitukset suomalaisiin
startup-yrityksiin

v oo ve o . M€ Kpl yritykset
Paédomasijoituksia 1000 250
enndatyksellisesti yli 200 907
suomalaiseen yritykseen 01 847 208

196
500 87 g0 g 184 200
208 yritystd (+6 %) 170168 V0 45
PAdomasijoituksia saaneiden 600 555 456 571 150
suomalaisten yritysten madard on
enndtyksellisen korkea. 487 o
438 445
400 100
445 M€ (+1 %) = o 189
Suomalaisten startupien 246 I
keraddma rahoitus kotimaisilta | 200 166 184 “ 45 50
ulkomaisilta padomasijoittaijilta 126 " m 154 .
oysyi vuoden 2023 tasolla. B g ® 46 o3 138 48 ||

105
74 64 73 B9
0 8 8 12 19 14 31 16 38 63 65 69 .

Startup-sijoitukset muilta 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

sijoittajatahoilta kalvolla 32. Siemen K&ynnistys
= Mybhempi venture VC-Growth
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Siemen- ja
kdynnistysvaiheen
sijoitukset sdilyivét
korkealla tasolla

91 yritysté

Siemen vaiheen sijoituksen
saaneiden suomalaisten yritysten
MAaard on noussut huomattavasti
viime vuosing, ja sijoituksia saa

nyt [Ghes sata yritystd vuosittain,

Mybdhempien sijoitusvaiheiden
yhtididen madrd on pysynyt
melko tasaisena viime vuodet.

Kotimaiset ja ulkomaiset paédomasijoitukset suomalaisiin

startup-yrityksiin
Kpl yritykset
120

100
80
60
40
) I r
i i

Siemen Kaynnistys My&hempi venture VC-growth

2014+ 2015 = 2016 = 2017 m 2018 m 2019 m 2020 m 2021 m 2022 m 2023 m 2024
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Kotimaiset ja ulkomaiset padomasijoitukset suomalaisiin

Suomalaisten yritysten

- A ME startup-yrityksiin
saamat padomasijoitukset 1000
edellisen vuoden tasolla oo
214 M€ 800
Kotimaiset sijoitukset suomalaisiin 700
startupeihin nousivat 13 % vuodesta 600
2023 ja summa on edellisen viiden
vuoden keskiarvon tasolla. 500 438 445
400
231 M€ 300
Ulkomaiset padomasijoitukset 200 g 166
e N 115
suomalaisiin startup-yhtidihin 00 B8 em
laskivat edellistd vuodesta -7 %
0 73 88 83

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Muut ulkomaiset sijoittajat olivat
aktiivisia vuonna 2024 (ks. kalvo 32). Kotimainen VC  m Ulkomainen VC

fany,
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Kotimaiset sijoitukset
nousussa - ulkomaiset
tasaisena

189 yritysta

Viime vuonna kotimaiset
padomasijoittajat tekivat
sijoituksia useampaan
suomalaiseen startup-yritykseen
kuin kertaaokaan aiemmin.

Ulkomaisten padomasijoitusten
kappalemdadrd on pysynyt
tasaisena useamman vuoden

ajan.

Kotimaiset ja ulkomaiset paédomasijoitukset suomalaisiin

Kpl yritykset startup-yrityksiin
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ICT-yritykset ovat yha Paaomasijoitukset suomalaisiin startup-yrityksiin
suosituimpia sijoituskohteita

Kol yritykset paatoimialoittain

100
42 % 70
. : ; 80

ICT-alan osuus sijoituksia saaneista
suomalaisista startup-yrityksist& on /0
edelleen IGhes puolet. 60
50
ICT-ala kattaa esimerkiksi 40
ohjelmistot, sovellukset, viestint&- 30
ja tietokoneteknologian sekd 20

elektroniikan.

10
0

Bioteknologia- ja Tuotteet ja palvelut Tuotteet ja palvelut  Bioteknologia ja
terveydenhoitosektorilla sijoituksia yr|tyl<5|||e kuluttoplle terveydenhoito

tehtiin 31yritykseen, mik& on 12 2014 2015 2016 = 2017 = 2018 ®2019 = 2020 m 2021 m2022 m 2023 m 2024
enemman kuin vuonna 2023.
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Irtautumiset
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Irtautumiset suomalaisista
startupeista alimmillaan

Padomasijoittajien irtautumisia
suomalaisista yrityksista tehtiin
historiallisen vahan.

Irtautumisten alhainen maard
heijastelee hiljaisena jatkunutta
madailmanlaajuista
yrityskauppamarkkinaa.

Alaskirjausten suhteellinen osuus
oli 42 % kaikista irtautumisista,
|&hella 5 vuoden keskiarvoa

(40 %).

, VC-sijoittajien irtautumiset suomalaisista yrityksista
Kpl yritykset
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Teollinen Listautuminen tai Alaskirjaus
yrityskauppa noteerattujen
osakkeiden myynti
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Suomalaisten startupien
keraamat sijoitukset
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Suomalaisten startupien
keraamat sijoitukset
nousivat merkittévasti

1,4 Mrd € (+56 %)

Suomalaisten startupien
kotimaisilta ja ulkomaisilta
sijoittajilta kerddmda summa NouUsi
reilusti.

Kokonaissummaan vaikuttivat
erityisesti loppuvuoden isot
rahoituskierrokset.

Startup-sijoitukset jatkoivat
laskuaan Euroopassa vuonna
2024,

32

Sijoitukset suomalaisiin startup-yrityksiin
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Finnish Venture Capital Association

Lahteet: PAdomasijoittajat, EDC, FIBAN, Suomen Pankki



Vuoden 2024 suurimmat startup-sijoitukset

P2X 47 M€
Hoslaway 345 M€ =

S e LOME

/N\

ONEGGQ‘O” 37 M€

OURA 192 M€
AISTI 29 M€
AISTI 26 M€
ICEYE 87Me :
lbosemark 22 M€
17 M€
ICEYE 63M€

enifer 15 M€

‘Bilt 12Mme

TACTOT=K 56 M€
2P 12 M€

N Data

Crunch
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Startupit ympdri Suomea
kerdsivat sijoituksia

258 M€

Pohjois-Pohjanmaalle tehtiin
Uudenmaan jalkeen eniten
sijoituksia (osuus 19 % koko
Suomestal).

Seuraavaksi eniten sijoituksia
tehtiin startupeihin Pirkanmaalla
(68 M€) ja Keski-Suomessa (61
M€).

Padosa sijoituksista suuntautui
Uusimaalle (951 M€).

34

Muu Suomi
3TME

Pohjois-
C LOUHE pohjanmaa
258 M€

Keski-
A ISTI 8uomi
61 M€
. Pirkanmaa
Collo o8 Me §
Varsinais-
(9 CardioSignal Suomi
25 M€
Uusimaa Host. ay p )
951 M€ v. e ee eng s
' Padomasijoittajat

Sisaltéd oman p&adoman ehtoiset sijoitukset.
Lahteet: Padomasijoittajat, EDC, FIBAN, Suomen Pankki

Finnish Venture Capital Association



Esimerkkeja sijoituksista startup-yrityksiin vuonna
2024

SAR-
teknologiaan
pohjautuvaa

satelliitti-
kuvantamista

T

ICEYE

\/

Valmistaa
akustiikkalevyjé
puukuidusta
oman
teknologiansa
avulla

Kananmunan-
valkuaisproteiinin
tuottaqj
solumaatalouden

Kehittad
teknologiaaq,
joka muuttaa
lapinakyvat

Distance

Luo tyokalu;
itseqjavien
autojen
ohjelmistojen
kehittdmiseen

-
J
P&ddomasijoittajat
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A
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\/

pinnat nAytoiksi

\/

Alysormus-
kehittdjd, jonka
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kappaletta
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Suomen suurimmat startup-sijoitukset

OURA  192M€ 2024
S® RELEX 500 M€ 2022
SO RELEX 175M€ 2019
Hostaway 162 M€ 2023
@ 440 M€ 2021
| QM 128 M€ 2022
Hostaw ICEYE 120 M€ 2022
345 M€ 2024
v @  nome  20m
00 _ o Swappie 108 M€ 2022
“» aiven 200M€ 2022
@  1oome 2020
BRE 98 M€ 2013
m 195 M€ 2020 .
92 M€ 2022

-
J
P&ddomasijoittajat
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fan

Lahde: Padomasijoittajat ry:n seuranta (28.3.2025)

MariaDB

36



A\

AR

v
Pddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association

Metodologia
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EDC-tietokantaan
kuuluvat paédomasijoitus-
yhdistykset

Active Owners Denmark, Tanska
AlFI, Italia

BVA, Belgia

BVCA, UK

BVCA, Bulgaria

BVK, Saksa

CVCA, TSekin tasavalta
France Invest, Ranska
FVCA, Suomi

Invest Europe, Eurooppa
LPEA, Luxemburg

NVCA, Norja

NVP, Alankomaat

PSIK, Puola

ROPEA, Romania

SECA, Sveitsi

SPAINCAP, Espanja
SVCA, Ruotsi
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Suomen padomasijoitustoimialaa kuvaavat tilastot ovat European Data
Cooperative (EDC) —padomasijoitustietokannasta.

+ Keskitetty, ei-kaupallinen, koko Euroopan kattava
pddomasijoitustietokanta.

*  Oma henkildsto, sisdiset resurssit sekd web-portaali.

» Tiedot keratddn suoraan padomasijoitusyhtidilta online-kyselyn avullg,
ja niita taydennetédn julkisista lahteistd saatavilla olevalla
informaatiolla.

* Lukuja pdivitetddn jatkuvasti, joten uusimmat tilastot korvaavat
aiemmin julkaistut.

Huom. EDC:n tilastoihin sisaltyvat padomasijoitusrahastojen sijoitukset
sekd taseesta sijoittavat padomasijoitusyhtiot. Useat muut sijoittajat,
kuten mm. yksityishenkilot, yrittdjat, bisnesenkelit, yrityksen johto,
rahastojen rahastot, eldkevakuutusyhtidt, varainhoitoyhtiot ja
rahoituslaitokset, voivat toimia rahoituskierroksilla kanssasijoittajina tai
tehdd suoria sijoituksia. Taémda EDC:n tilastojen ulkopuolinen sijoitustoiminta
on otettu huomioon vain osiossa "Suomalaisten startupien keradamat

sijoitukset”.

-
J
Pddomasijoittajat
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Metodologia
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Tiedot sijoituksista ja irtautumisista tilastoidaan sekd toimialan (industry
statistics) ettd markkinan nakokulmasta (market statistics).

Toimialatilastot
— Padomasijoitusyhtion sijainnin mukaan
— Tdassa raportissa: padomasijoitusyhtididen Suomen toimistojen
tekemat sijoitukset ja irtautumiset kotimaassa ja ulkomailla
Markkinatilastot

— Kohdeyhtidon sijainnin mukaan
— Tdassa raportissa: suomalaisiin kohdeyhtidinin sek& kotimaasta etté

ulkomailta tehdyt padomasijoitukset ja irtautumiset

Huom: Tilaostojen yhteenlasketut summat voivat erota kokonaissummista
pyoristyksistd johtuen. Osassa kaavioita voi myds olla madrittelemattomid

muuttujia, jotka eivat ole esilla.

Liséitietoja metodologiasta saa Padomasijoittajat ry:lta.

Pddomasijoittajat
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Sijoitusvaiheet
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VENTURE

Aikaisen vaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padomasijoitukset

GROWTH*

Kasvuvaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padomasijoitukset

BUYOUT

Ylakdsite erilaisille
johdon yritysostojen
rakenteille

*Growth-vaiheen erottelu VC- ja BO-growth-sijoituksiin on tehty

Siemenvaihe
(Seed)

Kaynnistysvaihe
(Start-up)

Mybdbhempi venture
(Later stage venture)

VC-Growth
(Venture growth)

BO-Growth
(Buyout growth)

TervehdyttGminen
(Rescue/Turnaround)

Jalkirahoitus
(Replacement
capital)

Yritysostot
(Buyout)

Siemenvaihe

Kaynnistysvaihe, Muu aikainen vaihe

Aikainen kasvu, Siirtymdavaihe

Growth-vaiheen sijoitukset venture-
sijoituksen aiemmin saaneisiin yrityksiin

Growth-vaiheen sijoitukset yrityksiin, joihin ei
ole aiemmin tehty venture-sijoituksia

TervehdyttGminen

Jalkirahoitus, Pankkilainan uudelleenrahoitus

Toimivan johdon yritysosto (MBO),
Ulkopuolisen johdon yritysosto (MBI),
Julkisesta yksityiseksi, Muu listattujen
osakkeiden osto, Muu leveroitu yritysosto

Pddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association

ensimmaistd kertaa vuoden 2023 tilastojen julkaisussa.
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