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Johdanto
Yleistd tietoa ja padkohdat tilastoista

Toimialan kehitys
Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien aktiivisuus Suomessa ja ulkomailla

Markkinan kehitys )

Kotimaisten ja ulkomaisten buyout- ja growth-sijoittajien aktiivisuus suomalaisissa
kohdeyrityksissd
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Padomasijoittaminen

Kasvuyritys
Yritys, jolla on vakiintunutta
liiketoimintaag, likevaihtoa
ja potentiaalia kasvaa
myos jatkossa. Liikevaihto
voi olla muutamasta
miljoonasta satoihin

Startup

Nuori innovatiivinen
yritys, joka tyypillisesti
pyrkii nopeaan
kansainvaliseen
kasvuun skaalautuvalla
liiketoiminnalla.

miljooniin.
Venture capital Growth Buyout
Venture capital -sijoittajat Growth-sijoittajat tekevat Buyout-sijoittajat tekevat
tekevat vahemmistésijoituksia véihemmistdsijoituksia sekd enemmistésijoituksia
eri kasvuvaiheessa oleviin jo pidemmaille kasvaneisiin liketoimintansa
startupeihin. startupeihin ettd vakiinnuttaneisiin, yleensd
T vakiintuneempiin, mutta keskisuuriin kasvuyrityksiin.
al . . . viel& pieniin kasvuyrityksiin.
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Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen kassavirta | Tyypilliset oman p&adoman sijoittajat vaiheittain:

Jasenid

Keskisijoitus
kohdeyhtidon

Esimerkkejd
sijoituksista

Kehitysvaihe

-
J
P&ddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association

fan

O
Ne'a

20 000 € 1 M€ 6 M€

w %ﬂﬂﬁ_ @ @forenom SITOwIiSe

JAVLA
SAS
BOLAG

Bisnesenkelit, FFF Venture capital Buyout & growth

ja joukkorahoitus

FIBAN: yli 650 Pagomasijoittajat:  Padiomasijoittajat:  Puolet uusista
henkilod 40 yritystd 39 yritystd Helsingin

porssilistoille
tulleista yhtidistd
padomasijoitus-
taustaisia
2015-2024

Duunitori

Howspace |(QAM W(;w ?KOTKGMILLS %€ RELEX TOKMANNI

4
Lahteet: Padomasijoittajat, EDC, FIBAN



Buyout & growth H1/2025

526 M€

Varainkeruu rahastosijoittajilta.

148 M€

Suomalaisten buyout- ja growth-

sijoittajien tekemat sijoitukset.

161 M€

Suomalaisten yritysten saamat
buyout- ja growth-sijoitukset
kotimaisilta ja ulkomaisilta

pddomasijoittaijilta.

. Varainkeruu

[l siioitukset

23 M€

Ulkomaiset
kohdeyhtiot

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Buyout & growth H1/2025

Poiminnat tilastoista

Muutos suluissa, YoY, viittaa muutokseen t&mdan ja viime vuoden H1 valillé.

Suomalaisiin buyout- ja growth-rahastoihin ker&ttiin uusia
varoja sijoitettavaksi yhteensd 526 M€ (+212 % YoY).

Suomalaiset buyout- ja growth-sijoittajat sijoittivat 29 (-3 %)
vakiintuneemman liiketoiminnan kasvuyritykseen
yhteensd 148 M€ (-1 %).

85 % suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien
sijoituksista kohdistui suomalaisiin yrityksiin.

Suomalaiset buyout- ja growth-sijoittajat irtautuivat
onnistuneesti 11 (+22 %) kohdeyrityksesta.

Kaikkioan 30 (-23 %) suomalaiseen kasvuyritykseen
sijoitettiin yhteensd 161 M€ (-55 %) suomalaisilta jo

.o

ulkomaisilta buyout- ja growth-sijoittajilta.

Ulkomaisten sijoittajien osuus oli 35 M€ (-83 %), joka
sijoitettiin 5 (-58 %) yritykseen.
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Toimialan kehitys

Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien aktiivisuus Suomessa ja
ulkomailla
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526 miljoonaa euroa rahastoihinsa

Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien varainkeruu
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Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien varainkeruu

Vahva varainkeruu jatkui e
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Suomalaiset buyout- ja growth-sijoittajat sijoittivat
148 miljoonaa euroa tammi-kesékuussa 2025
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Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien tekemat sijoitukset
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Sijoitettu summa alhaisella
tasolla

148 M€

Suomalaisten buyout- ja growth-
sijoittajien sijoitukset olivat
merkittavasti tarkastelujaokson
keskiarvoa alhaisemmalla tasolla

(246 M€).

Suurin osa sijoituksista kohdistui
kotimaisiin yrityksiin vuoden
alkupuoliskolla.
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Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien tekemét
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Sijoitusten kappalemaaré
alle viime vuosien tason

29 yritysta

Buyout- tai growth-sijoituksen
saaneiden yritysten maard ol
|Ghihistorian keskiarvoa
alhaisemmalla tasolla (36
yritystd).

Kappalemdadradn sisaltyy myos
euromaardisesti pienid
jatkosijoituksia, mikd heijastuu
selvasti alhaisempaan
sijoitussummaan.
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Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien tekeméit

sijoitukset
Kpl yritykset
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Irtautumisissa varovaista
piristymista

11 yritysta

Suomalaiset buyout-ja growth-
sijoittajien irtautumiset ovat
nousseet kahden viimeisen
vuosipuoliskon aikana vuoden

2023 pohjista.

Irtautumisten madard on
palautunut [&Ghelle aikasarjan
keskiarvoa (12 yritysta).
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Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien

Kpl yritykset
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oo

Kotimaisten ja ulkomaisten buyout- ja growth-sijoittajien aktiivisuus
suomalaisissa kohdeyrityksissd



Esimerkkejé sijoituksista kotimaisiin kasvuyrityksiin
H1/2025

Korkealaatuisten
golfvalineiden
kotimainen
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Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset
pddoma- pddoma-
sijoittajat sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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tammi-kesdkuussa 2025

Buyout- ja growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin Kpl yritykset
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Sijoitettu summa
merkittavdan alhaisella
tasolla

161 M€

Suomalaisten kasvuyritysten
saamat buyout- ja growth-
sijoitukset olivat vuoden 2025
alkupuoliskolla tarkastelujakson

alimmalla tasolla.

H2 2025 on julkaistu useampia
Isoja sijoituksia, joiden odotetaan
nostavan koko vuoden summaad
merkittavasti.

Buyout- ja growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin
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Sijoituskohteiden
lukumadara alhaisimmillaan

30 yritysta

P&ddomasijoituksen saaneiden
suomalaisten kasvuyritysten
lukumaara oli historiallisen
matalalla tasolla.

Keskimadrin 40 suomalaista
yritystd saa sijoituksen
ouolivuosittain.,

Buyout- ja growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin
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Ulkomaiset sijoitukset
suomalaisiin yrityksiin
erityisen alhaisella tasolla

35 M€

Suomalaisten yritysten saamat
sijoitukset ulkomaisilta sijoittajilta
olivat -89 % tarkastelujokson
keskiarvon alapuolella.

5 yritysta

Kappalemdaaralld mitattuna
ulkomaiset sijoitukset olivat
hieman viiden vuoden keskiarvon
alapuolella (7 yritysta).

Kotimaiset ja ulkomaiset buyout- ja growth-sijoitukset

M€

1000
800

suomalaisiin yrityksiin

600
400
388
200 13 i 45 o S;IZ 164 i 125
21 26 ] 278 28 14
10
) i 58 [

2019 2019 202O 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025

Kpl yritykset

60
40
20 42
2 , 38
o B 2 L
H1 H2 H1

Ly 40

3039 2533
B A B Bs Pw s

H2 HI  H2 Hl  H2 HI

31 30 33 28
e B B T2

H2 HT  H2 HI

2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 20235 2023 2024 2024 2025

Lahteet: PAdomasijoittajat, EDC

Kotimainen mUlkomainen

A
J

D

Pddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association



B2B-yritykset ovat suosituimpia buyout- ja growth-sijoituskohteita

Yrityksille tuotteita ja palveluita tarjoavat B2B-yritykset saavat kappalemdadraisesti eniten buyout- ja
growth-sijoituksia.

Buyout- ja growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin toimialoittain 2020-24 & H1/2025
% kokonaismaarastd

40%
30%
20%
10% 19%
0% 2% 1% ﬁ 5% ﬁ ° 0%
Tuotteet ja Tuotteet ja ICT Bioteknologia ja Rahoitus ja Maatalous Energia ja Muut
polvelutyntyksnle palvelut terveydenhoito vakuutuspalvelut ympdaristd
kuluttaijille
2020-24 mH12025
N
f J oo oo oo L] .
' Padomasijoittajat
Finnish Venture Capital Association 24
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Buyout- ja growth-sijoittajien irtautumiset

. . suomalaisista yrityksista
Irtautumismarkkina Kpl yritykset yrty

edelleen haastava 9

16

11 yritysta 14
Pddomasijoittajien irtautumiset |
suomalaisista kasvuyrityksistd
ovat palautunet 2023 vuoden 10
pohjista, mutta ovat edelleen alle
tarkastelujakson keskiarvon (13
yritysta). |
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Yhteenveto Suomen
padomasijoitustilastoista

Venture capital, growth & buyout H1 2025



P&aomasijoittajat H1/2025

632 M€

Varainkeruu rahastosijoittajilta

374 M€

Suomalaisten padomasijoittajien
tekemat sijoitukset.

412 M€

Suomalaisiin yrityksiin tehdyt
sijoitukset kotimaisilta ja
ulkomaisilta.

28

. Varainkeruu

[l siioitukset

Ulkomaiset
kohdeyhtiot

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten pé&éomasijoittajien varainkeruu

Suomalaisten
e oo o0 [ ] [ ] M€
paaomasijoitusrahastojen
- 1000
varainkeruu 926
500 883
632 M€ 800
Suomalaisten 700 656 632
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varainkeruun summa kasvoi 461
edellisvuoden ensimmdiseen >00 403 419 B 407 412 410 406 w
vuosipuoliskoon verrattuna +56 %. 400 509 374
316 63 16 526
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Suomalaisten
pddomasijoittajien
sijoitukset

374 M€

Suomalaisten padomasijoittajien
vuoden 2025 ensimmadiselld
puoliskolla tekemien sijoitusten
summa oli -8 % alle
tarkastelujakson keskiarvon.

30

Suomalaisten paédomasijoittajien sijoitukset
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Suomalaisten paédomasijoittajien sijoitukset
Suomalaisten

pddomasijoittajien
sijoitukset

Kpl yritykset
240

185
185 yritysta 183

217
187

Vuoden 2025 alkupuoliskolla
suomalaisilta sijoittajilta
padomasijoituksen saaneiden 90
yritysten maard oli +3 %
tarkastelujokson keskiarvoa
korkeammalla.
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Suomalaisten ja ulkomaisten
pddomasijoittajien
sijoitukset Suomeen

412 M€

Padomasijoitukset suomalaisiin
kasvuyrityksiin olivat vuoden 2025
alkupuoliskolla =52 %
tarkastelujokson keskiarvoa
matalammalla.
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Padomasijoitukset suomalaisiin yrityksiin

M€
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Suomalaisten ja ulkomaisten
pddomasijoittajien
sijoitukset Suomeen

129 yritysté

Vuoden 2025 alkupuoliskolla
padomasijoituksen saaneiden
suomalaisten kasvuyritysten
maard ol torkostelujakson
alhaisin ja =12 % keskiarvoa
matalampi.
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Padomasijoitukset suomalaisiin yrityksiin
Kpl yritykset
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Padomasijoittajat H1/2025
Poiminnat tilastoista

34

«  Suomalaiset paddomasijoitusyhtiot sijoittivat yhteensd
374 M€ yhteensd 185 kotimaiseen ja ulkomaiseen startup- ja
kasvuyritykseen.

« Suomalaiset yritykset saivat yhteensd 412 M€ edestd

padomasijoituksia, jotka kohdistuivat yhteensd 129 yritykseen.

« Suomalaisiin p&domasijoitusrahastoihin vuoden alkupuoliskolla
kerdtyt uudet varat olivat yhteensd 632 M€. Varat tullaan

sijoittamaan startup- ja kasvuyrityksiin tulevina vuosina.
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EDC-tietokantaan
kuuluvat pagomasijoitus-
yhdistykset

Active Owners Denmark, Tanska
AlFI, Italia

BVA, Belgia

BVCA, UK

BVCA, Bulgaria

BVK, Saksa

CVCA, TSekin tasavalta
France Invest, Ranska
FVCA, Suomi

Invest Europe, Eurooppa
LPEA, Luxemburg

NVCA, Norja

NVP, Alankomaat

PSIK, Puola

ROPEA, Romania

SECA, Sveitsi

SPAINCAP, Espanja
SVCA, Ruotsi

36

Suomen padomasijoitustoimialaa kuvaavat tilastot ovat European Data
Cooperative (EDC) —padomasijoitustietokannasta.

+ Keskitetty, ei-kaupallinen, koko Euroopan kattava
pddomasijoitustietokanta.

*  Oma henkildsto, sisdiset resurssit sekd web-portaali.

» Tiedot keratddn suoraan padomasijoitusyhtidilta online-kyselyn avullg,
ja niita taydennetédn julkisista lahteistd saatavilla olevalla
informaatiolla.

* Lukuja pdivitetddn jatkuvasti, joten uusimmat tilastot korvaavat
aiemmin julkaistut.

Huom. EDC:n tilastoihin sisaltyvat padomasijoitusrahastojen sijoitukset
sekd taseesta sijoittavat padomasijoitusyhtiot. Useat muut sijoittajat,
kuten mm. yksityishenkilot, yrittdjat, bisnesenkelit, yrityksen johto,
rahastojen rahastot, eldkevakuutusyhtidt, muut varainhallintoyhtiot ja
rahoituslaitokset, voivat toimia rahoituskierroksilla kanssasijoittajina tai
tehdd suoria sijoituksia. Taémda EDC:n tilastojen ulkopuolinen sijoitustoiminta
on otettu huomioon vain osiossa "Suomalaisten startupien keradamat

sijoitukset”.

-
J
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Tiedot sijoituksista ja irtautumisista tilastoidaan sekd toimialan (industry statistics) ettd
markkinan nakokulmasta (market statistics).

Toimialatilastot
—  P&domasijoitusyhtion sijainnin mukaaon
— Tdassa raportissa: padomasijoitusyhtididen Suomen toimistojen tekemdat
sijoitukset ja irtautumiset kotimaassa ja ulkomailla
Markkinatilastot
— Kohdeyhtion sijainnin mukaan
— Tassa raportissa: suomalaisiin kohdeyhtidinin seké kotimaasta etté ulkomailta
tehdyt paddomasijoitukset ja irtautumiset

Huom: Tilastojen yhteenlasketut summat voivat erota kokonaissummista pyoristyksisté

johtuen. Osassa kaavioita voi myos olla madrittelemdattémia muuttujia, jotka eivat ole
esilla.

Varainkeruu luokitellaan neuvonantotiimin sijainnin mukaan (location of advisory team).
Sijoitukset luokitellaan sijoituksesta vastaavan toimiston sijainnin mukaan (country of
office in charge of investment).

Lisatietoja metodologiasta saa Padomasijoittajat ry:lta.
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VENTURE

Aikaisen vaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padomasijoitukset

GROWTH*

Kasvuvaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padomasijoitukset

BUYOUT

Ylakdsite erilaisille
johdon yritysostojen
rakenteille

*Growth-vaiheen erottelu VC- ja BO-growth-sijoituksiin on tehty

Siemenvaihe
(Seed)

Kaynnistysvaihe
(Start-up)

Mybdbhempi venture
(Later stage venture)

VC-Growth
(Venture growth)

BO-Growth
(Buyout growth)

TervehdyttGminen
(Rescue/Turnaround)

Jalkirahoitus
(Replacement
capital)

Yritysostot
(Buyout)

Siemenvaihe

Kaynnistysvaihe, Muu aikainen vaihe

Aikainen kasvu, Siirtymdavaihe

Growth-vaiheen sijoitukset venture-
sijoituksen aiemmin saaneisiin yrityksiin

Growth-vaiheen sijoitukset yrityksiin, joihin ei
ole aiemmin tehty venture-sijoituksia

TervehdyttGminen

Jalkirahoitus, Pankkilainan uudelleenrahoitus

Toimivan johdon yritysosto (MBO),
Ulkopuolisen johdon yritysosto (MBI),
Julkisesta yksityiseksi, Muu listattujen
osakkeiden osto, Muu leveroitu yritysosto
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ensimmaistd kertaa vuoden 2023 tilastojen julkaisussa.
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