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S-PANKILLA ALAN TYYTYVAISIMMAT ASIAKKAAT
- TULOS HYVALLA TASOLLA

TAMMI-SYYSKUU 2025

S-Pankki-konsernin liikevoitto laski ennakoi- LIIKEVOITTO (M€) TALLETUSKANTA (M€) ANTOLAINAUS (M€)
dusti matalammalle tasolle vertailukauteen 130 126,3 11000 10 144.9 10 000 9416,2
verrattuna ja oli 83,0 miljoonaa euroa (126,3), 120 10000 ’ 9000
laskua 34,3 prosenttia. Tuloskehitykseen 1138 9000 84929 8000 ooy s
vaikuttivat korkotason muutoksesta johtunut 90 83,0 8000 7000 ’
korkokatteen lasku seka liiketoimintakau- gg ;ggg 6000
pasta ja muusta kehittdmisesté johtunut 60 5000 5000
henkilosté- ja muiden hallintokulujen kasvu. 50 4000 4000
Kulu-tuottosuhde oli 0,67 (0,52) * ja oman ‘3'8 3000 3000
padoman tuotto 8,6 prosenttia (19,3 **) ***, 20 2000 2000
- Liikevoitto laski 83,0 miljoonaan 10 1000 1000
euroon (126,3) ° 1-9/2024  1-9/2025 ° 30.9.2024  30.9.2025 ° 30.9.2024 30.9.2025

Talletukset kasvoivat 10,1 miljardiin

euroon (8,5 **)

Antolainaus kasvoi 9,4 miljardiin

euroon (7,0 **) AKTIIVISET ASIAKKAAT (tuhatta) HALLINNOITAVAT VARAT (M€) VAKAVARAISUUSSUHDE (%)
Hallinnoitavat varat nousivat 8,9 9000 8857,8 o6 25,6
miljardiin euroon (6,4 **)
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839 000:een (725 000 ™ 6429,8 -
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- Vakavaraisuussuhde nousi 25,6 16
prosenttiin (21,7 **) 500 5000 14
400 4000 12
*Kulu-tuottosuhde on 30.9.2025 tilanteessa laskettu katsaus- 300 3000 10
kauden toteuman mukaan. Aiempilaskentatapa on ollut12 8
kuukauden liukuva laskenta. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti. 200 2000 6
**Vertailulukuina on kaytetty vuoden 2024 vastaavan ajankohdan 4L
lukuja. 100 1000 >
***Oman pddoman tuotto on 30.9.2025 tilanteessa laskettu ) 0 0

900

annualisoidun liikevoiton perusteella. Aiempilaskentatapaonollut12

kuukauden liukuva laskenta. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti. 30.9.2024 30.9.2025 30.9.2024 30.9.2025 30.9.2024 30.9.2025
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YHTEENVETO

NAKYMAT VUODELLE 2025 (ENNALLAAN)

Odotamme koko vuoden liikevoiton laskevan alle 100 miljoonan euron (165,2). Korko-
tason lasku ja pankin saama seuraamusmaksu vaikuttavat alentavasti tuloskehityk-
seen siitd huolimatta, ettd Handelsbanken-liiketoimintakauppa kasvattaa pankin
tuottoja. Lisaksistrategiamme toteuttamiseenliittyvat kehityspanostukset silyvat
korkeallatasolla. Vuoden 2025 nakymiin liittyy edelleen epavarmuuksia toimintaym-
pariston, geopoliittisten jannitteiden, talouden, tydllisyyden ja kiinteistémarkkinoiden
kehityksen osalta. Handelsbanken-liiketoimintakauppaan liittynyt negatiivisen
liilkearvon kertaluonteinen tuloutus vuonna 2024 vaikuttaa muutoksen suuruuteen.

Osavuosikatsaus

KESKEISIMMAT TUNNUSLUVUT

Liitetiedot

1-9/2025 1-9/2024 Muutos Q32025 Q32024  Muutos

Korkokate (M€) 213,6 2344 -89% 68,9 76,8 -10,3%
Nettopalkkiotuotot (M€) 72,5 67,1 8,1% 247 22,3 10,6 %
Tuotot yhteens3 (M€) 2939 308,5 -4,7% 95,8 102,2 -6,2%
Liikevoitto (M€) 83,0 126,3 -34,3% 310 42,8 -275%
Kulu-tuottosuhde * 0,67 0,562 0,16 0,66 0,562 0,14
30.9.2025 31.12.2024 Muutos

Velat asiakkaille, talletukset (M€) 101449 93814 81%
Saamiset asiakkailta, antolainaus (M€) 9416,2 9466,8 -0,5%
Saamistodistukset (M€) 966,2 622,8 55,1%
Oma pasoma (M€) 1024,3 9776 4.8%
Odotettavissa olevat luottotappiot (M€) 48,0 52,3 -8,2%
Hallinnoitavat varat (M€) 88578 83423 6,2%
Oman padoman tuotto (%) ** 8,6 178 -9,2
Koko paaoman tuotto (%) ** 0,7 1,2 -0,5
Omavaraisuusaste (%) 7.8 4 0.4
Vakavaraisuussuhde (%) *** 25,6 214 4,2

*Kulu-tuottosuhde on 30.9.2025 tilanteessa laskettu katsauskauden toteuman mukaan. Aiempi laskentatapa on ollut 12
kuukauden liukuva laskenta. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.
**Oman pddoman tuotto ja koko pddoman tuotto on 30.9.2025 tilanteessa laskettu annualisoidun lilkevoiton perusteella.
Aiempi laskentatapa on ollut 12 kuukauden liukuva laskenta. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.
***\/akavaraisuusasetuksen CRR3-muutosten vuoksivertailuajankohdan 31.12.2024 tunnusluku ei ole vertailukelpoinen

osavuosikatsauksen 30.9.2025 tunnuslukuun nédhden.
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Riikka Laine-Tolonen
Toimitusjohtaja

Suomen talouden elpymiseen on tullut
takapakkia, kun ty6ttomyys on lisdan-
tynytjavallitseva epdvarmuus on pitanyt
suomalaiset kulutuksessaan varovaisina.
My6s asuntomarkkinoiden elpyminenon
tdna vuonna ollut odotettua maltilli-
sempaa. Varovaisuus nakyy sdastdmisen
suosion kasvuna. Maailmantalouden
kasvuennusteita on kesan jalkeen

SUOMEN BKT JA YKSITYINEN KULUTUS

Osavuosikatsaus

kuitenkin nostettu, ja positiivisia merk-
keja kaanteesta on nahtavissd myos
suomalaisten yritysten toiminnassa.

S-PANKIN PALVELUIDEN

SUOSIO KASVUSSA
Tammi-syyskuun tuloksemme oli
odotustemme mukainen. Liikevoit-
tomme 0li 83,0 (126,3) miljoonaa euroa.

Liitetiedot

Korkotason lasku vaikutti tuloskehityk-
seen, ja korkokate laski 9 prosenttia
vertailukaudesta 213,6 (234,4) miljoo-
naan euroon. Nettopalkkiotuotot
puolestaan kasvoivat 8 prosenttia 72,5
(67,1) miljoonaan euroon. Nettopalkkio-
tuottojen kasvuun vaikutti seké
S-Pankin asiakasmaaran etta palvelui-
demme kayton lisddntyminen. Myos
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vakavaraisuutemme vahvistui: vakava-
raisuussuhde tammi-syyskuussa oli
25,6 (21,7) prosenttia.

Pankkiliiketoiminnassa suomalaisten
taloudellinen varovaisuus nakyi talle-
tuskannassa, joka jatkoi kasvuaan ja oli
syyskuun lopussa 10 145 (8 493)
miljoonaa euroa. S-Pankin Visa-kortteja
kaytetdan yha aktiivisemmin, ja euro-
maaraiset ostot kasvoivatkin tammi-
syyskuussa 18 prosenttiavuoden takai-
sesta. Lainakantamme oli syyskuun
lopussa 9 416 (7 024) miljoonaa euroa.
Suomen Pankin tilastojen mukaan
S-Pankin markkinaosuus oli kesdkuun
lopussa henkildasiakkaiden talletuk-
sissa noin 8 prosenttia ja asuntolai-
noissa lahes 6 prosenttia.

Varallisuudenhoitoliiketoiminnassa
S-Pankki-rahastojen osuudenomista-
jien maara kasvoi 16 prosenttia vertailu-
kaudesta jaylsijonoin 500 000:een, kun

Toimintakertomus

se syyskuun 2024 lopussa oli noin
432 000. Kasvua on tapahtunut seka
orgaanisesti etta sulautuneiden rahas-
tojen kautta. S-Pankin Handelsbanke-
nilta ostamat nelja rahastoa sulautuivat
syyskuussa neljdan S-Pankki-rahas-
toon. Myds S-Pankki-rahastojen netto-
merkinnat kasvoivat huomattavasti ja
olivat 450,2 (102,5) miljoonaa euroa.
Hallinnoitavat varamme olivat syyskuun
lopussa 8 858 (6 430) miljoonaa euroa.

Palveluidemme yha aktiivisempi kaytto
nakyy myos asiakaskannassamme, ja
olemme hyvéssad vauhdissa kohti
miljoonan aktiivisen asiakkaan tavoi-
tetta. Syyskuun lopussa meilld oli jo
839 000 aktiivista asiakasta, kun heitd
vuotta aiemmin oli 725 000. Me halu-
amme ollayha useamman asiakasomis-
tajan paaasiallinen pankki, ja asiointinsa
S-Pankkiin keskittavien asiakkaiden
ma&aéara kasvoi: heita oli katsauskauden
lopussa jo 144 000.

Osavuosikatsaus

MATKALLAENTISTA
ASIAKASLAHTOISEMMAKSI JA
DIGITAALISEMMAKSI

Tavoitteenamme on tarjota asiakas-
omistajille ylivoimaisen helppoja ja
hyodyllisid pankkipalveluita.

Kuluneella vuosineljannekselld olemme
kehittaneet merkittavasti varallisuu-
denhoidon palveluitamme asiakkaiden
eduksi. Toimme syyskuussa markki-
noille uuden S-Pankki Private Markets
Erikoissijoitusrahaston, joka tarjoaa
mahdollisuuden sijoittaa porssin ulko-
puolisiin yrityksiin aiempaa pienem-
malld panostuksella. S-Pankin ja
Handelsbankenin vahvuuksien yhdisty-
misen myota pystymme nyttarjoamaan
yhad useammalle aktiiviselle sijoitus-
asiakkaallemme oman yhteyshenkilon.

Strategiamme mukaisesti panostamme
vahvasti digitaalisten palveluidemme
kehittdmiseen. Elokuussalanseerasimme

Liitetiedot

ensimmaisten joukossa Click to Pay
-ominaisuuden, joka tekee korttimaksa-
misesta verkossa entista turvallisempaa
ja nopeampaa. Syyskuusta lahtien
lapselle on voinut avata tilin ja aloittaa
rahastosaastamisen digitaalisesti.

Mutkattoman asiakaskokemuksen ja
digitaalisen kehitystyon keskidssa on
S-mobiili, jonka kayttdjamaarissa tehtiin
jalleen ennatyksia: rikoimme yli 2,5
miljoonan yksittaisen kayttajan raja-
pyykin. Viikoittain sovellusta kayttaa yli
1,5 miljoonaa asiakasta.

S-PANKILLA ON ALAN
TYYTYVAISIMMAT ASIAKKAAT

EPSI Ratingin vuosittain toteuttama
Pankki ja rahoitus -tutkimus mittaa
asiakastyytyvaisyytta pankki- ja rahoi-
tusalalla. Syyskuussa julkaistun tutki-
muksen mukaan S-Pankilla on alan
tyytyvaisimmat henkildasiakkaat.
Olimme ainoa pankki, joka paransi
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tulostaan edellisvuodesta, ja saimme
asiakastyytyvaisyyden indeksiluvuksi
8,3 prosenttiyksikk6d korkeamman
kuvun kuin alan toimijat keskimaarin.
Olimme myos tutkimuksen kestavyys-
indeksisséd alanykkdnen. Myds Brandien
arvostus 2025 -tutkimuksessa S-Pankki
olialan ykkdnen jo kahdeksatta kertaa.

Omissa tutkimuksissammekin aktii-
visten asiakkaidemme suosittelutoden-
n&koisyys on hyvalla tasolla (NPS 53).
Handelsbankenilta siirtyneet asiakkaat
ovat kotiutuneet hyvin, ja heidan suosit-
teluhalukkuutensa on kehittynyt myon-

Toimintakertomus

teisesti. Saamme asiakkailtamme hyvaa
palautetta erityisesti maksuttomista
paivittaisistd pankkipalveluista seka
vaivattomasta ja helposta asioinnista.

Lammin kiitos asiakkaillemme, henki-
[6stdllemme, omistajillemme ja sijoitta-
jilemme. Tastad on hyva jatkaa tyota
ensiluokkaisenja mutkattoman palvelun
eteen myds loppuvuonna.

RIIKKA LAINE-TOLONEN
Toimitusjohtaja

Osavuosikatsaus

Liitetiedot
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TOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

KESKEISET TAPAHTUMAT

S-Pankin palvelut

S-Pankki toi 24.9.2025 markkinoille
uuden S-Pankki Private Markets Erikois-
sijoitusrahaston, joka sijoittaa kohdera-
hastojensa kautta pddomasijoitusmark-
kinoille private equity- ja private credit-
omaisuusluokkiin eli pérssin ulkopuolisiin
listaamattomiin yrityksiin. Minimimer-
kinta rahastoon on 10 OO0 euroa.

S-Pankki ilmoitti 12.9.2025, etta
S-Pankki Toimitila Erikoissijoitusrahasto
oli solminut kesalla 2025 rahoitussopi-
muksen, jossa uudelleenrahoitettiin
rahaston kaksi lainakokonaisuutta
yhdella rahoitusjarjestelylla. Arvoltaan
sopimus on noin140 miljoonaa. Samassa
yhteydessa rahoittajien kanssa sovittiin
korkosuojauksista, jotka takaavat
vakaammat rahoituskulut koko lainama-
turiteetille. Toteutettu uudelleenrahoitus
pidentaa lainafasiliteetin maturiteettia
huomattavasti. Uudelleenrahoituksessa
huomioitiin myos vastuullisuusnako-
kulma. Yhteistydssa rahoittajien kanssa

sovittiinrahaston strategiaa vastaavista
vastuullisuustavoitteista, joita rahoi-
tuksen yhteydessa seurataan.

S-Pankki ilmoitti 8.8.2025, etta
S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n hallitus oli
paattanyt, etta S-PankkiVarainhoito 30
Sijoitusrahaston, S-Pankki Varainhoito
50 Sijoitusrahaston, S-Pankki Varain-
hoito 70 Sijoitusrahaston ja S-Pankki
Varainhoito 100 Sijoitusrahaston
A-osuussarijoille tulee voimaan hallin-
nointipalkkio ja ettd S-Pankki Korkova-
rainhoito Sijoitusrahaston hallinnointi-
palkkio muuttuu. Muutokset tulivat
voimaan 19.9.2025 alkaen.

S-Pankki kdynnisti kesdkuussa 2025
kokeilun, jolla se haluaa parantaa
asiakkaidensa valmiuksia turvalliseen
ja itsendiseen digiasiointiin. Kokeilu
alkoi S-Pankin puhelinpalvelussa seka
valituilla asiakaspalvelupisteilla.
Digiopastuksella tuetaan S-Pankin
laajan asiakasjoukon digitaitoja ja
parannetaan siten digitaalisten palve-
luiden saavutettavuutta.

Osavuosikatsaus

S-Pankki kertoi 3.2.2025, ettd S-Pankki
Rahastoyhtio Oy:n hallitus oli paattanyt
rajoittaa S-Pankki Asunto Erikoissijoi-
tusrahastoon tehtyjen lunastusten
maksua rahaston osuudenomistajien ja
rahaston etujen turvaamiseksi pitkalla
aikavalilla nykyisessa poikkeukselli-
sessa markkinatilanteessa. Rajoitus
koski 29.2.2024-30.8.2024 jatettyja yli
5 000 euron lunastustoimeksiantoja.
Lunastukset maksettiin enintaan 5000
euroon saakka, jolloin noin kaksi
kolmasosaa lunastustoimeksiannoista
toteutettiin taysimaaraisesti. Rajoitus
koski myds 30.8.2024-28.2.2025 jatet-
tyjayli3 000 euronlunastustoimeksian-
toja. Lunastukset maksetaan enintdan
3000 euroon saakka, jolloin noin puolet
lunastustoimeksiannoista toteutetaan
taysimaaraisesti.

S-Pankki ilmoitti 30.1.2025 ostavansa
Handelsbankenilta 4 rahastoa, jotka ovat
Handelsbanken Varainhoito 25, Handels-
banken Varainhoito 50, Handelsbanken
Varainhoito 75 ja Handelsbanken Suoma-
laiset Pienyhtiot. 21.7.2025 S-Pankki

Liitetiedot

kertoi perustavansa uuden rahaston
nimeltdan S-Pankki Suomalaiset Pien-
yhtiot Osake Sijoitusrahasto, joka
sijoittaa varansa paaasiassa pienten tai
keskisuurien suomalaisten yhtididen
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvo-
papereihin. Uusi rahasto aloitti toimin-
tansa 5.9.2025, ja Handelsbanken
Suomalaiset Pienyhtiot -rahasto yhdis-
tettiin siihen 8.9.2025. Handelsbanken
Varainhoito 25-, 50- ja 75 -rahastot
sulautuivat vastaaviin S-Pankki Varain-
hoito-rahastoihin19.9.2025. Rahastojen
hallinnoitavat varat ovat yhteensa noin
200 miljoonaa euroa.

Asiakaskokemus ja brandi

S-Pankilla on alan tyytyvaisimmat
henkiloasiakkaat syyskuussa 2025
julkaistun EPSI Ratingin Pankki ja
rahoitus -tutkimuksen mukaan. Pankin
asiakastyytyvaisyyden indeksiluku oli
81,9 (0-100), mika on 8,3 indeksiyk-
sikkoa korkeampi kuin toimialan keski-
arvo. S-Pankki oli ainoa pankki, joka
paransi tulostaan edellisvuodesta.
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S-Pankki on jo kahdeksatta kertaa
Suomen arvostetuin pankki- ja rahoitus-
alan brandi Taloustutkimuksen Brandien
arvostus 2025 -tutkimuksen mukaan.
Tutkimuksen mittarina toimiva arvostus-
indeksi oli S-Pankin osalta jatkanut
nousuaan vuoteen 2024 verrattuna.
Myds tutkimuksessa mitatut asiakas-
tyytyvaisyysindeksi ja suositteluhaluk-
kuus (NPS) olivat nousseet edelleen
vuoden 2024 lukemista.

S-Pankki miellettiin jo kolmannentoista
kerran Suomen vastuullisimmaksi pank-
kibrandiksi maaliskuussa 2025 julkais-
tussa Sustainable Brand Index -selvityk-
sessa. Se on Euroopan suurin riippu-
maton vastuullisuuteen keskittyva
branditutkimus, joka on toteutettu
Suomessa vuosittain jo vuodesta 2013.

Maaliskuussa 2025 julkaistussa
Luottamus&Maine 2024 -tutkimuk-
sessa selvitettiin nakemyksia finans-
sialan toimijoiden maineesta. Luotta-
musta ja mainetta arvoitiin kahdeksalla
osa-alueella asteikolla yhdesta viiteen.
S-Pankki sijoittui vertailussa kaikkien

( Toimintakertomus )

finanssialan toimijoiden ykkdseksi.
S-Pankki sai maineen kokonaisarvosa-
naksi 3,74, kun finanssialan yleinen
arvosana oli 3,21. Korkeimmat arviot
S-Pankki sai tuotteidensa ja palvelui-
densa laadusta.

Viitekoron laskeminen

16.4.2025 S-Pankki ilmoitti laskevansa
S-Prime-korkoaan 0,15 prosenttiyk-
sikkoda 2,1 prosenttiin 30.4.2025 alkaen.

15.1.2025 S-Pankki ilmoitti laskevansa
S-Prime-korkoaan 0,25 prosenttiyk-
sikkoa 2,25 prosenttiin 30.1.2025 alkaen.

Osinkopolitiikan muutos

S-Pankki Oyj:n hallitus paatti 20.1.2025
yhtion osinkopolitiikan muutoksesta.
Paivitetyn osinkopolitiikan mukaan
S-Pankin tavoitteena onjakaa osakkeen-
omistajille tasaista ja kasvavaa osinkoa
vuosittain 15-25 prosenttia tilikauden
verojen jalkeisesta tuloksesta. Aiemman
osinkopolitiikan mukaan tavoitteena oli
jakaa tasaista ja kasvavaa osinkoa
vuosittain 5-15 prosenttia tilikauden
verojen jalkeisesta tuloksesta.

Osavuosikatsaus

Muutokset johdossa

Leo Niemeld nimitettiin 7.4.2025
S-Pankin tietoturvajohtajaksi vastuu-
alueenaan S-Pankin tietoturva jatekno-
logiariskien kokonaisuuden hallinta.

Elina Aartola-Makeld nimitettiin
6.2.2025 S-Pankin riskienhallinnasta
vastaavaksijohtajaksi (CRO) ja konsernin
johtoryhméan jaseneksi. Han aloitti
tehtavassaan 8.5.2025.

Viranomaisseuraamuksia vuoden
2022 jarjestelméhaavoittuvuudesta
S-Pankki on saanut vuonna 2025 viran-
omaisseuraamuksia Finanssivalvon-
naltajatietosuojaviranomaiselta. Viran-
omaisseuraamukset liittyivat vuonna
2022 S-Pankin jarjestelmatoimittajan
ohjelmistopéaivityksen yhteydesséa
syntyneeseen poikkeukselliseen ja erit-
tain vaikeasti havaittavaan virheeseen.
Ohjelmistovirhe korjattiin heti, kun se
havaittiin, ja S-Pankki on selvittanyt
asiaa yhteistyd6ssd viranomaisen
kanssa. S-Pankki on korvannut kaikki
asiakkaille aiheutuneet valittomat
vahingot. S-Pankki suhtautuu Finanssi-

Liitetiedot

valvonnan ja tietosuojaviranomaisen
paatoksiin vakavasti ja kehittaa jatku-
vasti sekd toimintatapojaan ettéd
riskienhallintaansa varmistaakseen
palveluiden turvallisuuden.

Toukokuussa 2025 Finanssivalvonta
antoi tapaukseen liittyen 7,67 miljoonan
euron yhteisen seuraamusmaksun
operatiivisten riskien hallinnan laimin-
lydnneista seka julkisen varoituksen
laiminlyonneistd, jotka koskivat vahvaa
tunnistamista ja maksutapahtumien
toteuttamiseen tarvittavaa maksajan
suostumusta. Syyskuussa 2025
apulaistietosuojavaltuutettu antoi
huomautuksenja seuraamuskollegiol,8
miljoonan euron hallinnollisen seuraa-
musmaksun tietoturvallisuuden laimin-
lydnnista pankin tunnistuspalvelussa.

S-Pankin ndkemykset eroavat viran-
omaisten paatosten perusteena olleista
tulkinnoista, minka vuoksi yhtic on paat-
tanyt hakea naihin linjausta valittamalla
paatoksista Helsingin hallinto-oikeuteen.
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TOIMINTAYMPARISTO

Globaalin talouden nakymat selkiy-
tyivat kesan ja alkusyksyn aikana, kun
Yhdysvaltojen yksipuolisesti asettamat
tuontitullit muuttuivat kauppaneuvot-
teluiksijalopulta monien maiden osalta
kauppasopimuksiksi. Tullikorotusten
vaikutukset talouteen ovat kuitenkin
jaaneet kevaalla pelattya loivemmiksi,
ja globaalin talouden kasvuennusteita
on kesan jalkeen nostettu hiemanylos-
pain. Geopoliittiset jannitteet pysyivat
kuitenkin edelleen otsikoissa, ja
syksylla Euroopassa uudeksi turvalli-
suushuoleksi nousivat epéailyttavat
droonihavainnot. Syys—lokakuun vaih-
teessa myds USA:n julkishallinnon
sulkutila oli tosiasia.

Yhdysvalloissa talouskasvu palautui
toisella vuosineljanneksella hyviin luke-
miin sen jalkeen, kun vahva tuonti oli
painanut vuoden alun kasvulukuja. Tulli-
korotukset alkoivat syksyn saapuessa
aiheuttaa Yhdysvalloissa kuitenkin jonkin
verranuusia hintapaineita. Tyollisyysdata
sen sijaan osoitti kesan jalkeen
heikompaa trendia, ja tukeakseen

( Toimintakertomus )

tyomarkkinaa Yhdysvaltain keskuspankki
Fed laskiohjauskorkoaan syyskuun koko-
uksessaan ensi kertaa tana vuonna.

Euroopassa kauppasopimuksen
vastaanotto ei ollut kovin innostunut, ja
sopimus sai myods aikaan kritiikkia yksi-
puolisista myonnytyksista. Epavar-
muuden poistuminen piristi kuitenkin
yritysten ndkymia, ja erityisesti teolli-
suuden ostopéaallikkdindeksi vahvistui.
Myos tyottomyysaste jatkoi edelleen
ennatysalhaisilla tasoilla. Euroopan
keskuspankki (EKP) piti talletuskorkonsa
ennallaan 2,0 prosentissa kesakuun
jalkeisissd kokouksissaan ja ilmaisi
tyytyvaisyytensa inflaationakymaan.

Suomen talouden elpymiseen on tullut
takapakkia, kun talous ei kasvanut
ensimmaiselld vuosipuoliskolla, ja lisaksi
tyottdmyys on edelleen lisdantynyt.
Vallitseva epdvarmuus onkin toistaiseksi
viivastyttanyt talouden toimeliaisuuden
voimistumista. Kotitaloudet eivat ole
vield rohkaistuneet kuluttamaan, vaan
monet huolet ovat pitdneet kotitaloudet
kulutuksessaan varovaisina. Valoisampia
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kadnteen merkkejd nakyi kuitenkin
yritysten puolella, jossa yksityiset inves-
toinnit vihdoin piristyivat, elinkeino-
eldman luottamus vahvistui ja teolli-
suuden uudet tilaukset lisdantyivat.
Talouskehitys oli kuitenkin vuoden 2025
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana
odotettua vaisumpaa heikon kulutuksen
seurauksena, ja sen myota kuluvan
vuoden BKT-ennusteita laskettiin.

Suomalaisissa kotitalouksissa on parin
viime vuoden aikana koettu haasteel-
lisia aikoja ensin korkean inflaation ja
nopeasti nousseiden korkojen myo6ta ja
sittemmin lisddntyneen tyottémyyden
ja huolestuttavien maailmanpolitiikan
tapahtumien seurauksena. Kuluttajien
luottamus onkin liikkkunut jo pidemman
aikaa keskiarvotasojaan heikompana.
Kulutuksesta onviime aikoina nipistetty,
ja kotitalouksien sdastaminen on
noussut korkealle. Tydmarkkinoiltakin
saatiin yha uutisia jatkuvasti heikenty-
vista luvuista. Yksityisen sektorin tyolli-
syys osoitti kevaalld jo myonteisempia
merkkeja, mutta sen jalkeen tilastot
tuottivat uudestaan pettymyksen. Myo6s

Liitetiedot

asuntomarkkinoiden elpyminenontana
vuonna ollut odotettua maltillisempaa,
kun asuntojen hinnat niiasivat kesalla
hieman uudestaan, ja myyntiajat olivat
yha pitkia.

Osakemarkkinoiden ja riskillisten
korkojen tuottokehitys on jatkanut
positiivisella uralla. Solmitut kauppaso-
pimukset vahensivat epavarmuutta
myos osakemarkkinoilla, ja tukea
saatiin myds analyytikoiden ennuste-
nostoista. Osakemarkkinatuotot
olivatkin kesan ja alkusyksyn aikana
erittain positiivisia kaikilla markkina-
alueilla. My6s korkotuottojen kehitys oli
padosin myodnteista kesan aikana.
Valtiolainojen tuotto on ollut rajalli-
sempaa tana vuonna, kun pitkat korot
ovat jddneet lahelle vuodenvaihteen
tasoja. Kullan hinnan nousu viittaa
puolestaan siihen, etta sijoittajat ovat
samaan aikaan hakeneet myds turvaa
varmaksi pitdmistaan sijoituskohteista.
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TARKEIMMAT TUNNUSLUVUT
Q32025 Q22025 Q12025 Q42024 Q32024 1-9/2025 1-9/2024
Korkokate (M€) 68,9 71,7 73,0 72,5 76,8 213,6 2344
Nettopalkkiotuotot (M€) 247 24,2 23,5 257 22,3 72,5 671
Tuotot yhteensi (M€) 95,8 98,0 100,1 130,5 102,2 2939 308,5
Liikevoitto (M€) 31,0 28,0 239 38,9 42,8 83,0 126,3
Kulu-tuottosuhde * 0,66 0,67 0,69 0,55 0,52 0,67 0,52
30.9.2025 30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024 30.9.2025 31.12.2024
Velat asiakkaille, talletukset (M€) 101449 9985,0 9602,5 93814 84929 101449 93814
Saamiset asiakkailta, antolainaus (M€) 9416,2 9396,0 9410,9 9466,8 7024,2 9416,2 9466,8
Saamistodistukset (M€) 966,2 870,3 728,6 622,8 628,9 966,2 622,8
Oma paégoma (M€) 1024,3 999,8 997,5 9776 746,6 1024,3 9776
Odotettavissa olevat luottotappiot (M€) 48,0 50,6 52,6 52,3 39,4 48,0 52,3
Hallinnoitavat varat (M€) 88578 8380,6 8316,5 83423 6429,8 88578 83423
Oman paioman tuotto (%) ** 8,6 8,1 7.8 17,8 19,3 8,6 17,8
Koko padoman tuotto (%) ** 0,7 0,6 0,6 1,2 1,3 0,7 1,2
Omavaraisuusaste (%) 7.8 77 7.6 4 6,6 7.8 4

*Kulu-tuottosuhde on 30.9.2025 tilanteessa laskettu katsauskauden toteuman mukaan. Aiempi laskentatapa on ollut 12 kuukauden liukuva laskenta. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.
**Oman pddoman tuotto ja koko pddoman tuotto on 30.9.2025 tilanteessa laskettu annualisoidun liikevoiton perusteella. Aiempilaskentatapa on ollut 12 kuukauden liukuva laskenta. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.
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TULOS 7-9/2025

S-Pankki-konsernin heinad-syyskuun
lilkevoitto laski 27,5 prosenttia edelli-
seen vuoteen verrattuna ja oli 31,0
miljoonaa euroa (42,8).

Tuotot

Tuotot yhteensa olivat 95,8 miljoonaa
euroa (102,2) ja laskivat vertailukauteen
nadhden 6,2 prosenttia. Korkokate laski
10,3 prosenttia ja oli 68,9 miljoonaa
euroa (76,8). Muutos johtuu korkotason
laskusta, jota liiketoimintakaupan
tuoma volyymilisdys ei ole taysin
kompensoinut. Nettopalkkiotuotot
kasvoivat S-Pankin asiakasmaéaran ja
palveluiden kayton lisdantymisen
johdosta 10,6 prosenttia ja olivat 24,7
miljoonaa euroa (22,3). Sijoitustoi-
minnan nettotuotot olivat 0,2 miljoonaa
euroa (-0,7). Liiketoiminnan muut tuotot
olivat 2,1 miljoonaa euroa (3,7).

Kulut

Liiketoiminnan kulut olivatyhteensa 63,5
miljoonaa euroa (53,5). Kasvua vertailu-
kaudesta oli 18,7 prosenttia. Liiketoi-
minnan kuluista henkiléstokulujen osuus
oli 25,4 miljoonaa euroa (20,1). Muutos

C Toimintakertomus )

johtuu henkilostomaaran lisayksesta.
Muut hallintokulut olivat 30,1 miljoonaa
euroa (27,9). Muutos johtuu pazosin IT- ja
vhteyskulujen kasvusta. Poistot ja
arvonalentumiset aineellisista ja aineet-
tomista hyodykkeistaolivat4,9 miljoonaa
euroa (4,1). Liiketoiminnan muut kulut
olivat 3,1 miljoonaa euroa (1,4). Kuluja
kasvatti S-Pankin saama 1,8 miljoonan
euron seuraamusmaksu Tietosuoja-
viranomaiselta.

Oclotettavissa olevat ja

lopulliset luottotappiot

Kolmannella vuosineljanneksella
konsernin tuloslaskelmaan Kkirjattiin
odotettavissa olevia ja lopullisia luotto-
tappioita 5,1 miljoonaa euroa (8,4). Kirjat-
tuja peruutuksia eli palautuneita luotto-
tappioita oli 3,8 miljoonaa euroa (2,5).
Odotettavissa olevien ja lopullisten luot-
totappioiden nettotulosvaikutus oli ndin
ollen 1,3 miljoonaa euroa (5,9). Kehityk-
seenvaikuttivat sekad ECL-varaustenetta
nettoluottotappioiden lasku kaudella.
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TULOS JA TASE 1-9/2025
S-Pankki-konsernin liikevoitto laski 34,3
prosenttia ja oli 83,0 miljoonaa euroa
(126,3). Katsauskauden tulos verojen
jalkeen oli 64,5 miljoonaa euroa (101,1).
Oman paddoman tuotto laski 8,6
prosenttiin (19,3).

Tuotot
Tuotot yhteensa olivat 293,9 miljoonaa
euroa (308,5) ja laskivat 4,7 prosenttia.

Osingot

Sijoitustoiminnan
nettotuotot 0'1

0,9

Nettopalkkiotuotot

72,5

i

Tuotot yhteensa
1-9/2025

293,9 M€

Liitetiedot

Korkokate laski 8,9 prosenttiajaoli213,6
miljoonaa euroa (234,4). Muutos johtui
seka korkotason laskusta etta volyymi-
kehityksestd. Nettopalkkiotuotot
kasvoivat S-Pankin asiakasmaaran ja
palveluiden kayton lisdantymisen
johdosta 8,1 prosenttia ja olivat 72,5
miljoonaa euroa (67,1). Sijoitustoiminnan
nettotuotot olivat 0,9 miljoonaa euroa
(-0,9). Liiketoiminnan muut tuotot olivat
6,9 miljoonaa euroa (7,9).

Liiketoiminnan muut tuotot

Korkokate

213,6
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Kulut

Liiketoiminnan kulut olivat katsaus-
kaudellayhteensa197,8 miljoonaaeuroa
(159,7). Kasvu vertailukaudesta oli 23,8
prosenttia, ja se johtui pd&osin henki-
|0sto-, IT- javiranomaiskulujen kasvusta.
Liiketoiminnan kuluista henkil6sto-
kulujen osuus oli 73,7 miljoonaa euroa
(56,3). Toiminnan kasvusta ja Handels-
banken-liiketoimintakaupan toteutumi-
sesta johtunut henkiléresurssien lisdys
vaikutti kehitykseen.

Poistot ja
arvonalentumiset

14,8 '

Muut hallintokulut

94,2

Kulut yhteensa
1-9/2025

197,8 M€

C Toimintakertomus )

Muut hallintokulut olivat 94,2 miljoonaa
euroa (80,8). Kasvu johtui pdgosin IT-
sekdyhteyskuluista.Poistotjaarvonalen-
tumiset aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista olivat 14,8 miljoonaa euroa
(12,5). Liiketoiminnan muut kulut olivat
15,1 miljoonaa euroa (10,2), johon siséltyi
10,8 miljoonaa euroa (6,6) viranomais-
maksuja. Niistd seuraamusmaksutolivat
9,5 miljoonaa euroa. Lisdksi kehitykseen
vaikutti talletussuojamaksujen lasku 1,1
miljoonaan euroon (6,3).

Liiketoiminnan muut kulut

15,1

Henkiléstokulut

73,7

Osavuosikatsaus

Odotettavissa olevat ja

lopulliset luottotappiot
Katsauskaudella konsernin tuloslaskel-
maan kirjattiin odotettavissa olevia ja
lopullisia luottotappioita 22,4 miljoonaa
euroa (29,3). Kirjattuja peruutuksia eli
palautuneita luottotappioita oli 9,2
miljoonaa euroa (6,8). Odotettavissa
olevien ja lopullisten luottotappioiden
nettotulosvaikutus oli ndin ollen 13,2
miljoonaa euroa (22,5). Kehitykseen on
vaikuttanut seka ECL-varausten etta
nettoluottotappioiden lasku vuoden
vaihteesta.

Liitetiedot

Talletukset

Talletuskanta oli katsauskauden paatty-
esséa 10 144,9 miljoonaa euroa (9 381,4).
Vaadittaessa maksettavia talletuksia oli
katsauskauden paattyessa 9 306,5
miljoonaa euroa (8 390,1) ja m&araaikais-
talletuksia oli 838,4 miljoonaa euroa
(991,3). Viimeisen 12 kuukauden aikana
talletuskanta kasvoi 19,5 prosenttia.
Henkildasiakkaiden talletuskanta kasvoi
20,0 prosenttia vuotta aiemmasta ja oli
9 345,4 miljoonaa euroa. Kasvuun vaikut-
tivat seka joulukuun 2024 alussa toteu-
tunut liiketoimintakauppa ettd koko
kuluvanvuodenvahvana jatkunuttalletus-
kannan kasvu. Yritysasiakkaiden talletus-
kanta kasvoi 13,4 prosenttia vuotta
aiemmasta ja oli 799,5 miljoonaa euroa.

TALLETUKSET

(M€) 30.9.2025 31.12.2024 Muutos 12 kk muutos
Henkilbasiakkaat 93454 87291 69% 20,0%
Yritysasiakkaat 799,5 652,4 22,6 % 13,4%
Yhteensa 101449 93814 8,0% 19,5%
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S-Pankissa olevien talletussuojan piiriin
kuuluvien korvattavien talletusten
yhteismaara oli katsauskauden lopussa
8 524,0 miljoonaa euroa (7 985,9).
Vertailukauden lukua on yhtenaistetty
vastaamaan Rahoitusvakausvirastolle
|&hetettavaa raportointia.

Antolainaus

Luottokanta oli katsauskauden paatty-
essa yhteensa 9 416,2 miljoonaa euroa
(9466,8). Viimeisen 12 kuukauden aikana
luottokanta kasvoi 34,1 prosenttia.
Henkildasiakkaiden luottokanta kasvoi
vuotta aiemmasta 41,2 prosenttia ja oli
8170,2 miljoonaa euroa. Kasvuun vaikutti
joulukuun 2024 alussa toteutunut liike-
toimintakauppa. Yritysasiakkaiden luot-
tokanta kasvoi 0,6 prosenttia vuotta
aiemmastajaoli1246,0 miljoonaaeuroa.

( Toimintakertomus )

Luottokannan ja talletusten suhdetta
kuvaava anto-ottolainaussuhde oli 93
prosenttia (101).

Likvidit varat ja sijoitustoiminta

Katsauskauden paattyessa pankilla oli
saamistodistuksia yhteensd 966,2
miljoonaa euroa, kun niitd oli vuoden
2024 lopussa 622,8 miljoonaa euroa.
Keskuspankkitalletukset ja kateiset
varat olivat 2 510,9 miljoonaa euroa
(2 906,4). Ensimmaisellad vuosipuolis-
kolla pankki maksoi takaisin kokonai-
suudessaan Handelsbankenliiketoimin-
takaupan yhteydessa nostetun silta-
rahoituksen, joka oli alun perin 590,0
miljoonaa euroa. Taman liséksi pankki
maksoi 148,4 miljoonan euron loppu-
kauppahintamaksun Handelsbankenille
lilketoimintakauppaan liittyen. Likvidi-

ANTOLAINAUS

(M€) 30.9.2025 31.12.2024 Muutos 12 kk muutos
Henkildasiakkaat 8170,2 82473 -09% 412 %
Yritysasiakkaat 1246,0 12195 2,1% 0,6%
Yhteensa 9416,2 9466,8 -0,5% 34,1%
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teetti- ja sijoitussalkun jakauma on
avattu luvun Riskit, vakavaraisuus ja
niiden hallinta, kohdan S-Pankki-
konsernin riskiasema kappaleessa
Likviditeettiasema ja varainhankinta.

Oma paéoma

S-Pankin oma pddoma oli katsaus-
kauden paattyessa 1 024,3 miljoonaa
euroa. Vuoden 2024 lopussa omaa
pddomaa oli 977,6 miljoonaa euroa.
Oman pddoman muutokseen vaikuttivat
katsauskauden tulos ja maksetut
osingot, yhteensa 20,1 miljoonaa euroa
(10,0). Omavaraisuusaste oli 7,8
prosenttia (7,4).

Liitetiedot

Hallinnoitavat varat

Hallinnoitavien varojen maara oli
katsauskauden paattyessd 8 857,8
miljoonaa euroa (8 342,3). Hallinnoita-
vista varoista S-Pankki rahastojen
pddaoman osuus oli 5 513,5 miljoonaa
euroa (4 721,4), varainhoitopddoman
osuus 2 486,2 miljoonaa euroa (2 711,0)
ja konsernin ulkopuolisten rahastojen
osuus oli 858,1 miljoonaa euroa (910,0).
Lisdksi S-Pankki Kiinteistot Oy hallinnoi
suorista kiinteistdista ja yhteisyrityk-
sista koostuvaa 397,1 miljoonan euron
asiakasvarallisuutta (386,4). S-Pankki-
rahastojen nettomerkinnat olivat
katsauskaudella 450,2 miljoonaa euroa,
kun vastaava luku oli vuotta aiemmin
102,5 miljoonaa euroa.



Yhteenveto Sisallys

LIKETOIMINTA JA TULOS
SEGMENTEITTAIN

S-Pankki-konsernin segmentit ovat
Pankkiliiketoiminta ja Varallisuuden-
hoitoliiketoiminta. Liiketoiminta-
segmentteihin kuulumaton toiminta
raportoidaan Muissa toiminnoissa.
Liiketoimintasegmenttien raportointi
on yhdenmukainen johdolle toimitet-
tavan sisadisen raportoinnin kanssa.

Pankkiliiketoiminta
Pankkiliiketoiminta kattaa S-Pankin
pankkipalvelut ja niiden kehittamisen
henkildasiakkaille ja valikoiduille
yritysasiakkaille. Liiketoiminta tarjoaa
asiakkailleen tuotteitaja palveluita muun
muassa paivittaisten raha-asioiden
hoitamiseen seka hankintojen rahoitta-
miseen. Pankkiliiketoimintaan kuuluvat
myos konsernin treasury-toiminnot.

( Toimintakertomus )

Liiketoiminnan tulos oli 89,7 miljoonaa
euroa (132,5). Tuotot yhteensa laskivat
6,6 prosenttia 266,7 miljoonaan euroon
(285,7). Kulut kasvoivat 25,4 prosenttia
163,9 miljoonaan euroon (130,7).
Saamisten arvonalentumiset olivat
13,2 miljoonaa euroa (22,5). Saamisten
arvonalentumista on kuvattu kohdassa
Odotettavissa olevat ja lopulliset
luottotappiot.

Viimeisimpien saatavilla olevien tietojen
mukaan Suomessa toimivien rahalai-
tosten asuntolainakanta oli elokuun
2025 lopussa laskenut 0,1 prosenttia
edellisen 12 kuukauden aikana. S-Pankin
asuntolainakanta kasvoi samalla ajan-
jaksolla 45,4 prosenttia. Kasvuun
vaikutti joulukuussa 2024 toteutunut
Handelsbanken-liiketoimintakauppa,
jota on kuvattu tarkemmin 2024 vuosi-

PANKKILIKETOIMINTA

(M€) 1-9/2025 1-9/2024 Muutos
Liiketoiminnan tuotot 266,7 285,7 -6,6%
Liiketoiminnan kulut -163,9 -130,7 25,4 %
Saamisten arvonalentumiset -13,2 -22,5 -415%
Liikevoitto (-tappio) 897 132,5 -32,3%
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kertomuksessa. Tammi-syyskuussa
2025 S-Pankin asuntolainahakemusten
kappalemaara kasvoi noin 16 prosenttia
vertailukaudesta.

S-Etukortti Visa -korttien kaytto kehittyi
positiivisesti katsauskaudella. Kortti-
ostosten euromaarainen summa kasvoi
18,2 prosenttia ja korttiostosten kappale-
maara 18,5 prosenttiavuotta aiemmasta.

S-ryhman alueosuuskauppojen asiakas-
omistajat maksoivat syyskuussa
27,6 prosenttia bonusostoistaan
S-Pankin kortilla.

Varallisuudenhoitoliiketoiminta

Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankin varainhoitopalveluiden
tuottamisesta, asiakkuuksista sekéa
liiketoiminnan kehittdmisesta.

VARALLISUUDENHOITOLIIKETOIMINTA

Liitetiedot

Liiketoiminta tarjoaa sdastamisen ja
sijoittamisen palveluita henkildasiak-
kaille, yksityispankkipalveluita seka
palveluitainstitutionaalisille sijoittajille.

Liiketoiminnan tulos oli 0,2 miljoonaa
euroa (-0,4). Tuotot yhteenséa olivat
35,7 miljoonaa euroa (30,3). Kulut
kasvoivat 16,0 prosenttia 35,5 miljoo-
naan euroon (30,6).

S-Pankki-rahastojen nettomerkinnat
olivat katsauskaudella 450,2 miljoonaa
euroa, kun vastaava luku oli vuotta
aiemmin 102,5 miljoonaa euroa.

S-Pankki-rahastojen osuudenomista-
jien maara nousi noin 500 000:een
vuotta aiemmasta noin 432 000:sta.

(M€) 1-9/2025 1-9/2024 Muutos
Liiketoiminnan tuotot 35,7 30,3 18,1%
Liiketoiminnan kulut -35,5 -30,6 16,0 %
Liikevoitto (-tappio) 0,2 -0,4 152,1%
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tuotot yhteensa:
Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Muut tuotot

Korkokate:
Korkotuotot - Korkokulut

Nettopalkkiotuotot:
Palkkiotuotot - Palkkiokulut

Muut tuotot:
Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot + Liiketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuotto-suhde:
Henkilostokulut + Muut hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset

+ Liiketoiminnan muut kulut (ei sis. arvonalentumistappioita)

Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot
+ Liiketoiminnan muut tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

Oman péioman tuotto (ROE), %:
Tilikauden voitto (-tappio) (annualisoitu)

x100
Oma pdadoma keskimaarin
Koko pdaoman tuotto (ROA), %:
Tilikauden voitto (-tappio) (annualisoitu) 100
X
Taseen loppusumma keskimaéarin
Omavaraisuusaste, %:
Oma pddomayhteensa
x100

Taseen loppusumma
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Erillislaskentaan perustuvat tunnusluvut

Vakavaraisuussuhde, %:
Omatvarat yhteensa

Kokonaisriski

Ensisijaisen padoman (T1) vakavaraisuussuhde, %:

Ensisijainen padoma (T1)

Kokonaisriski

Ydinpidioman (CET1) vakavaraisuussuhde, %:
Ydinpdadoma (CET1)

Kokonaisriski

Vihimmaé&isomavaraisuusaste (Leverage ratio), %:
Ensisijainen pddoma (T1)

Vastuiden maara

Maksuvalmiusvaatimus (LCR suhdeluku), %:
Maksuvalmiuspuskuri

Likviditeetin nettoulosvirtaukset 30 kalenteripaivan

stressikauden aikana

Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR suhdeluku), %:

Kaytettavissa oleva pysyva rahoitus

Vaadittu pysyva rahoitus

Jéarjestamattomat saamiset vastuista, %:
Jarjestamattomat saamiset, brutto

Lainat ja ennakkomaksut

x100

x100

x100

x100

x100

x100

x100
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Osavuosikatsaus

RISKIT, VAKAVARAISUUS JA NIIDEN HALLINTA

S-PANKKI-KONSERNIN RISKIASEMA

Merkittavimmat riskit, jotka voivat
vaikuttaa S-Pankin kannattavuuteen,
vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen,
liittyvat lilketoimintavolyymien, anto-ja
ottolainauksen marginaalien, yleisen
korkotason, taloudellisen toimintaym-
pariston ja luottotappioiden epasuotui-
saan kehitykseen.

Vuoden 2025 aikana toimintaympa-
rist6d on leimannut taloudellinen ja
geopoliittinen epdvarmuus. Suomen
talouden kehitys on ollut varovaista ja
elpyminen on jaanyt odotettua maltilli-
semmaksi. Vaikka palkat kasvoivat
inflaatiota nopeammin ja markkinakorot
laskivat hieman, kuluttajien ostovoiman
vahvistuminen ei juurikaan parantanut
luottamusta tai kulutusta katsaus-
kauden aikana. Myds asuntomarkkinat
pysyivat odotettua hiljaisempina.

Katsauskauden talouskehityksen vaiku-
tukset ndkyivat pankin taseen kehityk-
sessd. S-Pankin luottokanta supistui
lievasti, mutta luottosalkun laatu ja
jakauma pysyivéat vakaina ilman merkit-
tavia muutoksia. Talletuskanta kasvoi
sekd henkilo- etta yritysasiakkaiden
osalta, mika vahvisti pankin maksuval-
miutta ja pysyvan varainhankinnan
tasoa katsauskauden paattyessa.

Vuoden alussavoimaan tulleet vakava-
raisuusasetuksen CRR3-muutokset
vahvistivat pankin vakavaraisuutta.
Saantelymuutosten myo6td pankin
kokonaisriskin maara pieneni seka
luotto- ettd operatiivisen riskin osalta.
Lisdksi omien varojen kokonaismaaran
kasvu tuki vakavaraisuuden kehitysta
entisestdadn. Vertailukauden osalta
vakavaraisuussuhdeluvut jariskipaino-
tetut vastuut on esitetty CRR2-sdan-
telyn mukaisesti.
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S-PANKKI-KONSERNIN KESKEISET RISKEIHIN LUTTYVAT TUNNUSLUVUT

(M€) 30.9.2025 31.12.2024
Kokonaisriski yhteensa 40454 4608,6
Luotto- ja vastapuoliriski 34349 38819
Operatiivinen riski 599,7 716,1
Vastuun arvonoikaisuriski 10,8 10,7
Omat varat yhteensa 1036,5 988,3
Ydinpd&doma (CET1) 943,6 894,1
Toissijainen pddoma (T2) 92,9 94,2
Kokonaispéddomavaade (pilari 1) 13,53 % 13,52 %
Vakavaraisuussuhde 25,6 % 2L4%
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 23,3% 19.4%
Jarjestamattoméat saamiset vastuista 18% 1,7%
Viahimmaisomavaraisuusaste 71% 6,7%
Maksuvalmiusvaatimus (LCR-suhdeluku) 301,9% 285,4%
Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR-suhdeluku) 161,7% 155,9 %
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Luottoriski

Luottokanta laski hieman katsaus-
kauden aikana, mika johtui erityisesti
henkildasiakkaiden lainakannan supis-
tumisesta. Luottokannasta 82,4
prosenttia (83,1) oli kiinteistdvakuudel-
lisia lainoja paaasiallisesti henkilo-
asiakkaille ja asunto-osakeyhtidille
Suomessa. Konservatiivisen riskinotto-
halukkuutensa mukaisesti S-Pankki
yllapitdd matalaa luottoriskiprofiilia,
jota tuetaan huolellisella riskienhallin-
nalla ja seurannalla.

ECL-varauksen kokonaismaara supistui
katsauskauden aikana 4,3 miljoonaa
euroa 48,0 miljoonaan euroon (52,3).
Luottoriskivastuisiin suhteutettu ECL-
varaus oli 0,37 prosenttia (0,42). Odotet-
tavissa olevia ja lopullisia luottotappi-
oita on kuvattu kappaleessa Tulos ja
tase 1-9/2025 seka liitetiedossa 7.

Lyhennysvapaalla olevien henkilo-
asiakasluottojen maara oli 413,2
miljoonaa euroa (482,6), joka vastaa
5,0 prosentin (5,8) osuutta kaikista

( Toimintakertomus )

henkiloasiakasvastuista. Alkuperaisesta
maksusuunnitelmasta poikkeavia lyhen-
nysvapaita on ensisijaisesti myonnetty
henkildasiakkaille.

Bruttomaaraiset lainanhoitojoustolliset
saamiset taseessa olivat yhteensé
2947 miljoonaa euroa (275,9). Terveiden
lainanhoitojoustojen maara suhteessa
lainoihin ja ennakkomaksuihin oli 2,4
prosenttia (2,3). Jarjestamattomien
lainanhoitojoustojen vastaava suhde-
luku oli 0,7 prosenttia (0,6).

Jarjestamattomien saamisten maara
taseessa oli yhteensa 169,7 miljoonaa
euroa (164,3), josta yritysasiakkaiden
osuus oli 0,0 miljoonaa euroa (9,0).
Jarjestdmattomia saamisia suhteessa
lainoihin ja ennakkomaksuihin kuvaava
NPL-suhde oli 1,8 prosentin tasolla (1,7).

Omat varat ja vakavaraisuus

S-Pankin kokonaisvakavaraisuus oli
katsauskauden lopussa 25,6 prosenttia
(21,4) ja CET1-vakavaraisuus 23,3
prosenttia (19,4). Vakavaraisuussuhde-
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lukujen vahvistumiseen vaikutti etenkin
1.1.2025 voimaan astuneet vakavarai-
suusasetuksen CRR3-muutokset.
Omien varojen kokonaismaara oli
1 036,5 miljoonaa euroa (988,3). Omiin
varoihin vaikutti positiivisesti etenkin
korkokatteen kautta tullut tuloskehitys.

S-Pankin kokonaisriski laski 563,3
miljoonaa euroa katsauskauden aikana
ja oli yhteensa 4 045,4 miljoonaa euroa
(4 608,6). CRR3-saantelyn voimaantulo
laski kokonaisriskin mé&aréaa 568,9
miljoonaa euroa, mika johtui erityisesti
kiintedn omaisuuden kiinnityksilla
suojattujen vastuiden uudesta riskipai-
nolaskennasta ja operatiivisen riskin
uuden standardimenetelman kayttoon-
otosta. Katsauskauden aikana luotto-
riskin riskipainotetut saamiset kasvoivat
8,4 miljoonaa euroa, mihin vaikutti sijoi-
tusten maaran kasvu seka asuinkiinteis-
tovakuuksien markkina-arvojen lasku.
S-Pankin luottokanta kaantyi laskuun
samalla ajanjaksolla. Muutoksetvastuun
arvonoikaisuun liittyvassa riskissa olivat
vahaisia katsauskauden aikana.

Liitetiedot

Vakavaraisuustietojen vertailukauden
luvut on esitetty CRR2-saantelyn
mukaisesti.

S-Pankin pddomapuskurit vahvistuivat
katsauskauden aikana ja ovat riittavat
varmistamaan toiminnan jatkuvuuden
myos stressitestien mukaisissa
olosuhteissa.

Vahimmaisomavaraisuusaste
S-Pankin vahimmaisomavaraisuusaste
7.1 prosenttia (6,7) oli vahva ja ylitti seka
viranomaisten asettaman etté sisai-
sesti asetetun riskinottohalukkuuden
mukaisen vahimmaistason.
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Likviditeettiasema ja varainhankinta

S-Pankin likviditeettiasema ja varain-
hankinta olivat katsauskauden lopussa
vahvalla tasolla. Maksuvalmiutta
mittaava LCR-suhdeluku oli 301,9
prosenttia (285,4) ja pysyvan varainhan-
kinnan riittdvyyttd kuvaava NSFR-
suhdeluku oli 161,7 prosenttia (155,9).

Treasuryn salkku koostuu likviditeettisal-
kusta (LCR-maksuvalmiuspuskuri) ja
sijoitussalkusta. Salkun kokonaismaara
laski hienoisesti ja oli yhteensd 3 419,56
miljoonaa euroa (3 457,3). Keskuspankki-
talletuksen méaara laski katsauskaudella,
mihin vaikutti Handelsbanken-liiketoi-
mintakauppaan liittyvan rahoituksen
takaisinmaksu. Saamistodistusten

S-PANKIN LIKVIDITEETTISALKKU

C Toimintakertomus )

maaraa kasvatettiin seka likviditeetti-
ettd sijoitussalkussa. Suurin kasvu
tapahtui likviditeettisalkun katetuissa
joukkolainoissa.

S-Pankki ei nostanut katsauskauden
aikana markkinaehtoista tukkurahoi-
tusta, ja talletuskanta vahvistui.
Katsauskauden aikana pankki maksoi
siltarahoituksen kokonaisuudessaan
takaisin, mita nostettiin marraskuussa
2024 yhteensa 590,0 miljoonaa euroa
Handelsbanken-liiketoimintakaupan
vhteydessa. Lisdksi pankki maksoi
katsauskaudella 148,4 miljoonan euron
loppukauppahintamaksun Handelsban-
kenille liiketoimintakauppaan liittyen.

30.9.2025 31.12.2024
(M€) Markkina-arvo Puskuriarvo Markkina-arvo  Puskuriarvo
Keskuspankkitalletus 24454 24454 2829,2 2829,2
Julkisen sektorin velkairat %2.2 022 270 270
Katetut joukkolainat 470,9 426,4 311,2 2771
Kuntatodistukset 93,8 93,8 - -
Yritysten IG bondit 16,8 8,4 28,7 14,4
Yhteensa 31191 3066,2 3196,2 31477

19

Osavuosikatsaus Liitetiedot

LIKVIDITEETTI- JA SIJOITUSSALKUN JAKAUMA (M€)

30.9.2025
Luokittelemattomat yritykset

¥

IG pankit 291,7

Kuntatodistukset 93,8

Yritysten IG bondit 16,8

Valtiot, kunnat ja muu
julkinen sektori 92,2

Katetut
joukkolainat
470,9

Keskuspankki-
talletukset
24454

Sijoitussalkku 9 %
300,5

Likviditeettisalkku 91 %
31191

31.12.2024

Luokittelemattomat yritykset
28,4

=

IG pankit 232,7

Yritysten IG bondit 28,7
Valtiot, kunnat ja muu

julkinen sektori 27,0 Keskuspankki-
. . talletukset
Katetut joukkolainat 28292

311,2
Sijoitussalkku 8 %

261,1

Likviditeettisalkku 92 %
3196,2
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Markkinariski

S-Pankin markkinariski koostuu paaasi-
assa rahoitustaseen rakenteellisesta
korkoriskistd ja saamistodistusten
luottopreemioriskista. Rahoitustaseen
korkoriskida muodostuu anto-ja ottolai-
nauksesta, sijoitustoiminnasta ja
varainhankinnasta. S-Pankki kayttaa
johdannaisia suojatessaan rahoitus-
taseen korkoriskid. Markkinariskeja
tarkastellaan rahoitustaseen nykyarvo-
ja korkotuloriskin seka luottopreemio-
riskin kannalta. S-Pankki ei altistu
merkittavasti muille suorille markkina-
riskeille, kuten osake-, valuutta-
tai kiinteistoriskeille.

Arvostettavien erien nykyarvoriski (+100
korkopistetta) oli -17,4 miljoonaa euroa
(-4,9). Nykyarvoriski kasvoi salkun sijoi-
tusten maaran kasvun seurauksena.
Korkotuloriski (<100 korkopistettd) koko
taseen korollisille instrumenteille oli
-11,8 miljoonaa euroa (-29,1). Korkotulo-
riskin pienentymiseen ovatvaikuttaneet
katsauskauden aikana tehdyt suojaus-
toimenpiteet. Korkotuloriski lasketaan
yhden prosenttiyksikon valittoman
laskun vaikutuksena seuraavan 12
kuukauden korkokatteeseen sisaltaen

( Toimintakertomus )

markkina-arvon muutokset. Luotto-
preemioriskioli katsauskauden lopussa
-5,3 miljoonaa euroa (-2,6).

MREL-vaade

Rahoitusvakausvirasto (RVV) toimii
kansallisena kriisinratkaisuviranomai-
sena Suomessa. RVV asettaa S-Pankille
laitoskohtaisen MREL-vaatimuksen.
Viimeisin javoimassa oleva MREL-paatos
onannettu25.3.2025. Paatoksen mukai-
sesti syyskuun lopussa voimassa ollut
MREL-vaade oli 21,94 (21,91) prosenttia
kokonaisriskin maarasta ja 7,80 (7,75)
prosenttia véhimmaisomavaraisuusas-
teenlaskennassa kaytettavienvastuiden
kokonaismaéarasta. Rahoitusvakausvi-
rasto ei ole asettanut S-Pankille omien
varojen ja alisteisten velkojen vaatimusta
(subordinaatiovaatimus).

Kokonaisriskiin pohjautuvan vaati-
muksen osalta tulee liséksi kattaa lisa-
padomavaatimus (CBR, Combined
Buffer Requirement), joka oli 30.9.2025
suuruudeltaan 3,53 prosenttia (3,52).

S-Pankki kattaa MREL-vaatimuksen
omiinvaroihin luettavillainstrumenteilla
jahyvéaksyttavilla veloilla. Hyvaksyttavat
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velat muodostuvat joukkovelkakirjalai-
naohjelman alla lilkkkeeseen lasketuista
Senior Preferred -joukkovelkakirja-
lainoista, joiden jaljella oleva maturi-
teetti on yli vuoden. Kokonaisriskiin
pohjautuva MREL-suhdeluku (MREL,
TREA) oli 39,5 prosenttia (33,7) ja
vastuiden kokonaismaaraan pohjautuva
MREL-suhdeluku (MREL, LRE) 12,0
prosenttia (11,6). Kokonaisriskiin pohjau-
tuva MREL-suhdeluku vahvistui katsaus-
kauden aikana kokonaisriskin laskiessa.

Operatiivinen riski

Toteutuneiden operatiivisten riskien
aiheuttamat tappiot olivat katsauskau-
della vahaiset suhteessa niille varat-
tuihin omiin varoihin. Ensimmaisella
vuosipuoliskolla S-Pankki on kuitenkin
saanut Finanssivalvonnalta katsaus-
kauden keskeisissad tapahtumissa
tarkemmin kuvatun 7,67 miljoonan
euron yhteisen seuraamusmaksun
operatiivisten riskien hallinnan laimin-
lyonneista seka julkisen varoituksen
laiminlydnneistd, jotka koskivat vahvaa
tunnistamista ja maksutapahtumien
toteuttamiseen tarvittavaa maksajan
suostumusta. S-Pankki on saanut
samaan tapaukseen liittyen myos

Liitetiedot

huomautuksen sekd 1,8 miljoonan
hallinnollisen seuraamuksen. S-Pankki
on valittanut molemmista maksuista
hallinto-oikeuteen.

Olennaisesti S-Pankin operatiivisen
riskin profiiliin vaikuttavat jarjestelma-
hairiot ja keskeytykset, vaarinkaytokset
jamahdolliset puutteet ulkoisten palve-
luntarjoajien toiminnassa.

Euroopan pitkittynyt kiristynyt turvalli-
suustilanne on edelleen johtanut
S-Pankissa tehostettuun varautumi-
seen tietoturva- ja turvallisuusuhkiin.
Samanaikaisesti turvallisuustilanne
myos muualla maailmassa on heiken-
tynyt Yhdysvaltojen sisdisten epavakai-
suuksien ja Lahi-idan konfliktien takia.

Tietoturvahyokkaysten maara on vakiin-
tunut aikaisempia vuosia korkeammalle
tasolle, mutta katsauskauden aikana
hyokkaykset eivat ole johtaneet merkit-
taviin haittoihin S-Pankin asiakkaille.
S-Pankki on edelleen muistuttanut
asiakkaitaan laajasti eri kanavissa liit-
tyen heihin kohdistuviin huijaus- ja
kalastelukampanjoihin seka niiden
tunnistamiseen javalttamiseen. Koros-
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taakseen tietoturvan ja haavoittuvuuk-
sien tunnistamisen tarkeytta S-Pankki
on lahtenyttekemaan entisté laajempaa
yhteistydta ns. Valkohattuhakkerien
kanssa kutsuen heitd testaamaan
pankkipalveluiden tietoturvaa yhdessa
S-Pankin asiantuntijoiden kanssa.

OMIEN VAROJEN VAATEET

S-Pankin kokonaispddomavaade oli
13,53 prosenttia (13,52). P4domavaade
muodostuu vdhimmaispddomavaa-
teesta, kiinteasta lisdpadomavaateesta,
vastasyklisestd pddomapuskurista,
jarjestelmariskipuskurista ja laitoskoh-
taisestiasetetusta harkinnanvaraisesta
lisdpadomavaateesta (pilari 2 -vaade).

C Toimintakertomus )

S-Pankille asetettu harkinnanvarainen
lisdpddomavaade oli katsauskauden
lopussa 2,0 prosenttia kokonaisriskin
maarasta. Pilari 2 -vaade tadydentaa
vakavaraisuusasetuksen mukaista
omien varojen vdhimmaisvaatimusta.
Vaatimuksesta 75 prosenttia tulee
tayttaa ensisijaisella pdaomalla, josta
75 prosenttia tulee edelleen tayttaa
ydinpddomalla.

Finanssivalvonnan S-Pankille asettama
ohjeellinen lisdpdaomasuositus (Pillar 2
Guidance, P2G) on suuruudeltaan 0,75
prosenttia kokonaisriskin maarasta.
Ohjeellinen lisdpadomasuositus astui
voimaan 31.3.2024.

S-PANKIN KOKONAISPAAOMAVAADE 30.9.2025 (PILARI 1)

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

OMIEN VAROJEN JA PAAOMAVAATEIDEN KEHITYS (M€)

1100
1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

* Kokonaispddomavaadetta ja T1 pddomavaadetta on oikaistu osavuosikatsa-
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9% e 23

1021 1037

30.9.2024

3112.2024

Toissijainen pddoma (T2)

I Ydinp&&oma (CET1)

31.3.2025*

30.6.2025 30.9.2025

Kokonaispddomavaade

'.' T1padomavaade

uksen 31.3.2025 julkaistamisen jalkeen johtuen katettujen joukkovelkakirja-
lainojen riskipainokorjauksesta.

Vahimmais- Kiinted Vastasyklinen Jéarjestelma- Pilari 2 (SREP) Padomavaade
Paidoma padomavaade lisdpddomavaade padomapuskuri riskipuskuri lisipadomavaade yhteensa

% M€ % M€ % M€ % M€ % M€ % M€
CET1 4,5% 182,0 25% 1011 0,03% 10 1,0% 40,5 113% 45,5 9,15 % 370,2
AT1 15% 60,7 0,38% 15,2 1,88% 75,9
T2 2,0% 80,9 0,50 % 20,2 2,50 % 1011
Yhteensa 8,0% 323,6 2,5% 1011 0,03 % 1,0 1,0% 40,5 2,00 % 80,9 13,53 % 547,1
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VAKAVARAISUUSASEMA

S-Pankin CET1-vakavaraisuussuhde oli
katsauskauden lopussa 23,3 prosenttia
(19,4) ja kokonaisvakavaraisuussuhde
25,6 prosenttia (21,4). Vakavaraisuussuh-
delukujen vahvistumiseen vaikuttivat
etenkin1.1.2025voimaan astuneetvaka-
varaisuusasetuksen CRR3-muutokset.
Ydinpddoman (CET1) maara kasvoi 49,5
miljoonalla eurolla, kun taas toissijaisten
omien varojen (T2) maara vaheni 1,3
miljoonalla eurolla. CET1-varojen tulos-
perusteisen kasvun lisdksi myos kayvan
arvon rahaston palautuminen vahvisti
omia varoja.

S-Pankin toissijainen pddoma koostuu
neljasta debentuurista, joista maturi-
teetiltaan alle viisivuotisia debentuureja
vahennetdan asteittain toissijaisesta
pddomasta vakavaraisuussaantelyn
mukaisesti. Kertyneista voittovaroista
on vahennetty pankin osingonjakopoli-
tilkkaan perustuva ennakoitavissa
olevien osinkojen maara vuodelta 2025
komission delegoidun asetuksen (EU)
N:0 241/2014 mukaisesti.

( Toimintakertomus )

S-Pankin kokonaisriski laski 563,3
miljoonaa euroa katsauskauden aikana
ja oliyhteensa 4 045,4 miljoonaa euroa
(4 608,6). Kokonaisriskin laskusta 568,9
miljoonaa euroa johtui CRR3- sdantelyn
voimaantulosta 1.1.2025 alkaen.
Katsauskauden aikana luottoriskin
riskipainotetut saamiset kasvoivat 8,4
miljoonaa euroa, mihin vaikutti sijoi-
tusten maaran kasvu seka asuinkiinteis-
tovakuuksien markkina-arvojen lasku.
S-Pankin luottokanta kaantyi laskuun
samalla ajanjaksolla. Luottoriski
muodostaa kokonaisriskin maarasta
84,9 prosenttia (84,2). Merkittavimmat
vastuuryhmat ovatkiintedn omaisuuden
kiinnityksilla suojatut vastuut ja vahit-
taissaamiset. Muutokset vastuun
arvonoikaisuun liittyvassariskissa olivat
vahaisia katsauskauden aikana.

S-Pankki kayttaa luottoriskin ja opera-
tiivisen riskin laskennassa standardi-
menetelmaa ja vastuun arvonoikaisuun
liittyvanriskin laskennassa perusmene-
telmaa. Toisen vuosineljanneksen
aikana S-Pankkivaihtoivastapuoliriskin
laskennassa kayttamé&ansad mene-
telmaa alkuperadisen hankinta-arvon
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Osavuosikatsaus

VAKAVARAISUUSTIETOJEN PAAERAT

Liitetiedot

Omat varat (M€) 30.9.2025 31.12.2024
Ydinpddaoma ennen vihennyksia 1008,2 957,5
Osakepadoma 82,9 82,9
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 483,8 483,8
Kertyneet voittovarat 4416 393,2
Kayvan arvon rahasto -0,1 -2,4
Vahennykset ydinpddomasta 64,6 63,4
Aineettomat hyodykkeet 62,6 62,4
Varovaisesta arvostuksesta aiheutuva arvonoikaisu 1,0 0,7
Jarjestamattomien vastuiden kattamiseksi tehtava vahennys 10 0,4
Ydinpidoma (CET1) 943,6 894,1
Ensisijainen pddoma (T1=CET1 + AT1) 943,6 894,1
Toissijainen paddoma ennen vihennyksia 92,9 94,2
Debentuurit 92,9 94,2
Toissijainen pidoma (T2) 929 94,2
Omat varatyhteensi (TC=T1+T2) 1036,5 988,3
Kokonaisriski (M€) 30.9.2025 31.12.2024
Luotto- ja vastapuoliriski 34349 38819
Operatiivinen riski 599,7 716,1
Vastuun arvonoikaisuun liittyva riski (CVA) 10,8 10,7
Kokonaisriski yhteensa 4045,4 4608,6
Suhdeluvut (%) 30.9.2025 31.12.2024
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 23,3 19,4
Ensisijaisen paddoman (T1) vakavaraisuussuhde 23,3 19,4
Vakavaraisuussuhde 25,6 21,4
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menetelmastd yksinkertaistettuun
vastapuoliriskin standardimenetel-
maan. Laskentamenetelman vaihto
johtui S-Pankin johdannaisposition
kasvusta. S-Pankille ei muodostu vaka-

C Toimintakertomus )

varaisuusasetuksen mukaista kaupan-
kayntisalkkua eika nain ollen markkina-
riskin pddomavaadetta.

TIVISTELMA KOKONAISRISKIN JA RISKIPAINOTETTUJEN

VASTUUERIEN MUUTOKSISTA (M€)
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Osavuosikatsaus

RISKI- JA
VAKAVARAISUUSTIETOJEN
JULKISTAMINEN

S-Pankki noudattaa tiedonantovelvolli-
suuttaan julkistamalla tilinpdatdkses-
sdan tiedot riskeista, niiden hallinnasta
ja vakavaraisuudesta. Julkistetut vaka-
varaisuutta ja riskeja koskevat tiedot
ovat aina saatavilla S-Pankin verkko-
sivustolta osoitteesta s-pankki.fi.

EU:nvakavaraisuusasetuksen mukainen
Pilari 3 -raportti (Capital and Risk Mana-
gement Report) ja taulukot (S-Bank
Capital Adequacy tables) kasittelevat
kattavasti riskienhallintaa ja riski-
asemaa. Raportti ja taulukot julkiste-
taan tilinpdatoksesta erillisind asia-
kirjoina. Raporttijataulukot ovat saata-
villa S-Pankin verkkosivuilta, joilta
loytyvat myods selvitykset S-Pankin
hallinto- ja ohjausjarjestelmista seka
palkitsemisjarjestelmista.

Liitetiedot
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C Toimintakertomus )

Osavuosikatsaus

OLENNAISET TAPAHTUMAT KATSAUSKAUDEN
PAATTYMISEN JALKEEN

Finanssivalvonta ilmoitti 22.10.2025
paatoksessaan laskevansa S-Pankin
harkinnanvaraista Pilari 2 -lisdpddoma-
vaadetta 0,5 prosenttiyksikkdd osana

sdannollista valvojan arviointiprosessia.
Uusil,5 prosentinsuuruinenvaade astuu
voimaan 31.3.2026 alkaen jaon voimassa
enintdan 31.3.2029 asti. S-Pankin

NAKYMAT VUODELLE 2025

Talouden aktiviteetin arvioidaan
pysyvan positiivisena loppuvuoden
aikana, vaikkakin Yhdysvaltain tullit
osaltaanvaimentavat globaalia kaupan-
kayntia. Silti talouskasvun odotetaan
kuluvanavuonnaolevan aiempiaarvioita
vahvempaa, ja kasvundkymaa on
merkittdvimmin nostettu Kiinassa seka
kehittyvilla markkinoilla.

Yhdysvaltojen talousndkymaa varjos-
tavat edelleen huolet tyémarkkinoiden
lisdheikentymisesta. Yhdysvaltalaisten
kuluttajien luottamus heikkenikin
syksylla uudestaan, mika voi heijastua
kulutukseen loppuvuonna. Lisaksi

monet hintaindikaattorit ovat enteilleet
inflaation kiihtymista tullikorotusten
seurauksena. Keskuspankki Fed nayttaa
kuitenkin painottavan rahapolitiikas-
saan tydmarkkinatilannetta, ja markki-
noilla odotetaan Fediltd uusia koronlas-
kuja loppuvuoden aikana.

Euroalueen taloudelta odotetaanvarsin
vakaata kehitysta loppuvuoden aikana.
Talouskasvu pysyy maltillisena, ja
inflaatio hidastuu uudestaan kahteen
prosenttiin. Vahvistunut euro ja uudet
tullimuutokset voivat puolestaan
vaikuttaa negatiivisesti vientindkymiin.
Inflaation arvioidaan kuitenkin jatkavan
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nykyinen harkinnanvarainen lisdpaa-
omavaatimus on suuruudeltaan 2,0
prosenttia kokonaisriskin maarasta.

laskuaan alle kahteen prosenttiin ensi
vuonna, mika puoltaa EKP:n talletus-
koron pysymista ennallaan 2,0 prosen-
tissa tdman vuoden loppuun asti. Euri-
borkorot liikkuvat siten |dhiajat 1ahella
nykytasojaan.

Pettymyksen tuottaneen alkuvuoden
jalkeen Suomen talouteen odotetaan
pienta elpymista loppuvuoden aikana.
Yritysten investoinnit jatkavat vahitellen
vahvistumistaan, ja kotitalouksien osto-
voima paranee jatkossa entisestdan
reaaliansioiden nousun myo6ta. Koti-
taloudetarvioivatomanrahatilanteensa
kohentuneen, ja kertyneet saastot

Liitetiedot

alkavatvahitellen tukemaan kulutusna-
kymaa. Kulutuksen tuntuvampi piristy-
minen vaatii kuitenkin myos kunnollista
tyomarkkinakaannetta, mika ei nayta
todennédkoiseltad vield loppuvuonna.
Myodnteisend voi kuitenkin pitda sita,
etta yritysten tyollisyysodotukset ovat
vahvistuneet etenkin teollisuudessa,
mutta maltillisemmin my6s muilla
toimialoilla. Asuntomarkkinoilla ndyttaa
jatkuvan vain hienoinen elpyminen
loppuvuoden aikana, ja selvempi aktivi-
teetin piristyminen on lykkdantymassa
ensivuoteen.
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Osake-ja korkomarkkinoiden tunnelmia
loppuvuoden aikana maarittaa tulliky-
symysten sijaan enemman se, toteut-
taako Fed koronlaskujaan korkomarkki-
noiden odotusten mukaisesti. Taman
osalta markkinoiden tarkassa seuran-
nassa onkin Yhdysvaltain tyémarkkinan
ja inflaation kehittyminen. Yhdysval-
loissa tuloskasvun arvioidaan kuitenkin
pysyvan vahvana tekodlyteeman veta-
mana. Euromaaraisiin sijoitustuottoihin
ovat tédna vuonna vaikuttaneet merkit-
tavasti myds valuuttakurssimuutokset,
ja uudet yllatykset talouden piirista
voisivat pitda euron heiluntaaylla.

Odotamme S-Pankin koko vuoden liike-
voiton laskevan alle 100 miljoonan euron
(165,2). Korkotason lasku ja pankin
saama seuraamusmaksu vaikuttavat
alentavastituloskehitykseen siita huoli-
matta, ettd Handelsbanken-liiketoimin-
takauppa kasvattaa pankin tuottoja.
Lisdksi strategiamme toteuttamiseen

( Toimintakertomus )

liittyvat kehityspanostukset sailyvat
korkealla tasolla. Vuoden 2025 nakymiin
liittyy edelleen epdvarmuuksia toimin-
taympariston, geopoliittisten jannit-
teiden, talouden, tydllisyyden ja kiinteis-
tomarkkinoiden kehityksen osalta.
Handelsbanken-liiketoimintakauppaan
liittynyt negatiivisen liikearvon kerta-
luonteinen tuloutus vuonna 2024
vaikuttaa muutoksen suuruuteen.
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Osavuosikatsaus

Liitetiedot
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MUUT TIEDOT

YHTIOKOKOUS

Vuoden 2025 varsinainen yhtiokokous
pidettiin10.4.2025. Yhtiokokous vahvisti
vuoden 2024 tilinpdatdksen ja mydnsi
vastuuvapauden henkildille, jotka
toimivathallituksen jasenina jatoimitus-
johtajana 31.12.2024 paattyneelld
tilikaudella. Yhtiokokous paatti, etta
emoyhtionvoitonjakokelpoisistavaroista
maksetaan osinkoa 2,20 euroa osak-
keelta, yhteensa 20 072 082,80 euroa.

HALLITUS

C Toimintakertomus )

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkas-
tusyhteis6 KPMG Oy Ab, paavastuulli-
sena tilintarkastajana KHT Petri
Kettunen. Kestdvyysraportoinnin
varmentajaksi valittiin kestavyystar-
kastusyhteisd KPMG Oy Ab, pdavastuul-
lisena kestavyysraportoinnin varmen-
tajana kestavyysraportointitarkastaja
Petri Kettunen.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa S-Pankin hallituksen jaseniksi valittiin:

Jari Annala, KTM

Tom Dahlstrom, VTT

Kati Hagros, DI, VTM

Veli-Matti Liimatainen, KTM
Hillevi Mannonen, FK, SHV, HHJ

Tarja Tikkanen, OTK, varatuomari, HHJ, TMA

Jorma Vehvildinen, KTM
Niklas Osterlund, KTM

SOK:n liiketoiminnan johtaja
Johdon konsultti

Osavuosikatsaus

TOIMITUSJOHTAJA

S-Pankin toimitusjohtajana toimii Riikka
Laine-Tolonen ja toimitusjohtajan sijai-
sena likka Kuosa.

Aalto-yliopiston digitalisaatio- ja IT-johtaja
Helsingin Osuuskauppa Elannon toimitusjohtaja

hallitusammattilainen
hallitusammattilainen
SOK:n CFO

Turun Osuuskaupan toimitusjohtaja

Varajiseneksivalittiin Osuuskauppa PeeAssan toimitusjohtaja, KTM Mikko Junttila.
Hallitus valitsi puheenjohtajakseen Jari Annalan ja varapuheenjohtajaksi

Jorma Vehvilaisen.

Liitetiedot

HENKILOSTO

S-Pankissa tyodskenteli katsauskauden
lopussa 1188 henkilod (1 172). Naista
S-Pankki Oyj:ssd tyoskenteli 1 001
henkil6d (991). Varallisuudenhoitoliike-
toiminnan tytaryhtidissa tyoskenteli
yhteens& 39 henkilta (38) ja S-Asiakas-
palvelu Oy:ssa 148 henkilod (143).
S-Pankin henkiloston palkat ja palkkiot
olivat katsauskaudella 61,2 miljoonaa
euroa (47,1).



Yhteenveto Sisallys ( Toimintakertomus )

KONSERNIRAKENNE

Katsauskauden aikana konserniin liitet- Muilta osin konsernirakennetta ja
tiin uutena yhtiona S-Pankki Social konserniyhtiditd kuvataan tarkemmin
Finance | GP Oy. Yhtio toimii vastuun-  vuoden 2024 vuosikertomuksessa.

alaisenayhtiomiehena S-Pankki Rahas-
toyhtid Oy:n hallinnoimassa rahastossa.
Yhti6ssa ei ole muuta liiketoimintaa.
S-Pankki Rahastoyhtic Oy omistaa 100
prosenttia yhtiosta.

S-Pankki Oyj

S-Pankki S-Asiakaspalvelu Oy

Rahastoyhtio Oy
(100 %)

[ | ]

(100 %)

7 vastuunalaisena

S-Pankki S-Pankki s Y
Kiinteistot Oy Vaikuttavuussijoitukset Oy tgihstslca”::iemhﬁ/r;aaraﬁt?;é
(100 %) (100 %) y

(100 %)
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Osavuosikatsaus

Liitetiedot
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Toimintakertomus

OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2025

KONSERNIN TULOSLASKELMA

( Osavuosikatsaus )

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Liitetiedot

(t€) Liitetieto 1-9/2025 1-9/2024 (t€) Liitetieto 1-9/2025 1-9/2024
Korkotuotot 401425 408 875 KATSAUSKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 64517 101104
Korkokulut -187838 -174502
Korkokate 4 213587 234373 Muut laajan tuloksen ert:
Erat, joita ei mychemmin
Palkkiotuotot 89275 81368 siirreta tulosvaikutteisiksi
Palkkiokulut -16 819 -14 312 Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon pysyvasti
Nettopalkkiotuotot 5 72 456 67056 muiden laajan tuloksen erien kautta 8,9 20 -
Verovaikutus -18 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 928 -865
] Erat, joita ei mydhemmin
Osingot 53 49 siirretd tulosvaikutteisiksi 72 -
Liiketoiminnan muut tuotot 6881 7906
Tuotot yhteensi 293906 308518 Erat, jotka saatetaan myShemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi
Henkildstokulut -73702 _56263 Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon muiden
Muut hallintokulut -94207 -80756 laajan tuloksen erien kautta 8,9 2755 8048
Poistot ja arvonalentumiset -14 835 -12521 Verovaikutus -5650 -1763
Liiketoiminnan muut kulut -15 053 -10168 Eréat, jotka saatetaan my6hemmin
Kulutyhteensa 197797 159707 siirtaa tulosvaikutteisiksi 2205 6285
Saamisten arvonalentumiset 7 -13154 -22 496 Muut laajan tuloksen erét, verojen jdlkeen 2277 6285
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1 -1 Laaja tulos yhteensa 66794 107390
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 82955 126 314
josta:
Tuloverot 18439 -25209 emoyhtién omistajille 66794 107390
KATSAUSKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 64517 101104
josta:
emovyhtion omistajille 64517 101104
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot

KONSERNIN TASE

(t€) Liitetieto  30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024 (t€) Liitetieto  30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024

Varat Velat

Kéteiset varat 8,9 2510892 2906 420 3363769 Velat luottolaitoksille * 8,9 56 325 655700 53274

sKae:rI;tJi:!c):(;\iI;tLijrggitukseen oikeuttavat 8,9 841948 564 844 563814 Velat asiakkaille * 8,9,10 10207982 9460439 8554858
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8,9,10,11 1571113 1712 456 1614473

Saamiset luottolaitoksilta 8,9 27510 21578 15782 Velat, joilla on huonompi etuoikeus o1 01333 05 666 06999

Saamiset asiakkailta * 8,9 9416186 9466 806 7024238 kuin muilla veloilla T

Saamistodistukset 8,9,10 124279 57966 65086 Johdannaissopimukset 8,9,10 2264 1717 733

Johdannaissopimukset 8,9,10 39851 48981 52381 Varaukset 225 225 200

Osakkeet ja osuudet 8,9 16218 19322 18936 Verovelat 6900 11344 12 644

Osuudet osakkuusyrityksissa 6 5 6 Siirtovelat 100285 246 679 97974

Aineettomat hyodykkeet 62567 62 365 63106 Muut velat 77032 87782 70182

Aineelliset hyddykkeet 11428 13953 6300 Velat yhteensa 12113 459 12272 007 10501337

Verosaamiset 3375 3951 3662

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 79043 78060 65961 Oma padoma

Muut varat 4496 5373 4932 Osakepadoma 82880 82880 82880

Varatyhteens 13137799 13249625 11247972 Rahastot 483722 481445 281433
Kertyneet voittovarat 457738 413293 382322
Emoyhtion omistajat 1024340 977618 746 635
Oma pddoma yhteensa 1024340 977618 746 635
Velat ja oma padgomayhteensa 13137799 13249625 11247972
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*Osavuosikatsauksen 30.9.2024 vertailukelpoisuuteen vaikuttaa 1.12.2024 toteutunut

Handelsbanken-liiketoimintakauppa, jota on kuvattu tarkemmin vuosikertomuksessa 2024.



Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot

KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma

Sijoitetun vapaan

oman padoman Muut Kertyneet Oma pddoma

(t€) Liitetieto Osakepdidoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2024 82880 283828 -8680 291244 649272
Laaja tulos
Tilikauden voitto (-tappio) 101104 101104
Muut laajan tuloksen erat:

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 8,9 6285 6285
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 6285 6285
Laaja tulos yhteensa 6285 101104 107390
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako * -10020 -10020
Liiketoimet omistajien kanssa yhteenséa -10020 -10020
Muut muutokset -7 -7
OMA PAAOMA YHTEENSA 30.9.2024 82880 283828 -2395 382322 746 635

*Osakekohtainen osinko 1,50 osakkeelta.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma
Sijoitetun vapaan
oman paaoman Muut Kertyneet Oma paaoma

(t€) Liitetieto Osakepdidoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2024 82880 283828 -8680 291244 649272
Laaja tulos
Tilikauden voitto (-tappio) 132140 132140
Muut laajan tuloksen erat:

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 8,9 6297 6297

Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittdminen -64 -64
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 6297 -64 6232
Laaja tulos yhteensa 6297 132 076 138373
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako * -10020 -10020

Osakeanti 200000 200000
Liiketoimet omistajien kanssa yhteenséa 200000 -10020 189980
Muut muutokset -7 -7
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2024 82880 483828 -2384 413293 977618

*Osakekohtainen osinko 1,560 euroa osakkeelta.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdaoma
Sijoitetun vapaan
oman padoman Muut Kertyneet Oma pddoma

(t€) Liitetieto Osakepddaoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2025 82880 483828 -2384 413293 977618
Laaja tulos
Tilikauden voitto (-tappio) 64517 64517
Muut laajan tuloksen erat:

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kéypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 8,9 2205 2205

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta 8,9 72 72
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 2277 2277
Laaja tulos yhteensa 2277 64517 66794
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako * -20072 -20072
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -20072 -20072
OMA PAAOMA YHTEENSA 30.9.2025 82880 483828 -106 457738 1024340

*Osakekohtainen osinko 2,20 euroa osakkeelta.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot
KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
(t€) Liitetieto 1-9/2025 1-9/2024 (t€) Liitetieto 1-9/2025 1-9/2024
Liiketoiminnan rahavirta Investointien rahavirta
Tilikauden voitto (-tappio) 64517 101104 Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -11425 -8071
Poistot ja arvonalentumiset 14835 12521 Liiketoimintakaupoista maksetut kauppahinnat * -148 375 -
Osuudet pdzdomaosuusmenetelmalla 1 1 Investointien rahavirta -159 800 -8071
yhdisteltavien tuloksista
Luottotappiot 22358 30048 Rahoituksen rahavirta
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 1102 1101 Lyhytaikaisten lainojen liséys/vahennys * -590 000 -
- eom
Muut olkaisut 140 133 \elkakirjalainojen ja debentuurien takaisinmaksut 11,12 -137256 90433
Rahoitustuottojen ja -kulujen oikaisut 751 39980 Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -3359 -1739
Tuloksen oikaisut yhteensa 57623 108994 Maksetut osingot 20072 10020
l'-a"‘"‘;tlz)'l";r""r:i':‘tfzgf;"fta ennen saamisten 122140 210098 Rahoituksen rahavirta -750 687 693788
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vahennys (-/+) Rahavarojen muutos -395129 1157540
Saamiset luottolaitoksilta, muut kuin
vaadittaessa maksettavat -5546 -5547 Rahavarat, avaava tase 2909392 2209361
Saamiset asiakkailta 27378 -121002 Rahavarojen muutos -395129 1157540
Sijoitusomaisuus -338 499 84702 Valuuttakurssien muutosten vaikutus -13 3
Muut varat -1800 15724
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vdhennys -318 467 -26123 Rahoitusvarat muodostuvat seuraavista erista:
Kateiset varat 8,9 2510892 3363769
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vihennys (+/-) Vaadittaessa maksettavat 3358 3135
Velat luottolaitoksille -9375 19043 Rahavaratyhteensé 2514250 3366905
Velat asiakkaille 748 449 305490
Muut velat 4513 5472 Maksetut korot -190 229 -126151
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vahennys 734560 319061  Sa@adutosingot <) 49
Saadut korot 403929 399628
Maksetut verot -22875 -31214 *Osavuosikatsauksen 30.9.2024 vertailukelpoisuuteen vaikuttaa 1.12.2024 toteutunut
Liiketoiminnan rahavirta 515358 471823 Handelsbanken-liiketoimintakauppa, jota on kuvattu tarkemmin vuosikertomuksessa 2024.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot

KONSERNIN TULOSKEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN
KONSERNIN TULOSLASKELMA

(t€) Q32025 Q22025 Q12025 Q42024 Q32024 1-9/2025 1-9/2024
Korkotuotot 126 048 130 446 144931 142883 144244 401425 408 875
Korkokulut -57173 -58732 -71932 -70365 -67494 -187838 -174502
Korkokate 68 874 71714 72999 72517 76751 213587 234373
Palkkiotuotot 30637 29513 29125 28 064 27439 89275 81368
Palkkiokulut -5938 -5272 -5609 -2396 -5106 -16 819 -14312
Nettopalkkiotuotot 24699 24241 23516 25668 22334 72 456 67056
Sijoitustoiminnan nettotuotot 179 78 672 143 -655 928 -865
Osingot 4 42 K 37 0 53 49
Liiketoiminnan muut tuotot 2089 1934 2858 32090 3743 6881 7906
Tuotot yhteensa 95 846 98008 100 052 130455 102173 293906 308518
Henkil6stokulut -25368 -23716 -24.617 -27866 -20050 -73702 -56 263
Muut hallintokulut -30078 -33132 -30997 -36638 -27909 -94207 -80756
Poistot ja arvonalentumiset -4936 -4962 -4937 -4590 -4118 -14835 -12521
Liiketoiminnan muut kulut -3098 -3742 -8213 -2274 -1416 -15 053 -10168
Kulut yhteensa -63480 -65552 -68766 -71368 -53494 -197797 -159707
Saamisten arvonalentumiset -1337 -4431 -7386 -20182 -5887 -13154 -22 496
Osuus osakkuusyritysten tuloksista - 1 - -1 - 1 -1
LIKEVOITTO (-TAPPIO) 31029 28 026 23901 38904 42792 82955 126 314
Tuloverot -6548 -7132 -4759 -7869 -8541 -18 439 -25209
KATSAUSKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 24481 20894 19142 31036 34251 64517 101104
josta:

emoyhtion omistajille 24481 20894 19142 31036 34251 64517 101104
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
(t€) Q32025 Q22025 Q12025 Q42024 Q32024 1-9/2025 1-9/2024
KATSAUSKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 24481 20894 19142 31036 34251 64517 101104
Muut laajan tuloksen erat:
Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleenmaarittdmisesta johtuvat erat - - - -80 - - -
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaan arvoon 90 _ _ _ _ 90 _
pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta
Verovaikutus -18 - - 16 - -18 -
Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi 72 - - -64 - 72 -
Erat, jotka saatetaan mybhemmin siirtéa tulosvaikutteisiksi
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta 3 1877 876 2 2949 2765 8048
Verovaikutus 4 -376 -178 -10 -763 -550 -1763
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 1501 698 11 2186 2205 6285
Muut laajan tuloksen erat, verojen jalkeen 78 1501 698 -53 2186 2277 6285
Laaja tulos yhteensa 24559 22395 19 840 30983 36437 66794 107390
josta:
emoyhtion omistajille 24559 22395 19840 30983 36437 66794 107390
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Yhteenveto Sisallys

Toimintakertomus

OSAVUOSIKATSAUKSEN LITTEET

LITETIETO 1: PERUSTIEDOT

S-Pankki-konsernin muodostavat
S-Pankki Oyj ja sen tytaryhtiot. S-Pankki
on talletuspankki, joka harjoittaa luotto-
laitostoiminnasta annetun lain
(8.8.2014/610) mukaista luottolaitos-
toimintaa. Pankki harjoittaa lain 5:n luvun
1 §:ssa tarkoitettua lilketoimintaa seka
siihen liittyvaatoimintaa. Pankkiharjoittaa
myds lain kiinnitysluottopankeista ja kate-
tuista joukkolainoista (11.3.2022/151)
mukaista kiinnitysluottopankkitoimintaa.
Pankki tarjoaa lisaksi sijoituspalvelulain
(14.12.2012/747) 1 luvun 15 §:n mukaisia
sijoituspalveluja. Pankki hoitaa emo-
yhtiona konserniin kuuluvien yhtididen
keskitetysti hoidettavat tehtavat, kuten
konsernihallinnon, ohjauksenjavalvonnan.

S-Pankin paakonttorisijaitsee osoitteessa
Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki, Suomi.

LITETIETO 2:
LAATIMISPERIAATTEET
Osavuosikatsauksen
laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025 on
laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset
-standardin mukaisesti. Osavuosikatsa-
uksen taulukoiden luvut esitetdan tuhan-
sina euroina, ellei muuta ole mainittu.
Luvut esitetdan paasaantdisesti pyoris-
tettyina jailman desimaaleja, joten yksit-
taisista euromaarista lasketut summat
voivat poiketaesitetystaloppusummasta.

Osavuosikatsauksessa noudatetaan
vuoden 2024 tilinpaatoksessa esitettyja
laatimisperiaatteita.
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Osavuosikatsaus

Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin
sisaltyvat keskeiset epavarmuustekijat
IFRS-standardien mukaisen osavuosikat-
sauksen laatiminen vaatii johdolta
harkintaa seka arvioiden ja oletusten
tekemist§, jotka vaikuttavat osavuosikat-
sauksessa esitettaviin varoihin javelkoihin
sekd muihin tietoihin kuten tuottojen ja
kulujen maaraan. Vaikka arviot perustuvat
johdon tédméanhetkiseen parhaaseen
ndkemykseen, on mahdollista, etta
toteumat poikkeavat osavuosikatsauk-
sessa kaytetyista arvioista.

Johdon harkintaa edellyttavialaatimispe-
riaatteita ja arvioihin sisaltyvia epavar-
muustekijoitd on kuvattu vuoden 2024
tilinpaatoksessa. Osavuosikatsauksessa
merkittavimmat johdon harkintaa seka
arvioiden ja oletusten tekemista vaativat
erat sisaltyvat seuraaviin liitetietoihin:

Liitetiedot

Liitetieto 7 Saamisten arvonalentu-
miset: IFRS 9 -standardin mukaisten
odotettavissaolevien luottotappioiden
laskenta perustuu sisaisiin malleihin,
joihin sisaltyy olettamia luottoriskin
muutoksesta. Malleihin perustuvaa
arviota taydennetaan johdon harkin-
taan perustuvalla arviolla, jonka avulla
pyritdédn huomioimaan malleissa
kaytettaviin parametreihin ja niiden
taustaoletuksiin liittyva epdvarmuus
seka malliriski. Johdon harkintaa on
kaytetty myos LGD riskiparametrien
lattiatasojen maarittdmisessa.
Liitetieto 8 Rahoitusvarojen ja
-velkojen kayvat arvot ja kirjanpito-
arvot: Johdon harkintaa edellytetaan
tilanteessa, jossa kaypaa arvoa
koskevaa hintatietoa eiole saatavissa
markkinoilta tai hintatieto ei ole
luotettava. Talloin rahoitusinstru-
mentin kdypa arvo maaritetaan
arvostusmenetelman avulla, missa
kaytettavat syottotiedot perustuvat
johdon arvioon koskien kyseisten
instrumenttien arvostamisessa
kaytettavia markkinakaytanteita.



Yhteenveto Sisallys

LITETIETO 3: SEGMENTTIRAPORTTI

S-Pankki-konsernin toimintasegmentit
ovat Pankkiliiketoiminta ja Varallisuu-
denhoitoliiketoiminta. Liiketoimintaseg-
mentteihin kuulumaton toiminta rapor-
toidaan Muissa toiminnoissa. Konserni
raportoi segmenttitiedot IFRS 8 Toimin-
tasegmentit -standardin mukaisesti.

SEGMENTTIEN TULOSLASKELMA

Toimintakertomus

Liiketoimintasegmenttienraportointion
yhdenmukainen johdolle toimitettavan
sisdisen raportoinnin kanssa. S-Pankin
ylin operatiivinen paatoksentekija on
konsernin johtoryhma.

Osavuosikatsaus

Pankkililketoiminta kattaa S-Pankin
pankkipalvelut ja niiden kehittdmisen
henkildasiakkaille ja valikoiduille yritys-
asiakkaille. Liiketoiminta tarjoaa asiak-
kailleen tuotteita ja palveluita muun
muassa paivittaisten raha-asioiden
hoitamiseen seka hankintojen rahoitta-
miseen. Pankkiliiketoimintaan kuuluvat
myos konsernin treasury-toiminnot.

Liitetiedot

Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankin varainhoitopalveluiden tuotta-
misesta, asiakkuuksista seka liiketoi-
minnan kehittdmisesta. Liiketoiminta
tarjoaa sdastamisen ja sijoittamisen
palveluita henkilbasiakkaille, yksityis-
pankkipalveluita seka palveluita institu-
tionaalisille sijoittajille.

Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
1-9/2025 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa 1-9/2024 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa
Korkokate 213268 721 -402 0 213587 Korkokate 233341 1214 -182 - 234373
Nettopalkkiotuotot 37729 34727 (0] 72 456 Nettopalkkiotuotot 38163 28892 0 67056
Sijoitustoiminnan Sijoitustoiminnan
nettotuotot 937 -8 - 928 nettotuotot -873 8 (6] -865
Osingot 12 42 53 Osingot 15 33 49
Liiketoiminnan muut Liiketoiminnan muut
tuotot 14774 292 2867 -11052 6881 tuotot 15012 152 2486 -9744 7906
Tuotot yhteensa 266719 35732 2507 -11052 293906 Tuotot yhteensa 285659 30265 2338 -9744 308518
Kulut yhteensa * -163 852 -35538 -9459 11052 -197797 Kulut yhteensa * -130 651 -30637 -8163 9744  -159707
Saamisten Saamisten
arvonalentumiset -13154 0 -13154 arvonalentumiset -22496 - -22496
Osuus Osuus
osakkuusyritysten osakkuusyritysten
tuloksista 1 1 tuloksista -1 -1
Liikevoitto (-tappio) 89713 194 -6952 1 82955 Liikevoitto (-tappio) 132512 -372 -5826 -1 126 314

Ulkoiset tuotot Pankkiliiketoiminnasta olivat 259 032 tuhatta euroa ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta

34971tuhatta euroa.
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Ulkoiset tuotot Pankkiliiketoiminnasta olivat 279 602 tuhatta euroa ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta

29 064 tuhatta euroa.

*Tuki- ja esikuntatoimintojen nettokustannukset allokoidaan Muista toiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkiliike-
toiminta ja Varallisuudenhoitoliiketoiminta. Tama kustannusten allokointi sisaltyy segmenttien Kulut yhteensé -eraan.



Yhteenveto Sisallys

Muihin toimintoihin kuuluvat konsernin
tuki- ja esikuntatoiminnot. Padosa tuki-
jaesikuntatoimintojen nettokustannuk-
sista allokoidaan Pankkiliiketoiminta- ja
Varallisuudenhoitoliiketoiminta-liiketoi-
mintasegmentteihin. Tama kustan-
nusten allokointi sisdltyy segmenttien

Toimintakertomus

Kulut yhteensé -erdan. Muiden toimin-
tojen tulos muodostuu erista, joita ei
vyoryteta liiketoiminnoille.

Muihin toimintoihin jad konsernin
vhteisia kustannuksia, kuten tilinpaa-
tokseen, tilintarkastukseen, hallituk-

Osavuosikatsaus

seen ja yhtiokokoukseen liittyvat
kustannukset seka tuki- ja esikuntatoi-
mintoihin kuuluvan johdon, mukaan
lukien toimitusjohtajan, kustannukset.
Lisdksi uudelleenjarjestelyjen kohteena
olevien toimintojen tuotot ja kulut sisal-
tyvat Muihin toimintoihin.

Liitetiedot

SEGMENTTIEN TASE

Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
30.9.2025 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa 31.12.2024 (t€) liiketoiminta toiminnot yhteensa
Saamiset asiakkailta 9416186 9416186 Saamiset asiakkailta 9466 806 9466 806
Pankkitoiminnan likvidit ja Pankkitoiminnan likvidit ja
sijoitusvarat 3560698 3560698 sijoitusvarat 3619112 3619112
Aineettomat ja aineelliset Aineettomat ja aineelliset
hyddykkeet 8657 30606 34738 74001 hyddykkeet 12326 28281 35716 76323
Muut saamiset 60984 7042 18 887 86914 Muut saamiset 62790 6047 18547 87384
Varatyhteensa 13 046 525 37649 53625 13137799 Varatyhteensa 13161033 34329 54263 13249 625
Pankkitoiminnan velat 11929 016 11929 016 Pankkitoiminnan velat 11925978 11925978
Varaukset ja muut velat 116 811 4271 63360 184 442 Varaukset ja muut velat 113585 6109 226335 346029
Oma padoma 1024 340 1024340 Oma padoma 977618 977618
Velat jaoma padaoma Velat jaoma padoma
yhteensa 12 045 828 4271 1087700 13137799 yhteensid 12039563 6109 1203953 13249 625
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Taseesta Pankkiliiketoiminnalle ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnalle kohdistetaan olennaiset asiakasliiketoiminnan erat
seka liiketoimintojen aineelliset ja aineettomat hyddykkeet ja naihin liittyvat vuokrasopimusvelat. Loput tase-erat, mukaan

lukien oma pddoma, kohdistetaan Muihin toimintoihin.



Yhteenveto Sisallys

SEGMENTTIEN TULOSKEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

Pankkiliiketoiminta (t€) Q32025 Q22025 Q12025 Q42024 Q32024 1-9/2025 1-9/2024
Korkokate 68708 71537 73022 72592 76 415 213268 233341
Nettopalkkiotuotot 12904 12 837 11987 15164 12539 37729 38163
Sijoitustoiminnan nettotuotot 176 84 677 133 -652 937 -873
Osingot 4 - 7 37 - 12 15
Liiketoiminnan muut tuotot 4594 4562 5619 4885 6122 14774 15012
Tuotot yhteensa 86386 89020 91312 92810 94 424 266719 285659
Kulut yhteensa -52618 -53342 -57892 -54744 -43075 -163 852 -130 651
Saamisten arvonalentumiset -1337 -4431 -7386 -20182 -5887 -13154 -22 496
Liikevoitto (-tappio) 32431 31246 26035 17884 45 462 89713 132512
Varallisuudenhoitoliiketoiminta (t€) Q32025 Q22025 Q12025 Q42024 Q32024 1-9/2025 1-9/2024
Korkokate 215 234 272 373 396 721 1214
Nettopalkkiotuotot 11794 11404 11529 10504 9797 34727 28 892
Sijoitustoiminnan nettotuotot 3 -6 -5 9 -3 -8 8
Liiketoiminnan muut tuotot 201 60 31 44 40 292 152
Tuotot yhteensa 12213 11692 11826 10931 10229 35732 30265
Kulutyhteensa -11064 -11932 -12542 -13782 -9994 -35538 -30637
Liikevoitto (-tappio) 1149 -240 -716 -2851 236 194 -372
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Yhteenveto Sisallys

LITETIETO 4: KORKOKATE

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

(t€) 1-9/2025 1-9/2024 (t€) 1-9/2025 1-9/2024
Korkotuotot Korkokulut
Kateiset varat 45793 79674 Velat luottolaitoksille -8647 -1025
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset Velat asiakkaille -81591 -92769
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -47 046 -42 950
arvostettavat iz 8707
Johdannaiset -46228 -28567
Saamiset luottolaitoksilta sl 14 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -3351 -4632
Saamiset asiakkailta 288 898 292711 Muut korkokulut 647 4345
Saamistodistukset Korkokulut vuokrasopimuksista -327 -213
I;?\)/g;aer;tz%cion muiden laajan tuloksen erien kautta 183 647
o ) ) ) Korkokulut yhteensa efektiivisen koron menetelmalla -140635 -141376
kaypaar? arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 564 164 Muut korkokulut 47202 33125
Johdannaiset 54119 26796 Korkokulut yhteens -187838 -174,502
Muut korkotuotot 34 2
Korkokate 213587 234373
Korkotuotot yhteensé efektiivisen koron menetelmalla 346707 381913
Muut korkotuotot 54717 26962
Korkotuotot yhteensa 401425 408 875
Korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista 4782 3524
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Yhteenveto Sisallys

LITETIETO 5: NETTOPALKKIOTUOTOT

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

(t€) 1-9/2025 1-9/2024 (t€) 1-9/2025 1-9/2024
Palkkiotuotot segmenteittéin Palkkiokulut
Palkkiotuotot Pankkiliiketoiminnasta Rahastoista -2316 -2464
Luotonannosta 7988 7118 Omaisuudenhoidosta -44 -91
Ottolainauksesta 616 596 Arvopaperinvalityksesta -855 -915
Maksuliikenteesta 6973 7935 Korttiliiketoiminnasta -13222 -10384
Korttiliiketoiminnasta 32944 30763 Kiinteistétoiminnasta -34 -64
Lainopillisista tehtavista 629 466 Pankkikulut -278 -331
Vakuutusten vélityksesta 2019 1834 Muut kulut -70 -63
Takausten myontémisesta 6 10 Palkkiokulut yhteensa -16 819 -14312
Palkkiotuotot Pankkiliiketoiminnasta yhteensa 51175 48723 -
Nettopalkkiotuotot 72456 67056
Palkkiotuotot Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta
Rahastoista 28553 28300
Omaisuudenhoidosta 3918 1648
Kiinteistétoiminnasta 1812 1855
Palkkiotuotot Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta yhteenséa 34283 31803
Palkkiotuotot muista toiminnoista
Arvopaperinvalityksesta 416 310
Muut palkkiotuotot 3401 532
Palkkiotuotot muista toiminnoista yhteensa 3817 842
Palkkiotuotot yhteensa 89275 81368
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LITETIETO 6: SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT

Toimintakertomus

(t€) 1-9/2025 1-9/2024
Nettotuotot kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista
rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot 5 5
Kayvan arvon muutokset -6
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot = 25
Kéayvan arvon muutokset -2348 -762
Johdannaiset
Kayvan arvon muutokset -8 -320
Nettotuotot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista
rahoitusvaroista yhteensa -2345 -1058
Nettotuotot kdypdan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
arvostettavista rahoitusvaroista
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot 12 -
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot 1 -613
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot 1663 1311
Muut tuotot ja kulut -8 -12
Nettotuotot_ kéypéér} arvoon _muiden Iaaja__n tuloksen erien kautta 1667 686
arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa
Valuuttatoiminnan nettotuotot 373 287

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

(t€) 1-9/2025 1-9/2024
Suojauslaskennan nettotulos
Saamistodistukset
Suojausinstrumenttien nettotulos -2407 -4413
Suojauskohteiden nettotulos 2267 4527
Velat asiakkaille
Suojausinstrumenttien nettotulos -400 9174
Suojauskohteiden nettotulos 906 -9703
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Suojausinstrumenttien nettotulos -6 861 16688
Suojauskohteiden nettotulos 7729 -17052
Suojauslaskennan nettotulos 1233 -780
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 928 -865

Suojattavien erien suojattavastariskista
johtuvat kdyvan arvon muutokset on
kirjattu tuloslaskelman erdan Suojaus-
laskennan nettotulos. Muusta kuin
suojattavasta riskista johtuvat kdyvan
arvon muutokset on kirjattu
kayvan arvon rahastoon.

Suojauslaskentaan kuuluvien suojaa-
vien erien kdyvan arvon muutokset on
kirjattu tuloslaskelman erdan Suojaus-
laskennan nettotulos. Suojauksen
ollessatehokas kayvanarvon muutokset
kumoavat toisensa ja nettotulos
on lahella nollaa.
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Toimintakertomus

LUTETIETO 7: SAAMISTEN ARVONALENTUMISET

S-Pankissa luottoriskia syntyy henkil6-
ja yritysasiakkaiden vastuista, sijoitus-
toiminnasta (saamistodistukset) seka
taseen ulkopuolisista sitoumuksista.
Henkildasiakkaiden luotot muodostavat
suurimman altistuman luottoriskille
odotettavissa olevien luottotappioiden
muodossa. Henkildasiakkaiden vastui-
siin lukeutuvat muun muassa asunto-ja
kulutuslainat, joista jalkimmaiset
vakuudettomina luottotuotteina
synnyttadvat suhteessa suuremman
maaran luottoriskia. Yritysluottokanta
painottuu asunto-osakeyhtididen

vakuudelliseen rahoittamiseen. Kiin-
teistévakuudellisina lainoina naiden
katsotaan sisaltdvan vahemman riskia,
mika pienentdd myos odotettavissa
olevien luottotappioiden maaraa. Yritys-
asiakkaiden ja sijoitustoiminnan muut
vastuut painottuvat suuriin yrityksiin,
joilla on hyva luottoluokitus.

ECL-varauksen kokonaismaara oli
katsauskauden lopussa 48,0 miljoonaa
euroa (52,3). ECL-varauksen kokonais-
maaraan sisaltyi johdon arvioon perus-
tuvia varauksia yhteensa 1,4 miljoonaa

Osavuosikatsaus

euroa (3,8). Koko lainasalkun kattavuus-
aste oli 0,37 prosentin (0,42) tasolla ja
pysyi S-Pankin hallituksen asettaman
riskinottohalukkuuden puitteissa.

ECL-varaus supistui katsauskauden
aikana 4,3 miljoonaa euroa, josta henki-
|6asiakkaiden luotonantoon kohdistui
2,5 miljoonaaeuroa jayritysasiakkaiden
luotonantoon 1,5 miljoonaa euroa.

KAUDEN AIKANA KIRJATUT ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT JA ARVONALENTUMISTAPPIOT

(t€) 1-9/2025 1-9/2024
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset -26 649 -27171
Palautukset poistetuista saamisista 9210 6787
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista sitoumuksista 4291 -2877
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) sijoitustoiminnasta -7 765
Yhteensd -13154 -22 496

Liitetiedot
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ALTISTUMINEN RISKILLE, YHTEENVETO

Vaihe 1

Vaihe 2

Toimintakertomus

Vaihe 3

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

Ostetut arvoltaan alentuneet

Luottoriskille

Luottoriskille

Luottoriskille

Luottoriskille

alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat Vastuut ja Kattavuusaste
vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus (coverage ratio
30.9.2025 (t€) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensa %)
Henkildasiakkaiden luotonanto * 7501811 -4.659 560620 -20515 149701 -18150 20576 -2678 8232708 -46 002 -0,56 %
Yritysasiakkaiden luotonanto * 1240517 -970 5494 - - - - - 1246010 -970 -0,08%
Sijoitustoiminta ** 880380 -133 - - - - - - 880380 -133 -0,02%
Taseen ulkopuoliset sitoumukset *** 2689718 -133 85381 -708 1975 -79 - - 2777074 -921 -0,03%
Yhteensa 12312 425 -5895 651495 -21224 151676 -18229 20576 -2678 13136172 -48 026 -0,37%
Vaihe 1l Vaihe 2 Vaihe 3 Ostetut arvoltaan alentuneet

Luottoriskille Luottoriskille Luottoriskille Luottoriskille
alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat Vastuut ja Kattavuusaste
vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus (coverage ratio
31.12.2024 (t€) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensa %)
Henkildasiakkaiden luotonanto * 7630621 -6125 526 860 -21107 132083 -18079 23108 -3200 8312671 -48512 -0,58 %
Yritysasiakkaiden luotonanto * 1182675 -510 27897 -1027 8927 -968 - - 1219499 -2505 -0,21%
Sijoitustoiminta ** 628 072 -126 - - - - - - 628 072 -126 -0,02%
Taseen ulkopuoliset sitoumukset *** 2259030 -160 70043 -942 1389 -66 - — 2330462 -1167 -0,05%
Yhteensa 11700 397 -6921 624800 -23076 142399 -19113 23108 -3200 12490704 -52310 -0,42%

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentdmaan tase-erdd Saamiset asiakkailta.
**ECL-varaus kirjataan kdyvéan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.

*** ECL-varaus kirjataan tase-eraén Muut velat.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus

ALTISTUMINEN LUOTTORISKILLE (HENKILOASIAKKAIDEN LUOTONANTO)

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Ostetut Ostetut

arvoltaan arvoltaan

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet

] Koko . Koko . Koko ] Koko . Koko . Koko

voimassa- voimassa- voimassa- voimassa- voimassa- voimassa-
30.9.2025 (t€) 12 kk ECL oloajanECL oloajanECL oloajan ECL Yhteensa 31.12.2024 (t€) 12kk ECL oloajan ECL oloajanECL  oloajan ECL Yhteensa
Luokkal 3973390 10344 = 4 3983808 Luokkal 2593206 3378 - - 2596583
Luokka 2 629 650 4715 = = 634 364 Luokka 2 573724 1841 - - 575565
Luokka 3 809550 19325 = = 828 874 Luokka 3 2499 853 14505 - 75 2514434
Luokka 4 389284 19553 = = 408 836 Luokka 4 315498 17292 - - 332791
Luokka 5 1570 674 103143 = 462 1674278 Luokka 5 1523627 100547 - - 1624174
Luokka 6 128 897 196283 = 36 325216 Luokka 6 119689 172712 - - 292 400
Luokka? 367 207259 = 84 207710 Luokka? 5023 216585 - - 221608
Maksukyvyton = = 149701 19920 169 621 Maksukyvyton - - 132083 23032 155115
Bruttokirjanpitoarvo 7501811 560620 149701 20576 8232708 Bruttokirjanpitoarvo 7630621 526 860 132083 23108 8312671
ECL-varaus * -4659 -20515 -18150 -2678 -46 002 ECL-varaus* -6125 -21107 -18 079 -3200 -48512
Nettokirjanpitoarvo 7497152 540105 131551 17898 8186706 Nettokirjanpitoarvo 7624495 505753 114 004 19907 8264160

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-erdd Saamiset asiakkailta.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus Osavuosikatsaus Liitetiedot

ALTISTUMINEN LUOTTORISKILLE (YRITYSASIAKKAIDEN LUOTONANTO, SIJOITUSTOIMINTA JA TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET
MUKAAN LUKIEN HENKILOASIAKKAIDEN TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja
taseen ulkopuoliset sitoumukset taseen ulkopuoliset sitoumukset

Ostetut Ostetut

arvoltaan arvoltaan

Vaihe 1l Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet Vaihel Vaihe 2 Vaihe3 alentuneet

Koko Koko Koko Koko Koko Koko

voimassa- voimassa- voimassa- voin voin voimassa-
30.9.2025 (t€) 12kk ECL oloajanECL oloajanECL oloajan ECL Yhteensa 31.12.2024 (t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa
Luokkal 3493151 83 - - 3493233 Luokkal 2783658 42 - - 2783700
Luokka 2 274279 1956 - - 276235 Luokka 2 640 342 1659 - - 642 001
Luokka 3 138287 11762 - - 150 049 Luokka 3 238475 15066 - - 253542
Luokka 4 274518 17708 - - 292 226 Luokka 4 79211 15345 - - 94556
Luokka 5 548 615 41656 - - 590271 Luokka 5 207548 32 464 - - 240012
Luokka 6 81733 14117 = = 95850 Luokka 6 120527 30077 - - 150 604
Luokka? 32 3592 - - 3624 Luokka? 16 3287 - - 3303
Maksukyvytén = = 1975 = 1975 Maksukyvytdn - - 10316 - 10316
Bruttokirjanpitoarvo 4810614 90875 1975 - 4903 465 Bruttokirjanpitoarvo 4069777 97940 10316 - 4178 032
ECL-varaus* -1236 -709 -79 = -2024 ECL-varaus* -796 -1969 -1034 . -3799

*Yritysasiakkaiden ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-erdd Saamiset asiakkailta.
Sijoitustoiminnan ECL-varaus kirjataan kdyvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
Taseen ulkopuolisten saamisten ECL-varaus kirjataan tase-erédan Muut velat.
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ODOTETTAVISSA OLEVIEN LUOTTOTAPPIOIDEN TASMAYTYSLASKELMA (HENKILOASIAKKAIDEN LUOTONANTO)

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Ostetut arvoltaan

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet

Koko voimassa- Koko voimassa- Koko voimassa-
(t€) 12kk ECL oloajan ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi
ECL1.1.2025 6125 21107 18079 3200 48512
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -624 74 = = 7150
Siirrot vaiheesta 1vaiheeseen 3 -160 = 3968 = 3808
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 205 -3422 = = -3217
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 = -2603 5057 = 2454
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 10 = -398 = -388
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 = 897 -2333 -64 -1500
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset -1034 -1417 -2649 -246 -5347
Alkuperéisestd mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 783 316 266 = 1365
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -618 -1311 -815 -177 -2921
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -27 -826 -3026 -35 -3914
ECL:n nettomuutos -1466 -591 71 -522 -2510
ECL 30.9.2025 4659 20515 18150 2678 46 002
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus Osavuosikatsaus Liitetiedot

ODOTETTAVISSA OLEVIEN LUOTTOTAPPIOIDEN TﬁSMﬂYTYSLASK_E_LMA (YRITYSASIAKKAIDEN LUONTONANTO, SIJOITUSTOIMINTA JA
TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET, MUKAAN LUKIEN HENKILOASIAKKAIDEN TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Ostetut arvoltaan

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet

Koko voimassa- Koko voimassa- Koko voimassa-
(t€) 12kk ECL oloajan ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa
ECL1.1.2025 796 1969 1034 - 3799
Siirrot vaiheesta 1vaiheeseen 2 -10 84 - - A
Siirrot vaiheesta 1vaiheeseen 3 (0} - 22 - 21
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 23 -1113 - - -1089
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 = -35 11 = -24
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 1 = -978 = -977
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 - 7 -16 - -9
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 262 -230 -3 - 28
Alkuperéisestd mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 253 242 24 - 520
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -88 -98 -13 - -198
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -1 -118 -3 — -121
ECL:n nettomuutos 440 -1260 -955 = -1775
ECL 30.9.2025 1236 709 79 - 2024
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Liitetiedot

LITETIETO 8: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT JA KIRJANPITOARVOT

RAHOITUSINSTRUMENTTIEN RYHMITTELY ARVOSTUSMENETELMAN MUKAISESTI

Rahoitusvarojen kédyvit arvot Kaypa arvo Kirjanpito- Rahoitusvarojen kédyvit arvot Kaypa arvo Kirjanpito-
30.9.2025 (t€) Tasol Taso2 Taso3 yhteensi arvo 31.12.2024 (t€) Tasol Taso2 Taso3  yhteensi arvo
Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat

Kateiset varat 2510892 2510 892 2510 892 Kateiset varat 2906420 2906420 2906420
Saamiset luottolaitoksilta 27776 27776 27510 Saamiset luottolaitoksilta 21809 21809 21578
Saamiset asiakkailta 10020329 10 020 329 9416186 Saamiset asiakkailta 9979 893 9979893 9466806
Yhteensa 12558 998 12558998 11954588 Yhteensa 12908 122 12908122 12394805
Kaypaan arvoon Kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti arvostettavat tulosvaikutteisesti arvostettavat

rahoitusvarat rahoitusvarat

Saamistodistukset 93800 93800 93800 Saamistodistukset - - -
Johdannaissopimukset 39851 39851 39851 Johdannaissopimukset 48981 48981 48981
Osakkeet ja osuudet 5700 9522 15222 15222 Osakkeet ja osuudet 7869 10547 18416 18416
Yhteensa 5700 143172 148 873 148873 Yhteensa 7869 59527 67396 67396
Kaypaan arvoon muiden laajan Kaypaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta tuloksen erien kautta

arvostettavat rahoitusvarat arvostettavat rahoitusvarat

Keskuspankkirahoitukseen Keskuspankkirahoitukseen

oikeuttavat saamistodistukset 841856 7961 849817 841948 oikeuttavat saamistodistukset 998927 . 569623 S648as
Saamistodistukset 30562 30562 30479 Saamistodistukset 58 450 58 450 57966
Osakkeet ja osuudet 840 67 907 996 Osakkeet ja osuudet 840 67 907 907
Yhteensa 872419 8801 67 881287 873423 Yhteensa 617377 11535 67 628979 623717
Varojen kdyvat arvot yhteensa 878119 12710971 67 13589157 12976884 Varojen kdyvat arvot yhteensa 625246 12979184 67 13604498 13085918



Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus
Rahoitusvelkojen kayvat arvot Kaypa arvo Kirjanpito-
30.9.2025 (t€) Tasol Taso2 Taso3  yhteensi arvo
Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 56325 56325 56325
Velat asiakkaille 10162926 10162926 10207982
Yleiseen liikkeeseen lasketut

velkakirjat 1603220 1603220 1571113
Ve_Iat, joi_lla on h_uonompi etuoikeus 05212 95212 91333
kuin muilla veloilla

Yhteensa 1603220 10314462 11917682 11926752
Kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti arvostettavat

rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 2264 2264 2264
Yhteensa 2264 2264 2264
Rahoitusvelkojen kayvat arvot Kéaypa arvo Kirjanpito-
31.12.2024 (t€) Taso1l Taso2 Taso3  yhteensa arvo
Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 659194 659194 655700
Velat asiakkaille 10034634 10034634 9460439
Yleiseen liikkeeseen lasketut

velkakirjat 1754682 1754682 1712 456
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

kuin muilla veloilla 96663 96663 95666
Yhteensa 1754682 10790490 12545172 11924260
Kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti arvostettavat

rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 1717 1717 1717
Yhteensa 1717 1717 1717
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Osavuosikatsaus

Rahoitusinstrumentin kaypad arvo
maaritelladn aktiivisilla markkinoilla
noteerattujen hintojen perusteella tai
kayttden markkinoilla yleisesti hyvak-
syttyja arvostusmenetelmia. Sijoitusto-
distusten, yritystodistusten tai johdan-
naissopimusten (pois lukien futuurit)
kayvat arvot maaritelldadn diskonttaa-
malla tulevat kassavirrat nykyhetkeen
kayttaen tilinpadatdospaivan markkina-
korkoja. Joukkovelkakirjalainat, sijoitus-
rahasto-osuudetja futuuritarvostetaan
markkinahinnoilla. Kdypdan arvoon
arvostettavat rahoitusvarat arvoste-
taan kayttaen ostokurssia ja rahoitus-
velat kdyttden myyntikursseja.

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitus-
varat ja -velat luokitellaan kolmeen
luokkaan kayvan arvon maarittamisen
mukaan. Tason 1 kayvat arvot maarite-

Liitetiedot

taan kayttamalla toimivilla markkinoilla
taysin samanlaisista rahoitusvaroistaja
-veloista noteerattuja oikaisemattomia
hintoja. Tason 2 kayvat arvot maarite-
taan yleisesti hyvaksytyilla arvostus-
malleilla, joiden syottotiedot perustuvat
merkittavilta osin todennettaviin mark-
kinahintoihin. Tason 3 markkinahinnat
perustuvat omaisuuserda tai velkaa
koskeviin syottotietoihin, jotka eivat
perustu todennettavissa olevaan mark-
kinatietoon, vaan merkittaviltd osin
johdon arvioihin.

Siirrot tasojen 1ja 2 valill4

Siirtoja tasojen valilla tapahtuu, kun on
havaittavissa, ettd markkinaoletukset
ovat muuttuneet, esimerkiksijosinstru-
menteilla ei kayda enaa aktiivisesti
kauppaa. Kauden aikana ei ole tapah-
tunut siirtoja tasojen 1lja 2 valilla.

MUUTOKSET TASOLLA 3

(t€) Osakkeet ja osuudet
Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 1.1.2025 67
Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 30.9.2025 67

Tasoon 3 kaypaan arvoon kirjattujen
rahoitusinstrumenttien arvoonsisaltyvat
ne instrumentit, joiden kdypa arvo arvioi-

daan kokonaan taiosittain eitodennetta-
viin markkinahintoihin tai -kursseihin
perustuvilla arvostusmenetelmilla.



Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus

LITETIETO 9: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN RYHMAT

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

arvostettavat
Kdypaan arvoon Suojaus-
. . muiden laajan Kaypdan laskennassa
Rahoitusvarojen Jaksotettu tuloksen erien arvoon olevat

ryhmit 30.9.2025 (t€)  hankintameno kautta arvostettava johdannaiset Yhteensi
Kateiset varat 2510 892 2510892
Keskuspankki-
rahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 841948 841948
Saamiset luottolaitoksilta 27510 27510
Saamiset asiakkailta 9416186 9416186
Saamistodistukset 30479 93800 124279
Johdannaissopimukset = 39851 39851
Osakkeet ja osuudet 996 15222 16218
Yhteensa 11954588 873423 109 022 39851 12976 884
Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti
arvostettavat:
Rahoitusvelkojen ryhmat Jaksotettu Suojauslaskennassa
30.9.2025 (t€) hankintameno olevat johdannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 56 325 56325
Velat asiakkaille 10207982 10207982
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1571113 1571113
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 91333 91333
Johdannaissopimukset 2264 2264
Vuokrasopimusvelat 11300 11300
Yhteensa 11938 052 2264 11940 317

Osavuosikatsaus

Rahoitusvarojen

Kaypaan
arvoon muiden
Jaksotettu laajan tuloksen

Liitetiedot

K&dyp&aan arvoon
tulosvaikutteisesti
arvostettavat

Suojaus-
laskennassa
olevat

Kéaypaan
arvoon

ryhmét 31.12.2024 (t€) hankintameno erien kautta arvostettava johdannaiset Yhteensa
Kateiset varat 2906420 2906420
Keskuspankki-
rahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 564 844 564 844
Saamiset luottolaitoksilta 21578 21578
Saamiset asiakkailta 9466 806 9466 806
Saamistodistukset 57966 - 57966
Johdannaissopimukset 8 48973 48981
Osakkeet ja osuudet 907 18 416 19322
Yhteensa 12 394 805 623717 18 423 48973 13085918
Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti
arvostettavat:
Rahoitusvelkojen ryhmat Jaksotettu Suojauslaskennassa
31.12.2024 (t€) hankintameno olevat johdannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 655700 655700
Velat asiakkaille 9460439 9460439
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1712 456 1712 456
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 95 666 95 666
Johdannaissopimukset 1717 1717
Vuokrasopimusvelat 13607 13607
Yhteensa 11937867 1717 11939585
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Sisallys

LITETIETO 10: JOHDANNAISSOPIMUKSET JA SUOJAUSLASKENTA

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVOT JA KAYVAT ARVOT

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

30.9.2025 31.12.2024
Positiivinen Negatiivinen Positiivinen Negatiivinen

Korkojohdannaiset (t€) Nimellisarvo kdypa arvo kdypa arvo Nimellisarvo kdypa arvo kdypa arvo
Koronvaihtosopimukset
Suojauslaskennassa olevat

Saamistodistukset 247200 5062 -607 307200 7512 -651

Velat asiakkaille 2100000 9824 -1657 1140000 9634 -1067

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1400000 24,965 - 1400000 31826 -
Yhteensa 3747200 39851 -2264 2847200 48973 -1717
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt = = = 10000 8 -
Johdannaiset yhteensa 3747200 39851 -2264 2857200 48981 -1717
JOHDANNAISTEN MATURITEETIT

30.9.2025 31.12.2024

Korkojohdannaiset (t€) Alle yksi vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Alle yksivuosi 1-5vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa
Suojauslaskennassa olevat

Saamistodistukset 70000 177200 = 247200 70000 237200 - 307200

Velat asiakkaille 300000 1800000 = 2100000 - 1140 000 - 1140000

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat = 1400000 = 1400000 - 900 000 500000 1400000
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt — — — — 10000 - - 10000
Johdannaiset yhteensa 370000 3377200 = 3747200 80000 2277200 500000 2857200

Suojattavien erien suojattavasta riskista
johtuvatkdyvanarvon muutoksetonkirjattu
tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan
nettotulos. Muusta kuin suojattavasta

riskista johtuvat kdyvan arvon muutokset
on kirjattu kdyvan arvon rahastoon. Suoja-
uslaskentaan kuuluvien suojaavien erien
kdayvan arvon muutokset on kirjattu

tuloslaskelman erddn Suojauslaskennan
nettotulos. Suojauksen ollessa tehokas
kdyvan arvon muutokset kumoavat
toisensa, ja nettotulos on ldhella nollaa.

Suojauslaskennan laadintaperiaatteet
on kuvattu vuosikertomuksessa 2024.
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Toimintakertomus

LUTETIETO 11: YLEISEEN LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAKIRJAT

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

30.9.2025 31.12.2024
Joukkovelkakirjalainat (t€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Korko Eradpaiva
Vakuudelliset
S-Bank Plc's Covered Bond 514 375 500000 518154 500 000 Kiintea 3,75 % 26.9.2028
S-Bank Plc's Covered Bond 504 017 500 000 506170 500000 Kiintea 3,00 % 16.4.2030
Vakuudelliset yhteensa 1018392 1000000 1024324 1000000
Vakuudettomat
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2021, Tranche 1 - - 84375 83900 Euribor 3kk + 0,75 % 4.4.2025
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2021, Tranche 2 - - 49324 50000 Euribor 3kk + 0,75 % 4.4.2025
S-Bank PlIc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2023 150 000 150 000 150 000 150 000 Euribor3kk +2,30 % 23.11.2026
Kiinted 4,875 % 8.3.2027
asti, jonka jalkeen
S-Bank PlIc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2024, Tranche 1 302721 300000 304433 300000 Euribor 3kk +1,95% 8.3.2028
Kiintea 4,875 % 8.3.2027
asti, jonka jalkeen
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2024, Tranche 2 100 000 100 000 100000 100000 Euribor3kk +1,95% 8.3.2028
Vakuudettomat yhteensa 552721 550 000 688132 683900
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1571113 1550000 1712 456 1683900
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LITETIETO 12: VELAT, JOILLA ON HUONOMPI ETUOIKEUS KUIN MUILLA VELOILLA

30.9.2025 31.12.2024
Debentuurit (t€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Korko Erapéiva
Debentuuri /2016 4333 4333 8667 8667 Euribor12 kk +1,8 % 30.6.2026
Debentuuri 1/2017 3999 3999 3999 3999 Euribor12 kk +1,8 % 18.12.2027
Debentuuri /2020 25500 25500 25500 25500 Euribor12 kk +2,0 % 1.12.2030
Debentuuri 1/2021 57500 57500 57500 57500 Euribor12 kk +2,0 % 8.10.2031
Debentuurit yhteensa 91333 91333 95 666 95 666
LITETIETO 13: ANNETUT VAKUUDET LITETIETO 14: TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET
Muut vakuudet

(t€) 30.9.2025 31.12.2024 (t€) 30.9.2025 31.12.2024
Johdannaissopimukset 19533 15185 Takaukset neEs 908
Omasta velasta annetut yhteensa 19533 15185 Muut S 33

joista kateists 19533 15185 Kayttamattomat luottojarjestelyt 176 843 129512

Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 177885 130454

Muusta syysti omasta puolesta annetut 550 557

joista kateista 550 557

Taseen ulkopuolisten erien arvonalentumiset on kasitelty liitetiedossa 7.
Odotettavissa oleva luottotappio, joka kohdistuu taseen ulkopuolisiin eriin,
on 921 tuhatta euroa (1167).
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LUTETIETO 15: LAHIPIIRI

Toimintakertomus

Lahipiiritietoja on kuvattu tarkemmin vuoden 2024 vuosikertomuksessa.

LITETIETO 16: KATSAUSKAUDEN
JALKEISET TAPAHTUMAT
Finanssivalvonta ilmoitti 22.10.2025
paatoksessaan laskevansa S-Pankin
harkinnanvaraista Pilari 2 -lisdpddoma-
vaadetta 0,5 prosenttiyksikkoa osana
saanndllistad valvojan arviointiprosessia.
Uusil,5 prosentinsuuruinenvaade astuu

voimaan 31.3.2026 alkaen jaonvoimassa
enintdan 31.3.2029 asti. S-Pankin
nykyinen harkinnanvarainen lisdpaa-
omavaatimus on suuruudeltaan 2,0
prosenttia kokonaisriskin maarasta.

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

Taloudellinen kalenteri

5. péivd marraskuuta 2025

S-Pankki

S-Pankki julkaisee taloudellista informaatiota sdanndllisesti. Ajantasainen
kalenteri l6ytyy S-Pankin verkkosivuilta osoitteesta s-pankki.fi/sijoittajille.
Vuoden 2026 taloudellinen kalenteri julkaistaan joulukuussa 2025.

Oyj:n hallitus
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Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

RAPORTTI S-PANKKI 0YJ:N 0SAVUOSIKATSAUKSEN 1.1.-30.9.2025 YLEISLUONTEISESTA TARKASTUKSESTA

S-Pankki Oyj:n hallitukselle

Johdanto

Olemme tarkastaneetyleisluonteisesti
S-Pankki Oyj -konsernin taseen
30.9.2025, tuloslaskelman, laajan
tuloslaskelman, oman p&adoman
muutoksia koskevan laskelman, raha-
virtalaskelman ja tietyt selittavat liite-
tiedot kyseisena paivana paattyneelta
yhdeksan kuukauden jaksolta. Hallitus
ja toimitusjohtaja vastaavat osavuosi-
katsauksen laatimisesta IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin seka
muiden Suomessa voimassa olevien
osavuosikatsauksen laatimista koske-
vien saannosten mukaisesti. Suoritta-
mamme yleisluonteisen tarkastuksen
perusteella esitimme johtopaatdksen
osavuosikatsauksesta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu
kansainvalisen yleisluonteista tarkas-
tusta koskevan standardin ISRE 2410
"Yhteison tilintarkastajan suorittama
osavuosi-informaation yleisluonteinen
tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen
tarkastukseen kuuluu tiedustelujen
tekemistad paaasiallisesti talouteen ja
kirjanpitoon liittyvista asioista vastaa-
ville henkil6ille seka analyyttisia toimen-
piteitd ja muita yleisluonteisen tarkas-
tuksen toimenpiteita. Yleisluonteinen
tarkastus on laajuudeltaan huomatta-
vasti suppeampi kuin tilintarkastus-
standardien mukaisesti suoritettava
tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen
perusteella varmistumaan siita, etta
saamme tietoomme kaikki sellaiset
merkittavat seikat, jotka ehka tunnis-
tettaisiin tilintarkastuksessa. Nain ollen
emme anna tilintarkastuskertomusta.
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Yleisluonteisen tarkastuksen perus-
teella tietoomme ei ole tullut mitaan,
mika antaisi meille syyn uskoa, ettei
osavuosikatsausta ole laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin seka
muiden Suomessa voimassa olevien
osavuosikatsauksen laatimista koske-
vien sddnndsten mukaisesti.

Helsingissa 5. marraskuuta 2025
KPMG OY AB

Petri Kettunen
KHT

Liitetiedot
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