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Tyollisyvsrahaston puoli vuotta lyhyesti

Huolehdimme tyottomyysturvan ja
aikuiskoulutusetuuksien rahoituksesta

myos poikkeuksellisessa tilanteessa. Aloitimme tulorekisterin

hyodyntamisen
aikuiskoulutustukien
hakemusten kasittelyssa.

9

Rahoitimme tyottdomyys- ja
aikuiskoulutusetuuksia

1772

miljoonalla eurolla.
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2020

Tyollisyysrahasto ("Rahasto”) TALOUDELLINEN KEHITYS
noudattaa raportoinnissaan
Euroopan unionissa

hyvaksyttyja kansainvalisia

Tydllisyysrahaston tulos heikkeni
koronaviruspandemian (COVID-19) vuoksi
Tyottomyysvakuutusmaksut ja muut tuo-

tilinpé—ét{jSStandardeja tot yhteensa 1454 (1 720) miljoonaa euroa
(Internatlonal Financial «  Maksetut tyottomyysetuudet, aikuiskoulu-
Reporting Standards, IFRS). tusetuudet ja hallintokulut yhteensa 1772
Vertailuluvut suluissa (1 356) miljoonaa euroa

viittaavat edellisvuoden * Nettovarallisuuden muutos (puolivuositu-

. . los) -331 (371) miljoonaa euroa
vastaavaan jaksoon, ellei + Nettovarallisuus 1 337 (31.12.2019: 1 668)

toisin mainita. miljoonaa euroa

Sijoitukset ja varat yhteensa 2 758
(31.12.2019: 1 745) miljoonaa euroa
Nostettuja lainoja ja muita velkoja yhteen-
541373 (31.12.2019: 0) miljoonaa euroa
Tyottomyysaste 7,9 % kesakuu 2020

(6,2 % kesakuu 2019)

Sijoitusten tuotto -0,9 % (0,7 %)
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Toimitusjohtajan katsaus

VAHVAA TEKEMISTA POIKKEUSOLOISSA
Koronaviruspandemian vaikutus nakyi vah-
vasti ja monella tavalla Tydllisyysrahaston
toiminnassa vuoden ensimmaisella puoliskol-
la. Siirryimme tekemaéan toita lahes kokonaan
etana heti, kun Suomessa siirryttiin poik-
keusoloihin. Aivan koronaviruskriisin alussa
huomasimme, ettd erityisesti lomautuksista
johtuva tyottomyysturvamenojen valtava
kasvu vaatii poikkeuksellisia toimia, jotta
voimme huolehtia maksuvalmiudestamme ja
tyottomyyspdaivarahojen rahoituksesta tyotto-
myyskassoille.

Tyollisyysrahaston hallitus vetosi maalis-
kuun lopulla Suomen hallitukseen, jotta tyot-
tdmyysturvan rahoitus voidaan turvata. Tyol-
lisyysrahaston maksuvalmius varmistettiin
useilla eri toimenpiteilla. Tyollisyysrahasto
sopi useamman pankin kanssa valmiusluot-
tolimiitistd, johon saatiin valtiontakaus. Valtio
sitoutui rahoittamaan peruspéaivarahan osuu-

)

Tyollisyysrahaston
maksuvalmius
varmistettiin eri
tolmenpiteilla.

den lomautuspdaivarahoista huhtikuusta vuo-
den 2020 loppuun. Kesakuussa varmistimme
maksuvalmiuttamme laskemalla liikkeeseen
kaksi yhteensa 1,2 miljardin euron suuruista
joukkovelkakirjalainaa.

Koronaviruspandemian vaikutukset nakyivat
my0os aikuiskoulutusetuuksien hakijoiden
lisddntyneina vhteydenottoina, kun oppi-
laitokset peruivat tai jarjestelivat uudelleen
opetustaan. Poikkeuksellisista oloista huo-
limatta Tyollisyysrahaston palvelut ovat
toimineet asiakkaillemme hyvin. »
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) Uudistus laajentaa
alkuiskoulutustuen kayttoa

uusille ryhmille tyoelamassa.

ARKEA VARITTANEET

LAKIMUUTOS JA HANKKEET
Tyollisyysrahasto otti vuoden alussa kayttoon
tulorekisterin aikuiskoulutustukien kasitte-
lyssa. Tarvittavat hakijan tulotiedot saadaan
nyt suoraan tulorekisterista.

Eduskunta hyvéaksyi aikuiskoulutustuki-
uudistuksen kevaalla, ja rahasto on valmis-
tautunut tiiviisti elokuun alussa tapahtuneen
uudistuksen voimaantuloon. Uudistuksen
tavoitteena on helpottaa opiskelun ja tyonte-
on vhdistamisté ja samalla laajentaa aikuis-
koulutustuen kayttoa uusille ryhmille tyoela-
massa.

Olemme saaneet vietyd myos toimintasuun-
nitelmamme hankkeita kohtuullisen hyvin

eteenpéain koronaviruskriisin vaikutuksista
huolimatta. Kalenteriamme ovat tayttaneet
digitaalisen tyoympaéariston seka tiedonhal-
linnan kehittdminen, IT-peruspalveluiden
uudistaminen ja tietoturvan vahvistaminen,
viestintastrategian toiminnallistaminen seka
asiakasstrategian rakentaminen. Lisaksi
olemme vahvistaneet kansantalouden ja tyo-
markkinoiden seurantaa.

Tyottomyysvakuutusmaksut saatiin koro-
naviruspandemiasta huolimatta perittya
hyvin vuoden ensimmaiseltd neljannekselta.
Tyollisyysrahaston hallitus teki toukokuussa
esityksen valtiovallalle tyottomyysvakuu-
tusmaksujen ennakkomallista luopumisesta,
koska ennakkomallin kaytto on jaanyt hyvin
vahaiseksi.

TALOUDEN JA TYOLLISYYDEN

KEHITYSTA VAIKEA ENNUSTAA

Talouden ja tyollisyyden nakymaét ovat ensi
vuodelle hyvin epdvarmat. Tyo6llisyysrahasto
valmistautuu elokuussa tekemaén esityksen
vuoden 2021 tyottomyysvakuutusmaksu-
jen tasosta. Toukokuussa julkistetun arvion
mukaan maksuissa on korotustarvetta ensi
vuodelle. Tyollisyysrahasto seuraa jatkuvasti
ja aktiivisesti toimintaympaéaristonsa kehitys-
td. Rahaston maksuvalmius ja toimintakyky
ovat sailyneet vakaina myds koronaviruskrii-
sin aikana.

JANNE METSAMAKI
toimitusjohtaja
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Tyvollisyvsrahaston toimintaymparisto

Suomen talouden kasvu oli vuoden alku-
kuukausina heikkoa ja toimintaymparistossa
tapahtui akillinen muutos heikompaan suun-
taan koronaviruspandemian myota. Maalis-
kuussa voimaan astuneet koronaviruksesta
johtuvat rajoitukset leikkasivat taloudellista
toimeliaisuutta nopeasti ja hyvin laajasti koko
yvhteiskunnassa. Tama nékyi nopeasti mydas
tyottomyyden jyrkkana kasvuna. Erityisesti
lomautusten mé&ara kohosi huhti-kesédkuussa
moninkertaisesti vuoden alkukuukausista.

Tyollisyysrahaston vastuulla olevien meno-
jen maara lisdaantyi nopeasti lahes kaksin-
kertaiseksi alun perin budjetoituun nahden.
Toiminnallisesti koronaviruskriisi vaikutti
merkittavasti rahaston toimintaan, kun henki-
lokunta siirtyi padosin etatoihin maaliskuun
puolivalissa.

Rahoitusmarkkinoilla koettiin maalis-
huhtikuussa erittdin voimakkaita kurssi-
pudotuksia erityisesti porssiosakkeissa, kun
koronaviruspandemian levidminen lisasi
huolta maailmantalouden kasvusta ja yri-
tysten tuloskehityksesta. Samanaikaisesti
kaynnistynyt tyottomyyden ja lomautusten
kasvu lisasi Tydllisyysrahaston menoja.
Talloin sijoitussalkussa olevia arvopapereita
jouduttiin maksuvalmiuden turvaamiseksi
realisoimaan alentuneisiin hintoihin, mika
heikensi sijoitustuottoja katsauskaudella.

Osakekurssien elpyminen ja luottoriskipree-
mioiden supistuminen jatkui huhti-kesakuus-
sa, ja markkinat olivat palautuneet kesakuun
lopussa monin paikoin lahelle alkuvuoden
tasoja.

Markkinoiden toiminta palautui lahelle
normaalia melko pian sen jalkeen, kun
valtiot ja keskuspankit paattivat laajois-
ta tukiohjelmista ja ottivat vastuulleen
koronaviruspandemiasta syntyvia
riskeja.
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Tydttomyysvakuutusmaksujen kokonais-
maara vuodelle 2020 on 2,5 prosenttia
palkkasummasta, kun se vuotta aiemmin oli
3,0 prosenttia palkkasummasta. Tyottomyys-
vakuutusmaksujen perusteena oleva palk-
kasumma kaantyi laskuun huhtikuussa 2020,
mika vahensi maksukertymaéaa yhdesséa alen-
tuneiden maksuprosenttien kanssa. Keratty-
jen tyottomyysvakuutusmaksujen maéara oli

1 034 miljoonaa euroa (1 371 miljoonaa euroa)
ja sosiaali- ja terveysministerion tilittamien
valtionosuuksien maara 429,8 miljoonaa
euroa (685,4 miljoonaa euroa). Tyottomyys-
turvan maksettujen rahoitusosuuksien maara
oli 1 761 miljoonaa euroa (1 347 miljoonaa
euroa). Katsauskauden tulos on 331 miljoonaa
euroa alijAamainen, jossa on heikennysta 702
miljoonaa euroa edellisen vuoden vastaavaan
ajanjaksoon nahden.

Keratyt tydttomyysvakuutusmaksut
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Aikuiskoulutustuen suosio jatkoi kas-
vuaan, kun taas ammattitutkintostipendien
hakemusmaéara laski. Tammi-kesadkuussa
Tydllisyysrahastoon saapui aikuiskoulutus-
tukihakemuksia 18 390 kappaletta eli noin
10 prosenttia enemman kuin vuotta aikai-
semmin (16 718 kpl). Erityisesti tdysimaa-
rdisen aikuiskoulutustuen hakemusmaara
kasvoi merkittavasti. Taysiméaaraisen tuen
hakemuksia saapui yhteensa 11 533 kappa-
letta, joka on noin 17,4 prosenttia enemmean
kuin viime vuoden vastaavana ajankohtana
(9 895 kpl). Tammi-kesdkuussa aikuiskoulu-
tustukia maksettiin 18 170 (16 864) henkildl-
le vhteenséa noin 98,6 miljoonaa euroa (89,5
miljoonaa euroa).

Ammattitutkintostipendihakemuksia vas-
taanotimme kaikkiaan 17 097 kappaletta,
joka on noin 8,4 prosenttia vahemman kuin
edellisvuonna (18 591 kpl). Tammi-kesa-
kuussa ammattitutkintostipendeja makset-
tiin 15 177 (15 389) henkildlle yhteensa noin
6,1 miljoonaa euroa (6,2 miljoonaa euroa).

Aikuiskoulutusetuuksien hakemusten ka-
sittelytyodssa aloitettiin vuoden 2020 alusta
alkaen kansalliseen tulorekisteriin ilmoitet-
tujen palkkatietojen hyodyntaminen. Alku-

Aikuiskoulutustuen saajat
ja maksetut tuet
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[ | Aikuiskoulutustuen saajat, kpl

Maksetut aikuiskoulutustuet, milj. euroa

vuotta on varittdnyt myos valmistautuminen
aikuiskoulutustuen uudistumiseen. Aikuis-
koulutustukea koskeva lakimuutos annettiin
késiteltavaksi eduskunnalle helmikuussa
2020. Se hyvaksyttiin 12.6.2020, ja muutok-
set tulivat voimaan 1.8.2020 alkaen. Val-
mistelu- ja jarjestelméakehitystyt muutosten
toteuttamiseksi kdynnistettiin Tydllisyys-

Ammattitutkintostipendien saajat
ja maksetut stipendit
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rahastossa heti vuodenvaihteessa hyvissa
ajoin ennen lakimuutosten lopullista hyvak-
symista.
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Henkilosto

Tyollisyysrahaston henkilostomaéara oli
tammi-kesdkuussa keskiméarin 164 henkil6a.
Katsauskauden lopussa rahastossa tyoskenteli
164 henkil64, joista 129 oli vakituisessa
tyosuhteessa. Henkilostoa tyoskenteli kaikkiaan
38 erilaisessa tehtdvankuvassa, ja tammi-
kesdkuun aikana rahastoon syntyi myos

uusia tydrooleja, kuten hankintapaallikko ja
palvelupaallikot IT-palvelutuotannon infra-
sekda loppukayttajapalveluihin.

) Tyollisyysrahastoon
syntyi uusia tyorooleja.
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Riskienhallinta

Tyollisyysrahaston riskienhallinta tunnistaa
uhkatekijoitd, jotka voivat vaarantaa rahaston
toiminnan jatkuvuuden tai vakavaraisuuden,
vaikuttaa rahaston toimintaedellytyksiin tai
estdd rahaston strategian toteuttamisen. Kat-
sauskaudella koronaviruspandemiasta aiheu-
tui useita merkittavia taloudellisia ja toimin-
nallisia riskeja Tyodllisyysrahastolle.

Makrotalouden epdedullinen kehitys Suomes-
sa, erityisesti tyottdmyysmenojen akillinen
kasvu sekéa yleinen epdvarmuus tyomarkkKi-
noilla, ovat merkittava riski Tyollisyysrahas-
tolle. Hallitsemme taloustilanteen tuottamaa
riskid monipuolisilla ennustemenetelmilla ja
sovituilla lainalimiiteilld. Kevdan 2020 aikana
Tyollisyysrahasto toteutti merkittavat laina-
jarjestelyt maksuvalmiuden turvaamiseksi.
Lisaksi kaytossamme on suhdannepusku-

ri, jonka tehtava on tasoittaa suhdanteiden
muutoksista Tyollisyysrahastolle aiheutuvia
taloudellisia vaikutuksia.

Toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi
Tyollisyysrahaston henkilosto siirtyi paa-
osin etatyohon. Muutokseen liittyvia riskeja
tunnistettiin ja hallittiin Tyo6llisyysrahaston
riskienhallinnan periaatteiden mukaises-

ti. Operatiivisten riskien tehokas kasittely
varmisti ja varmistaa edelleen Tyollisyysra-
haston palvelutuotannon laadukkaan toimin-
nan myos vallitsevassa poikkeustilanteessa.
Tamankaltaiset laajemmat poikkeustilanteet
tuovat esille myo0s tietoturvaan liittyvia seka
kyberriskeja, joiden seurantaa tehostettiin
poikkeustilanteessa.

Euroalueen korkotaso on sailynyt alhaise-

na alkuvuoden 2020 aikana. Joukkolaino-
jen luottoriskimarginaalit ovat leventyneet
koronaviruksen vaikutuksesta ja euroalueen
inflaatio on ollut laskussa samalla, kun talous
on supistunut.

)

Toteutimme merkittavat
lainajarjestelyt
maksuvalmiuden
turvaamiseksi.

Koronaviruspandemia kasvatti katsauskau-
della Tyollisyyysrahaston maksuvalmiuteen
liittyvia riskeja. Kohonnutta likviditeettiriskia
hallinnoitiin monin eri tavoin ja naita hallin-
takeinoja kuvataan liitetiedoissa. Muilta osin
katsauskaudella ei ole tapahtunut merkittavia
muutoksia riskeissa tai epavarmuustekijoissa
viimeisimman vuositilinpaatoksen jalkeen.

Rahoitusriskien hallintaa on toteutettu samojen
periaatteiden mukaan kuin aikaisemmin ja ne
on kuvattu viimeisimmasséa vuositilinpaatok-
sessd. Merkittdvimmat rahoitusriskit katsaus-
kaudella 16ydat Rahoitusriskit-liitetiedoista.
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Suhdannepuskuri

Tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetun
lain 3 §:n mukaan Tydllisyysrahastolla on
suhdannepuskuri maksuvalmiuden turvaa-
miseksi ja ennakoitavissa olevista kansan-
talouden suhdannevaihteluista johtuvien
tyottomyysvakuutusmaksujen muutosten
tasaamiseksi. Suhdannepuskuri muodostuu
rahaston tuottojen ja menojen erotuksena.
Sen enimmaismaara on kuuden prosenttiyk-
sikon tyottdmyysastetta vastaava vuotuisten
menojen maara. Syvassa suhdannetaantu-
massa suhdannepuskuri voi olla alijadmainen
kuuden prosenttiyksikon tyottomyysastetta
vastaavien menojen verran.

Vuonna 2019 suhdannepuskurin enimmais-
maara oli seitseméan prosentin tyottomyys-
astetta vastaavien menojen maara. Suh-
dannepuskurin enimmaismaara lasketaan
vuositilinpaatoksen lukujen perusteella.

Puskurin enimmaisméaara laskettiin
31.12.2019 siten, ettd Tydllisyysrahaston
vastuulla olevat vuotuiset menot (1 974 mil-
joonaa euroa vuonna 2019) jaettiin kyseisen
vuoden keskimaéaaraisella tyottomyysastepro-
sentilla (6,7) ja kerrottiin luvulla 7.

12

Tammi-kesadkuussa 2020 lailla sdadetty
puskurin enimmaismaéaara oli 2 015 miljoonaa
euroa. Suhdannepuskurissa oleva nettova-
rallisuuden maéara oli 1 337 miljoonaa euroa
30.6.2020 (1 668 miljoonaa euroa 31.12.2019).

Hallintoneuvoston hyvaksymien sijoitus-
periaatteiden mukaan rahastolla tulee olla
likvideja sijoituksia alle vuoden mittaisissa
rahamarkkinavalineissa vahintaan maara,
joka vastaa yhden kuukauden menoja.
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Koronaviruspandemiasta johtuva lomau-
tusten ja irtisanomisten kasvu on nostanut
Tyollisyysrahaston menoja merkittavasti ja
vaikuttanut tata kautta myos likvidien sijoi-
tusvarojen vahimmaismaaraan. Edella kuvat-
tu ns. likviditeettipuskurin vahimmaismaéaara
oli alkuvuoden 2020 aikana noin 400 miljoo-
naa euroa, kun sen vahimmaismaara vuonna
2019 oli noin 300 miljoonaa euroa. Rahaston
sijoitussalkussa olevien lyhyiden korkosijoi-
tusten maara oli tarkastelukaudella selvasti
vahimmaismaaraansa suurempi.

Sosiaali- ja terveysministeriolle toimitetun
vuotta 2020 koskevan talousarvion mu-
kaan Tyollisyysrahaston nettovarallisuus
olisi 1 556 miljoonaa euroa positiivinen
31.12.2020. Puolivuositilinpaatosta laadit-
taessa arvioidaan, ettd nettovarallisuuden
maara on vuoden 2020 lopussa noin 800
miljoonaa euroa positiivinen.

Suhdannepuskurin kehitys
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Velkarahoitus ja joukkovelkakirjalainojen nosto

Tyollisyysrahasto
vahvisti katsauskaudella
maksuvalmiuttaan
merkittavilla
lainajarjestelyilla.

Erdantymaéssa ollut valmiusluottolimiitti
uudistettiin 9.4.2020 tehdyilla sopimuksil-
la, joissa solmittiin viiden pankin kanssa
yvhteensad 800 miljoonan euron lainalimiitit
kahden vuoden ajalle. Luottolimiitteihin
sisaltyy yhden vuoden jatko-optio, ja niihin
liittyy valtion takaus méaaraltaan 880 miljoo-
naa euroa.

Tyollisyysrahasto laski liikkeeseen kaksi
joukkovelkakirjalainaa yhteismaaraltaan
1 200 miljoonaa euroa 16.6.2020. Lainat

eraantyvat 16.6.2023 (kuponkikorko O %)

ja 16.6.2027 (0,01 %). Tydllisyysrahastolla

on liikkeeseenlaskijana luottoluokituslaitos
Standard & Poor’sin (5&P) vahvistama luotto-
luokitus AA+ vakain nakymin. Luottoluokitus
on sama kuin Suomen valtiolla.

Rahasto laski katsauskaudella liikkeeseen ly-
hytaikaisia yritystodistuksia ja vahvisti mak-
suvalmiuttaan myos tata kautta. Liikkeessa
olevien yritystodistusten kokonaismaéaara oli
173 miljoonaa euroa 30.6.2020.

14
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

ja loppuvuoden nakymat

Tilastokeskuksen julkistamien tietojen
mukaan tyottomyysaste kesakuussa 2020
oli 7,9 prosenttia, jossa on nousua 1,7 pro-

senttivksikkoa vuoden takaiseen verrattuna.

Tyo- ja elinkeinoministerion tietojen mu-
kaan tyottomia tyonhakijoita oli vastaavalla

ajanhetkelld 162 697 enemman kuin vuotta
aiemmin. Lomautusten mé&ara on kevaan
kasvun jalkeen ollut lievassa laskussa. Lop-
puvuoden tyollisyyskehityksen arviointi on
erittdin vaikeaa, koska se riippuu koronavi-
ruskriisin kehittymisesta ja talouden toipu-
misesta Suomessa, Euroopassa ja muualla
maailmassa.

Tyollisyysrahasto arvioi elokuussa 2020, etta
talouden toipuminen koronaviruspandemias-
ta kaynnistyy vuoden 2020 jalkipuoliskolla
ja tyollisyys paranee hiljalleen vuotta 2021
kohti mentéessa. Rahasto arvioi lisaksi,
ettd sen tilivuoden 2020 tulos olisi
noin 900 miljoonaa euroa alijaa-
mainen ja ettd nettovarallisuuden
maara olisi noin 800 miljoonaa
euroa 31.12.2020.

Aikuiskoulutustukiuudistus tuli voimaan
1.8.2020. Uudistuksen ensimmaisten viikko-
jen aikana toimeenpano on sujunut suunni-
telmien mukaisesti. Olemme vastaanottaneet
kiitettdvadn méaran uuden lain mukaisia
aikuiskoulutustukihakemuksia.

Ansiosidonnaisen tyottomyysturvan katta-
vuudesta on kayty kesan 2020 aikana vil-
kasta julkista keskustelua. Hallitusohjelman
mukaisesti tyottomyysturvan kattavuuden
laajentamisesta on tarkoitus tehda selvitys.

Helsingissa 25.8.2020

Tyollisyysrahasto
Hallitus
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LASKELMA NETTOVARALLISUUDEN MUUTOKSESTA

tuhatta euroa Liite | 11-30.6.2020 11-30.6.2019 1.1.-31.12.2019

Keratyt maksut
Tyottomyysvakuutusmaksut 1 1453777 1720184 3344 592

Keratyt maksut yhteensa 1453 777 1720184 3 344 592

Maksetut rahoitusosuudet

Maksetut rahoitusosuudet 2 -1 760 983 -1 347 082 -2 640 206
Hallintokulut -11 305 -9401 -18 585
Maksetut rahoitusosuudet yhteensa -1772 288 -1 356 483 -2 658 791
Nettovoitot sijoitusomaisuuden kdypaan

arvoon arvostamisesta -11 898 8 553 9 960
Rahoituskulut -437 -1152 -1609

NETTOVARALLISUUDEN MUUTOS -330 846 371102 694 152



Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2020

LASKELMA NETTOVARALLISUUDESTA

tuhatta euroa
VARAT
Pitkadaikaiset varat

Aineelliset
kayttbomaisuushyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet
Muut saamiset

Pitk&daikaiset varat yhteensia

Lyhytaikaiset varat

Tyottomyysvakuutus-
maksusaamiset

Tyottomyysvakuutus-
maksujen jaksotukset

Muut saamiset
Sijoitusomaisuus
Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat yhteensa

1394
6 936

328
8 658

W oo

3 626

541 016
136 307
938 224
1129 862
2 749 035

[$)

2 757 693

Puolivuosikatsauksen laskelmat

31.12.2019

2089
7 015

328
9 442

7794

629 329
78 686
855 523
164 300
1735 632

1745 074

tuhatta euroa
NETTOVARALLISUUS
Edellisilta tilikausilta

Koulutusrahaston
nettovarallisuus 1.1.2019

Tilikaudelta
Nettovarallisuus yhteensa

VELAT

Pitkdaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat
Pitkaaikaiset velat yhteensad

Lyhytaikaiset velat

Lainat
Tyottomyysvakuutusmaksuvelat
Muut velat

Lyhytaikaiset velat yhteensa

Velat yhteensa

Nettovarallisuus
ja velat yhteensad

1667 574

-330 846
1336 728

1200 414
1200414

172 939
3122
44 480
220 551

1420 965

2757 693

31.12.2019

969 303

4118
694 153
1667 574

5110
72 390
77 500

77 500

1745 074
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RAHAVIRTALASKELMA
tuhatta euroa ~ 11-306.2020 1.1.-30.6.2019
Keratyt tyottomyysvakuutusmaksut 1472 485 1074 983
Tilitetyt maksut -1 835 310 -1400 314
Maksetut korot -981 -2 020
Varsinaiseen toimintaan kiaytetyt nettorahavarat -363 806 -327 351

Investointien rahavirrat

Aineellisten kdyttdomaisuushyotdykkeiden hankinta -36
Aineettomien hyodykkeiden hankinta -1 046 -966
Sijoitusinstrumenttien ostot -1 368 870 -2 154 567
Sijoitusinstrumenttien myynnit ja realisoituneet tuotot 1325932 2 256 672
Muut pitkdaikaiset varat 328
Investoinneista kertyneet nettorahavarat -43 984 101431
Lainojen nostot ja takaisinmaksut 1373 353

Rahoituksesta kertyneet nettorahavarat 1373 353 0
Rahavarojen nettolisays/-vahennys 965 563 -193 088
Rahavarat tilikauden alussa 164 299 416 758

Rahavarat tilikauden lopussa 1129 862 223 670
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Puolivuosikatsauksen laatimisperiaatteet

Tyollisyysrahaston puolivuosikatsaus on laadittu
IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti.
Puolivuosikatsauksessa on noudatettu samoja
laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin
edellisessa vuositilinpaatoksessa.

Puolivuosikatsauksessa julkistettuja tietoja ei ole
tilintarkastettu.
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1 TYOTTOMYYSVAKUUTUSMAKSUT

tuhatta euroa ~ 11-30.6.2020 1.1.-30.6.2019 1.1.-3112.2019

Tyodnantajan tyottomyysvakuutusmaksut

Tyonantajan vakuutusmaksut 460 594 601 846 1234 633
Tyonantajan vakuutusmaksut, osaomistajat 999 1328 2416
Yhteensa 461 593 603 174 1237 049

Palkansaajan tydttomyysvakuutusmaksut

Palkansaajan vakuutusmaksut 537 218 742 710 1374 385
Palkansaajan vakuutusmaksut, osaomistajat 1459 2151 3884
Yhteensa 538 677 744 861 1378 269

Perimiskulutuotot ja luottotappiot

Tyobnantajamaksujen viivastys- ja yliaikakorot -51 561 594
Palkansaajamaksujen viivastys- ja yliaikakorot -15 724 756
Perimiskulutulot 52 251 483
Yhteensd -14 1536 1833

Tydnantajan tyottomyysturvan omavastuumaksut

Omavastuumaksut 7 983 13 822 21975
Jaksotus 4 866 6 769 17 299
Yhteensd 12 849 20591 39 274
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tuhatta euroa ~ 11-30.6.2020 1.1.-30.6.2019 1.1.-3112.2019

Tydsopimuslain (TSL) mukaiset korvaukset

TSL:n mukaiset korvaukset ja lomautustulot 448 627 1012
Tilitys sosiaali- ja terveysministeritlle (STM) -4B67
Yhteensa 448 627 545

Sosiaali- ja terveysministeriton (STM) tilitys

Ansiopaivaraha 339 652 343 302 674 061
Lomautuspaivaraha 94 849

Vuorottelukorvaus B 153 4793 11 241
Edellisen vuoden tasausera 98
Aikuiskoulutusetuudet 1300

Tyovoimakoulutusetuus 590 2222
Yhteensd 440 224 349 395 687 622

Tyodttomyysvakuutusmaksut yhteensa 1453 777 1720 184 3 344 592
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2 MAKSETUT RAHOITUSOSUUDET
tuhatta euroa
Tydllisyysrahaston maksamat osuudet
Muu ansiopaivaraha
Lisapdaiva-paivaraha
Lomautuspaivaraha
Vuorottelukorvaus
Hallintokulukorvaus
Edellisen vuoden tasausmaksu

Yhteensa

Tydttomyyskassoille maksetut valtion osuudet
Muu ansiopaivaraha

Lomautuspéaivaraha

Vuorottelukorvaus
Tyottomyyspéaivaraha/yrittajat
Hallintokulukorvaus

Edellisen vuoden tasausmaksu

Yhteensd

Eldketurvakeskus

Edellisen vuoden tasausmaksu
Kuluvan tilikauden maksu
Yhteensia

Valtion Eldkerahasto
Edellisen vuoden tasausmaksu
Kuluvan tilikauden maksu

Yhteensia

Liitetietoja

-391 345
-63 912
-351 528
-6 257
-4 365
622
-816 785

-394 355
-23 627
-4 958
-4 446
-3 333
937
-429 782

-289 800
-289 800

-4 313
-4 313

1.1.-30.6.2019

-335 543
-62 144
-89 837

-6 303
-4 776

-498 603

-336 118

-4 793

-3 394

-3790

-348 095

-290 000
-290 000

-5 761
-5 761

1.1.-31.12.2019

-663 136
-120 744
-146 572
-14 913
-9 537
936
-953 966

-660 000

-11 241
-6 491

-7 569
-98

-685 399

-10 379
-566 300
-576 679

2 051
-9 770
-7 719
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tuhatta euroa

Kansaneldkelaitos

Edellisen vuoden tasausmaksu

Perusturva, korotusosa, tyollistymisohjelmalisa
Yhteensid

Aikuiskoulutusetuudet
Stipendit
Aikuiskoulutustuet
Etuuksien perintakulut
Yhteensid

Tyd- ja elinkeinoministerio
Edellisen vuoden tasausmaksu
Kuluvan tilikauden maksu

Yhteensia

Tyottomyysturvan jasenvaltiolaskutus
Jasenvaltioiden laskutus
Rahaston laskutus

Yhteensa

Maksetut rahoitusosuudet yhteensa

Liitetietoja

-103 650
-103 650

-6 070
-98 550
=1l

-104 621

-12 049
-12 049

-85
101
16

-1760 984

1.1.-30.6.2019

-99 500
-99 500

-6 167

-89 466

-95 631

-9 500
-9 500

-28
37

-1 347 081

1.1.-31.12.2019

-28
-205 703
-205 731

-10 538

-176 598

-187 137

-18

-23 572
-23 590

-44
60
16

-2 640 205
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3 AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

Hankintameno 1.1.2020 1013 1741 3257 6 011
Lisaykset

Hankintameno 30.6.2020 1013 1741 3 257 6 011
Kertyneet poistot 1.1.2020 1013 1597 1302 3912
Tilikauden poistot 54 651 705
Kertyneet poistot 30.6.2020 1013 1651 1953 4 617
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 0 144 1955 2099
Kirjanpitoarvo 30.6.2020 0 90 1304 1394
Hankintameno 1.1.2019 1013 1741 3257 6 011
Lisaykset

Hankintameno 31.12.2019 1013 1741 3 257 6 011
Kertyneet poistot 1.1.2019 986 1469 2455
Tilikauden poistot 27 128 1302 1457
Kertyneet poistot 31.12.2019 1013 1597 1302 3 912
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 27 272 0 299

Kirjanpitoarvo 31.12.2019 0 144 1955 2099
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4 AINEETTOMAT HYODYKKEET

Hankintameno 1.1.2020 787 8162 2413 11 362
Lisaykset 123 868 1091 2082
Vahennykset -868 -868
Hankintameno 30.6.2020 910 9 030 2 636 12 576
Kertyneet poistot 1.1.2020 743 3603 4 346
Tilikauden poistot 25 1269 1294
Kertyneet poistot 30.6.2020 768 4 872 0 5 640
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 44 4 559 2413 7 016
Kirjanpitoarvo 30.6.2020 142 4158 2 636 6 936
Hankintameno 1.1.2019 772 1999 5838 8 609
Lisaykset 15 6163 2738 8916
Vahennykset -6 163 -6 163
Hankintameno 31.12.2019 787 8162 2413 11 362
Kertyneet poistot 1.1.2019 689 1512 2201
Tilikauden poistot 54 2091 2145
Kertyneet poistot 31.12.2019 743 3 603 0 4 346
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 83 487 5838 6 408
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 44 4 559 2413 7 016

* Keskenerdiset aineettomat hytdykkeet koostuvat aktivoiduista kehittdmismenoista ja muodostavat sisdisesti aikaansaadun aineettoman hytdykkeen. Katsauskaudella aktivoidut
kehittdmismenot koostuvat pddosin tyottomyysvakuutusmaksujen perinnén tietojarjestelman jatkokehityksesta sekd aikuiskoulutusetuuksien tulorekisteriprojektista.
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5 SIJOITUSOMAISUUS

Sijoitusomaisuuden rahoitusvarat on luokiteltu kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi nimenomaan luokitelluiksi rahoi-
tusvaroiksi, ja ne arvostetaan kaypéaan arvoon. Naiden arvostus pe-
rustuu paaasiassa joko julkisiin hintanoteerauksiin tai arvostuksiin,
jotka perustuvat saatavilla olevaan markkinainformaatioon. Kaypaan
arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on ryhmitelty kolmeen hierar-
kiatasoon perustuen siihen, ovatko markkinat, joilla instrumenteilla
kaydaan kauppaa, toimivat ja ovatko arvostustekniikoissa kaytettavéat
syottotiedot markkinoilta objektiivisesti todennettavissa seuraavasti:

Tasolla 1 instrumentin arvostus perustuu toimivilla markkinoilla
noteerattuun hintaan, jota kaytetaan taysin samanlaisten rahoitusva-
rojen tai -velkojen arvostuksessa.

Tasolla 2 instrumentin arvostuksessa kdytetdan syottotietoina lisaksi
muita todennettavissa olevia kuin toimivilla markkinoilla noteerattuja
hintoja joko suoraan tai niista johdettuna kayttaen arvostustekniikoita.

Tasolla 3 arvostus perustuu muihin kuin todennettavissa oleviin
markkinatietoihin.

Taulukoissa on eritelty sijoitusomaisuus rahoitusinstrumenttiluokit-
tain kayvan arvon hierarkian tasoille jaoteltuina. Tammi-kesdkuussa
ei ole tapahtunut siirtoja hierarkian tasojen valilla.

Valtion ja kuntien
joukkovelkakirjat

Pankkijoukkovelkakirjat
Yritysjoukkovelkakirjat
Rahasto- ja osakesijoitukset
Mezzanine-rahastot
Talletukset
Sijoitustodistukset
Kuntatodistukset
Yritystodistukset
Vaihtoehtoiset sijoitukset
Yhteensd

31.12.2019
tuhatta euroa

Valtion ja kuntien
joukkovelkakirjat

Pankkijoukkovelkakirjat
Yritysjoukkovelkakirjat
Rahasto- ja osakesijoitukset
Mezzanine-rahastot
Talletukset
Sijoitustodistukset
Kuntatodistukset
Yritystodistukset
Vaihtoehtoiset sijoitukset
Yhteensd

Taso 1l

383 583
144 080
64 032
42 216

633 921

Taso 1l

162 378
259 950
113 202

87 292

622 822

Taso 2

80 155

5841
58 085
28 049

5007
94 968

273 105

Taso 2

17 864

51433
13 007
48 144
81734

212 182

Taso 3

2308

15907
18 215

Taso 3

2 036

17 449
19 485

Yhteensi

463 748
144 080
64 032
48 057
2 308
58 085
28 049
5007
94 968
15 807
925 241

Yhteensi

162 378
259 850
113 202
105 156
2036
51433
13 007
48 144
81734
17 449
854 489
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Tason 3 kdypdaan arvoon arvostettavien rahoitusvarojen muutokset

Mezzanine-rahastot 2036 284 3 -15 2 308
Vaihtoehtoiset sijoitukset 17 449 -457 -267 6 -824 15 907
Yhteensa 19 485 -173 -267 9 -839 18 215
Mezzanine-rahastot 1992 -14 1978
Vaihtoehtoiset sijoitukset 3953 -40 3913

Yhteensa 5945 -54 0 0 0 5891
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6 NETTOVARALLISUUSLASKELMAN ULKOPUOLISET VASTUUT JA SAAMISET

Kokonaissitoumus 5250 5250
Toteutunut =5 O -5019
Sijoitussitoumukset yhteensi 231 231

Sijoitusrahastot kutsuvat sijoituksia rahaston sijoitustarpeiden mukaisesti. Sopimuksilla ei ole erapaivaa.
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RAHOITUSRISKIN OSATEKIJAT

Markkinariski

Korkoriski on rahaston sijoituksiin ja velkoihin liittyvan markkinaris-
kin paaasiallinen osatekija. Korkosijoituksilla (joukkovelkakirjalaina-
ja rahamarkkinasijoitukset) on hallitseva rooli rahaston sijoitussal-
kuissa.

Sijoitusinstrumentteihin voidaan sijoittaa joko suoraan tai epasuorasti
rahastojen kautta. Katsauskauden lopussa 7,2 prosenttia (31.12.2019:
13,4 %) sijoituksista oli epasuoria sijoituksia.

Sijoitusten markkinariski oli 30.6.2020 ja 31.12.2019 seuraava:

_ Riski %

Pankkitilit
Rahamarkkinat

Jvk valtiot ja kunnat

Jvk pankit

Jvk yritykset

Osakkeet

Vaihtoehtoiset sijoitukset

Kokonaisriski

31.12.2019

Pankkitilit
Rahamarkkinat

Jvk valtiot ja kunnat

Jvk pankit

Jvk yritykset

Osakkeet

Vaihtoehtoiset sijoitukset

Kokonaisriski

0,50 %
1,00 %
4,00 %
4,50 %
5,00 %
25,00 %
10,00 %
1,73 %

Riski %
0,50 %
1,00 %
4,00 %
450 %
5,00 %

25,00 %

10,00 %
3,33 %

Piddoma
tuhatta euroa

1129 854
315 317
383 593
144 080
64 032

4

18 215

2 055 095

Pddoma
tuhatta euroa

164 295
281734
162 378
259 950
113 704
17 741

19 485
1019 287

Riski

tuhatta euroa
5649

3153

15 344

6484

3202

1

1821

35 654

Riski

tuhatta euroa
821

2 817

6 495

11698

5685

4 435

1949

33 900

Kokonaisriski oli 1,73 prosenttia (31.12.2019: 3,33 %) rahaston varal-
lisuudesta ja 1,1 prosenttia (31.12.2019: 1,0 %) rahaston vuoden 2020
arvioiduista tuloista. Sijoitussalkun riski on maltillinen, mika johtuu
salkun varsin konservatiivisesta ja vahan riskillisia arvopapereita

sisaltavasta rakenteesta.
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Rahamarkkinasijoitukset ovat kokonaisuudessaan vaihtuvakorkoisia
(31.12.2019: 100 %). Joukkovelkakirjalainoista vaihtuvakorkoisia sijoi-
tuksia oli 8 prosenttia (31.12.2019: 24 %). Vaihtuvakorkoiset sijoitukset
altistavat rahaston rahavirran korkoriskille, kun taas kiintedkorkoiset
sijoitukset altistavat rahaston kdyvan arvon korkoriskille.

Jos euriborkorot ja korkokayra (swap-korot) olisivat 30.6.2020 olleet
0,5 prosenttiyksikkoa korkeammat kaikkien muiden tekijoiden py-
syessa ennallaan, nettovarallisuuden muutos olisi ollut -5,78 miljoo-
naa euroa (31.12.2019: 5,2 miljoonaa euroa) pienempi. Ja vastaavasti,
jos euriborkorot ja korkokayra (swap-korot) olisivat 30.6.2020 olleet
0,5 prosenttiyksikkoad matalammat, nettovarallisuuden muutos olisi
ollut 5,78 miljoonaa euroa (31.12.2019: 5,2 miljoonaa euroa) suurempi.

Luottoriski
Rahaston sijoituksista aiheutuvaa luottoriskia hallinnoidaan liikkee-
seenlaskijakohtaisten limiittien avulla. Limiittien méaarittelyssa ote-
taan huomioon liikkeeseenlaskijan absoluuttinen koko, taloudellinen
asema ja tulevaisuuden nakymat. Liikkeeseenlaskijoiden luottoluoki-
tusta ja nakymia seurataan jatkuvasti ja muutosten perusteella limiit-
teja joko kasvatetaan tai pienennetdan. Padasiallisina sijoituskohteina
kaytetdan pohjoismaisia pankkeja, joilla on korkeat luottoluokitukset,
vahvan luottoluokituksen omaavia valtioita (Suomi, Saksa, Alanko-
maat, Belgia, Ranska, Itdvalta ja Ruotsi), pddosin suomalaisia ja osin
ruotsalaisia yrityksia seka kuntia. Rahavaroja pidetaan vain korkean
luottoluokituksen pankeissa. Rahavarojen maara oli 30.6.2020 sel-
vasti tavanomaista suurempi siitd syysta, ettd 16.6.2020 liikkeeseen
lasketuista joukkovelkakirjalainoista saadut varat olivat suurelta

osin pankkitileilla jaoteltuina rahaston maksuliikepankkeihin.

Sijoituksiin sisaltyvan luottoriskin spread-duraatio oli katsauskauden
lopussa 1,4 vuotta (31.12.2019: 1,6 vuotta).

Sijoitussalkun keskimaéaraista luottoluokitusta arvioidaan Standard &
Poors’n luokitusasteikolla perustuen historiallisiin luottotappiotoden-
nakoisyyksiin. Sijoitussalkun luottoluokituksen arvioidaan likiméaarai-
sesti olevan tasolla A- 30.6.2020 (31.12.2019: A).

Tyollisyyysrahaston tyottomyysvakuutusmaksusaatavien, omavas-
tuumaksusaatavien, tsl-saatavien, etuussaatavien seka korkosaata-
vien maariin sisaltyy luottoriski. Merkittavin tekija em. luottoriskin
toteutumiselle liittyy tyottomyysvakuutusmaksuvelvollisten asiakkai-
den maksukyvyttomyys- ja konkurssitilanteisiin. Konkurssien maara
oli vuoden 2020 ensimmaisella puoliskolla lievassa kasvussa. Kon-
kurssimaarien kehitys lahiaikoina riippuu paljolti koronaviruspande-
mian kehityksesta.
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Maksuvalmiusriski

Koronaviruskriisin aiheuttamaa kohonnutta maksuvalmiusriskia
pyrittiin hallitsemaan katsauskaudella kohdassa ”"Velkarahoitus ja
jvk-lainojen nosto” kuvatuilla tavoilla. Tamaéan lisaksi Tyollisyysrahas-
ton hallitus esitti Suomen hallitukselle vetoomuksen, ja tdmén vetoo-
muksen sisdltod kuvataan kohdassa "Toimitusjohtajan katsaus”.

Maksuvalmiuden turvaamiseksi pidetéaan alle vuoden korkosijoituk-
sissa vahintaan yhden kuukauden menoja vastaava maara varoja.

Likviditeettipuskurin pienentyessa taman rajan alapuolelle kaytetdan
lyhytaikaisia lainoja tilapaisten maksuvajeiden tayttamiseen. Tahan
tarkoitukseen rahastolla on 300 miljoonan euron yritystodistusoh-
jelma (31.12.2019: 300 miljoonaa euroa) ja lisaksi yhteensa 800 mil-
joonan euron komittoidut valmiusluottolimiitit (RCF) viiden pankin
kanssa (31.12.2019: 400 miljoonaa euroa).

miljoonaa euroa
Kayttdmattomat komittoidut luottolimiitit

Vuoden kuluessa erdantyvat limiitit

Pankkilainalimiitti RCF
(ei valtion takausta)

Yli vuoden kuluttua erdantyvat limiitit
Pankkilainalimiitti RCF (valtion takaus)

Yhteensid

miljoonaa euroa
Kiyttamaéattomait ei-komittoidut luottolimiitit

Yritystodistusohjelma

Yhteensia

800
800

127
127

31.12.2019

400

400

31.12.2019
300
300
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Tyollisyysrahasto on turvannut maksuvalmiuttaan vuoden 2020 aika-
na velkarahoituksella. Rahoittamisessa on tukeuduttu pddomamark-
kinoihin ja kotimaisiin yritystodistusmarkkinoihin. Katsauskauden
lopussa rahastolla oli kdytossa seuraavat lainajarjestelyt.

30.6.2020 Nimellisarvo Korko- Luotto-
Laina miljoonaa euroa prosentti Erdpdivd luokitus
Jvk-emissio,

ep 2023 600 0,00 % 16.6.2023 AA+
Jvk-emissio,

ep 2027 600 0,01 % 16.6.2027 AA+
Yritys- ei
todistukset 173 0,07 % 1-12 kk luokitusta
Yhteensd 1373

Tyollisyysrahastolla on liikkkeeseenlaskijana seuraavat Standard &
Poors’n vahvistamat luottoluokitukset (25.9.2019):

« Pitkdaikainen luottoluokitus AA+, vakaat nakymaéat
« Lyhytaikainen luottoluokitus A-1+, vakaat nakymat

Katsauskauden lopussa yritystodistusrahoitusta oli kdytossa 173 mil-
joonaa euroa (31.12.2019: 0 euroa). Lyhytaikaisia pankkilainoja ei ollut
kaytossa 30.6.2020 (31.12.2019: O euroa).

Nettovarallisuuslaskelmassa olleiden velkojen korkosidonnaisuusajat
olivat oheisen taulukon mukaiset. Liitetiedoissa esitetyt velat selvityk-
sessd olevista arvopapereista erdantyvat muutaman paivan kuluessa
katsauskauden paattymispéaivasta.

30.6.2020 Nimellisarvo Korkosidonnaisuus-

Laina miljoonaa euroa aika vuosina Luottoluokitus

Jvk 2023 600 2,96 AA+

Jvk 2027 600 6,96 AA+

Yritystodistukset 173 0,24 ei luokitusta
valtion tak.,

Limiittiluotot ei luokitusta

Yhteensia 1373 4,36

31.12.2019 Nimellisarvo Korkosidonnaisuus-

Laina miljoonaa euroa aika vuosina Luottoluokitus

Yritystodistukset 0 NR

Limiittiluotot 0 -

Yhteensd (]



Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2020 Liitetietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetddn rahaston rahoitusvelat jaljella
olevien sopimuksiin perustuvien juoksuaikojen mukaisiin ryhmiin.

Ostovelat

Lainat 160 500 13 242 600 120 600 240 1373 420 1373 420
Kayttooikeusomaisuusvelat 678 568 1246 1246
Yhteensd 161 431 13 810 600 120 600 240 1374 919 1374 919
Ostovelat

Lainat

Kayttdoikeusomaisuusvelat 619 619 682 1920 1920
Yhteensd 1001 619 682 2 302 2302
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