GRK Infra Oyj:n puolivuosikatsaus tammi-kesakuu 2025:
Liikevaihdon ja liikevoiton kasvu jatkui
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Taloudellinen kehitys lyhyesti:

4-6/2025

* Liikevaihto kasvoi noin 27,2 prosenttia 231,9 (182,3) miljoonaan euroon.

* Kayttdkate oli 19,7 (8,1) miljoonaa euroa, eli 8,5 (4,5) prosenttia liikevaihdosta.

¢ Oikaistu liikevoitto oli 16,5 (4,7) miljoonaa euroa, eli 7,1 (2,6) prosenttia liikevaihdosta.
* Liikevoitto oli 15,7 (4,7) miljoonaa euroa, eli 6,8 (2,6) prosenttia liikevaihdosta.
1-6/2025

* Liikevaihto kasvoi noin 39,9 prosenttia 406,4 (290,5) miljoonaan euroon.

» Kayttokate oli 31,6 (12,1) miljoonaa euroa, eli 7,8 (4,2) prosenttia lilkevaihdosta.

* Oikaistu liikevoitto oli 25,1 (5,4) miljoonaa euroa, eli 6,2 (1,9) prosenttia liikevaihdosta.
* Liikevoitto oli 23,8 (5,4) miljoonaa euroa, eli 5,9 (1,9) prosenttia liikevaihdosta.

* Omavaraisuusaste oli 50,2 (35,5) prosenttia.

* Sitoutuneen paaoman tuotto oli 173,9 (49,4) prosenttia.

* Tilauskanta oli katsauskauden lopussa 788,9 (865,8) miljoonaa euroa.

GRK-konsernin keskeiset tunnusluvut:

Miljoona euroa (ellei toisin mainita) 4-6 2025 | 4-6 2024 | 1-6 2025 | 1-6 2024 | 1-12 2024
Liikevaihto 231,9 182,3 406,4 290,5 728,6
Liikevaihdon muutos ed. vuoteen, % 27,2 % 41,1 % 39,9 % 41,8 % 33,4 %
Kayttokate (EBITDA) 19,7 8,1 31,6 12,1 60,9
Kayttdkate (EBITDA) -marginaali, % 8,5 % 4,5 % 7.8 % 4,2 % 8,4 %
Oikaistu kayttokate (Oikaistu EBITDA) 20,4 8,1 32,9 12,1 61,3
Liikevoitto (EBIT) 15,7 4,7 23,8 5,4 45,2
Liikevoittomarginaali (EBIT-%), % 6,8 % 2,6 % 5,9 % 1,9 % 6,2 %
Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) 16,5 4,7 25,1 5,4 45,6
Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) -marginaali, % 7.1 % 2,6 % 6,2 % 1,9 % 6,3 %




Kauden voitto (tappio) 13,4 3,8 18,8 4,5 36,9
Tilauskanta kauden lopussa - - 788,9 865,8 845,6
Operatiivinen vapaa kassavirta -24,7 -24,8 21,3 -12,5 41,3
Sitoutuneen paaoman tuotto-% (ROCE-%) - - 173,9 % 49,4 % 150,1 %
Nettokayttopaaoma - - -61,0 -37,9 -53,0
Nettovelka - - -138,7 -39,9 -88,0
Nettovelka / oikaistu kayttdkate (oikaistu EBITDA) | - - -1,7 -0,9 -1,4
Omavaraisuusaste, % - - 50,2 % 35,5% 42,9 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa) 0,32 0,10 0,48 0,11 0,93
Laimennettu osakekohtainen tulos (euroa) 0,32 0,10 0,48 0,11 0,93
Henkiloston keskimaarainen lukumaara 1214 1117 1161 1081 1098

Tunnuslukujen laskentakaavat ja tasmaytyslaskelmat on esitetty puolivuosikatsauksen taulukko-osiossa.

Tulosohjeistus vuodelle 2025 (tasmennetty 18.6.2025)

GRK arvioi, etta sen liikevaihto vuonna 2025 on 730-800 miljoonaa euroa (vuonna 2024: 728,6 miljoonaa euroa) ja oikaistu
liikevoitto on 45-55 miljoonaa euroa vuonna 2025 (vuonna 2024: 45,6 miljoonaa euroa).

Toimitusjohtajan katsaus

Vahvan alkuvuoden jalkeen hyva tuloskehitys jatkui vuoden toisella neljanneksella. Vuoden ensimmaisella puoliskolla
lilkevaihtomme kasvoi noin 40 % viime vuoteen verrattuna ja oikaistu liikevoitto kasvoi noin 365 %.

GRK:n projektit ovat ensimmaiselld vuosipuoliskolla edenneet ennakoitua nopeammin ja niiden kannattavuus on kehittynyt
positiivisesti, kun toisaalta vertailukaudella kannattavuutta laskivat joidenkin projektien kateheikennykset.

Alkuvuoden hyvin vahvasta kehityksesta johtuen, annoimme kesakuussa positiivisen tulosvaroituksen vuodelle 2025.
Odotamme nyt, etta lilkkevaihtomme vuonna 2025 on 730-800 miljoonaa euroa ja oikaistu liikevoitto 45-55 miljoonaa euroa.
Ennakoimme tuloskehityksen jakaantuvan tasaisemmin koko vuodelle verrattuna viime vuoteen, jolloin kolmas
vuosineljannes oli erittain kannattava.

Infrarakentamisen markkina kokonaisuutena kasvaa Suomessa, Ruotsissa ja Virossa tana vuonna. Suomessa aktiviteetti on
ollut poikkeuksellisen vilkasta seka julkisella etta yksityisella sektorilla ja olemme saaneet paljon tarjouspyyntéja.
Vaylavirastolta on tulossa useita isoja vaylahankkeita tarjottavaksi loppuvuoden aikana. Ruotsissa suurempien hankkeiden
tarjouspyynnoét ovat siirtyneet vuoden toiselle puolikkaalle. Virossa markkina on siirtymassa uuteen vaiheeseen, kun Rail
Baltican merkittavimmat maarakennusurakat on kilpailutettu, ja valtio on tauon jalkeen kaynnistamassa
valtatierakennushankkeita.

Kokonaisuutena kilpailu on kuitenkin kaikilla markkinoilla kireaa. Tasta huolimatta olemme onnistuneet voittamaan hyvin
lisaa projekteja tavoitteiden mukaisella katetasolla. Tilauskantamme oli noin 789 (866) miljoonaa euroa. Ensi vuoden
arvioitu tilauskanta on samalla tasolla kuin se oli viime vuonna vastaavaan aikaan koskien vuotta 2025.

Vaikka tilauskantamme on jonkin verran laskenut, vahvan kysynnan lisaksi positiivista nakymaa tukevat voitetut ja
kehitysvaiheessa olevat isot allianssiprojektit, jotka kirjautuvat tilauskantaan hankkeen siirtyessa kehitysvaiheesta
toteutusvaiheeseen. Saimme katsauskauden aikana merkittavan uuden sopimuksen Virosta, jossa Rail Baltica -
allianssiurakan kehitysvaihe on kdynnistynyt.

GRK:lla on voitettuja tai kehityssopimuksin sidottuja, viela tilauskantaan kirjaamattomia hankkeita noin 410-470 miljoonan
euron arvosta. Naita ovat katsauskaudella voitetun Viron Rail Baltica -ratahankkeen lisaksi myés Turun ja Vantaan
raitiotiehankkeet. Olemme onnistuneet voittamaan myds Ruotsissa ensimmaisia pienempia allianssihankkeita.



Edistyimme my0s strategisiksi kasvualueiksi maarittelemillamme alueilla, kuten vihrean siirtyman seka puolustushallinnon
ja rajaturvallisuuden hankkeissa. Saimme mm. kaynnistettya Utajarven biohiililaitoksen uudelleen tulipalon jaljilta.
Tulevaisuuden kasvuamme tukevat katsauskauden jalkeen tekemamme kiertotalouden ja sahkérakentamisen yritysostot ja
avainhenkildiden rekrytoinnit sahkdverkkorakentamiseen.

Valitettavasti taloudellisesti menestyksekkaaseen kauteen mahtui myds ikavia uutisia. Meille kaikille raskain hetki koitti, kun
katsauskauden jalkeen tydmaallamme Jyvaskylassa 17.7. sattui kuolemaan johtanut ty6tapaturma. GRK:ssa on tehty
pitkaan jarjestelmallista tyota tydtapaturmien estamiseksi ja tapaturmataajuus on laskenut, mutta tama onnettomuus
korostaa entisestaan turvallisuuden tarkeytta. Haluan vield tassakin yhteydessa valittaa osanottomme uhrin omaisille,
hanen lahipiirilleen seka kaikille hanen kanssaan tydskennelleille.

Kilpailu- ja kuluttajavirasto (KKV) tiedotti 21.5.2025 selvittavansa asfalttimarkkinoita ja sita, ovatko yritykset syyllistyneet
kiellettyyn yritysten valiseen yhteisty6hon asfalttimarkkinoilla. Toukokuussa KKV teki tarkastuksen GRK Suomi Oy:n tiloissa.
Meilla ei ole tassa vaiheessa tietoa tarkastuksen lopputuloksesta. GRK tukee KKV:ta sen tutkinnassa, emmeka voi
kommentoida kaynnissa olevaa tutkintaa. GRK toteuttaa paallystyshankkeita sovitun mukaisesti ja palvelemme
asiakkaitamme normaalisti. GRK:lla on nollatoleranssi vaarinkaytoéksille ja puutumme maaratietoisesti havaittuihin
rikkomuksiin. Paallystysliiketoiminnan vuotuisen liikevaihdon osuus konsernin liikevaihdosta on ollut 6-8 % vuosina 2020-
2024.

Voin ilokseni todeta, etta poérssitaipaleemme huhtikuun alun listautumisen jalkeen on edennyt myoétatuulessa. Olemme
luottavaisia my0s tulevaisuuden suhteen ja investoimme vahvasti osaamiseen ja toimintamme kehittamiseen kannattavan
kasvun varmistamiseksi. Tavoitteemme on olla kestavan infrarakentamisen edellakavija.

Tiedotimme tammikuun alussa 2025, etta GRK:n johdossa on meneilldaan suunniteltu johdon vaihdos. Ruotsin maayhtiomme
toimitusjohtaja Mika Maenpaa on valittu seuraajakseni, ja han aloittaa uudessa tehtdvassaan 1.10.2025. Tuen Mikaa
tehtavien siirrossa tarpeen mukaan vuoden loppuun asti.

Toivotan Mikalle menestysta uudessa tehtavassaan. GRK on nyt vahvassa kunnossa, ja tilauskannassa riittda hienoja
hankkeita toteutettaviksi. Kiitos siita kuuluu ennen kaikkea seka asiakkaillemme ettd henkildstdllemme.

Juha Toimela
Toimitusjohtaja, GRK Infra Oyj

Tiedotustilaisuus ja esitysaineisto

GRK Infra Oyj:n vuoden 2025 tammi-kesakuun puolivuosikatsaus 10ytyy julkistamisen jalkeen yhtion verkkosivuilta
osoitteesta www.grk.fi/sijoittajat

Suomenkielinen webcast-lahetys analyytikoille, sijoittajille ja median edustajille jarjestetdan samana paivana klo 10.00.

GRK:n tuloksen ja muut ajankohtaiset asiat esittelevat toimitusjohtaja Juha Toimela ja talous- ja rahoitusjohtaja Markku
Puolanne. Suomenkielista tilaisuutta voi seurata suorana osoitteessa https://grk.events.inderes.com/g2-2025

Kysymyksia voi esittaa lahetyksen chatin kautta. Tilaisuus on katsottavissa mydhemmin tallenteena osoitteessa
www.grk.fi/sijoittajat

Englanninkielisen tulostilaisuuden tallenne ja esitysmateriaali tulevat saataville yhtién verkkosivuille 31.7.2025.

Taloudelliset julkaisut 2025

GRK julkistaa seuraavat taloudelliset raportit vuonna 2025:

* osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2025 julkistetaan 30.10.2025 noin klo 8.30.

Yhteyshenkilot

« Juha Toimela, Toimitusjohtaja, GRK Infra Plc, +358 40 594 5473, juha.toimela@grk.fi
« Markku Puolanne, Talous- ja rahoitusjohtaja, GRK Infra Plc, +358 40 069 4114, markku.puolanne@grk.fi
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. Tiina Niemi, Viestintapaallikkd, GRK Infra Oyj, +358 40 152 7213, tiina.niemi@grk.fi

Tietoja julkaisijasta GRK Infra Oyj

GRK suunnittelee, korjaa ja rakentaa teita, vaylia, raiteita ja siltoja, jotta arki sujuu, ihmiset kohtaavat ja syntyy kestavampi
tulevaisuus. GRK:n osaamista on myds ymparistéteknologia. Toimimme Suomessa, Ruotsissa ja Virossa noin 1 100
ammattilaisen voimin. GRK:n ydinosaamiseen kuuluvat monipuolisten infrarakennushankkeiden toteutus, suurten ja pienten
hankkeiden projektinjohto seka laaja-alainen rataosaaminen. GRK tarjoaa palvelut suunnittelusta rakentamiseen ja
kunnossapitoon.

Asiakkaitamme ovat valtionhallinto, kunnat ja kaupungit seka yksityinen sektori. GRK toimii useissa projekteissa
yhteisty6ssa infra-alan muiden yritysten kanssa.

GRK-konserniin kuuluvat emoyhtié GRK Infra Oyj:n lisaksi maayhtiot jokaisessa toimintamaassa: Suomessa GRK Suomi Oy,
Virossa GRK Eesti AS ja Ruotsissa GRK Sverige AB. Emoyhtié GRK Infra Oyj vastaa konsernin hallinnosta ja rahoituksesta.
Tytaryhtiot GRK Suomi Oy, GRK Eesti AS ja GRK Sverige AB harjoittavat konsernin operatiivista toimintaa.

Liitteet

+ Lataa tiedote pdf-muodossa.pdf
« GRK Infra Oyj_puolivuosikatsaus_2025.pdf
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