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Taloudellinen kehitys lyhyesti:

1–3/2026

Tilauskanta oli katsauskauden lopussa 883,1 (872,9) miljoonaa euroa.
Liikevaihto laski odotetusti, liikevaihdon lasku 35,9 prosenttia 111,9 (174,5) miljoonaan euroon.
Käyttökate oli 10,5 (11,9) miljoonaa euroa, eli 9,4 (6,8) prosenttia liikevaihdosta
Oikaistu liikevoitto oli 5,9 (8,7) miljoonaa euroa, eli 5,3 (5,0) prosenttia liikevaihdosta.
Liikevoitto oli 5,9 (8,1) miljoonaa euroa, eli 5,3 (4,6) prosenttia liikevaihdosta.
Omavaraisuusaste oli 54,2 (42,9) prosenttia.
Negatiivisen sitoutuneen pääoman takia sitoutuneen pääoman tuottoa ei voi laskea kaudelle 1-3/2026. 1-3/2025 se oli 2022,0
prosenttia.

 

Miljoona euroa (ellei toisin mainita) 1-3/2026 1-3/2025 1-12/2025

Liikevaihto 111,9 174,5 872,3

Liikevaihdon muutos ed. vuoteen, % -35,9 % 61,2 % 19,7 %

Käyttökate (EBITDA) 10,5 11,9 72,4

Käyttökate (EBITDA) -marginaali, % 9,4 % 6,8 % 8,3 %

Oikaistu käyttökate (Oikaistu EBITDA) 10,5 12,5 74,9

Liikevoitto (EBIT) 5,9 8,1 53,5

Liikevoittomarginaali (EBIT-%), % 5,3 % 4,6 % 6,1 %

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) 5,9 8,7 58,2

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) -marginaali, % 5,3 % 5,0 % 6,7 %

Kauden voitto (tappio) 6,1 5,4 43,0

Tilauskanta kauden lopussa 883,1 872,9 723,0

Operatiivinen vapaa kassavirta -12,5 46,0 138,0

Sitoutuneen pääoman tuotto-% (ROCE-%)* - 2022,0 % -

Oman pääoman tuotto-% (ROE-%) 29,9 % 40,1 % 27,8 %

Nettokäyttöpääoma −156,8 −97,8 −151,6

Nettovelka −233,4 −130,8 −246,1

Nettovelka / oikaistu käyttökate (oikaistu EBITDA) −3,2 −1,9 −3,3

Omavaraisuusaste, % 54,2 % 42,9 % 55,1 %



Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa) 0,15 0,14 1,07

Laimennettu osakekohtainen tulos (euroa) 0,15 0,14 1,07

Henkilöstön keskimääräinen lukumäärä 1 219 1 108 1 197

 

Tunnuslukujen laskentakaavat ja täsmäytyslaskelmat on esitetty taulukko-osiossa.

Tulosohjeistus vuodelle 2026

GRK arvioi, että sen liikevaihto vuonna 2026 on 720–870 miljoonaa euroa (vuonna 2025: 872,3 miljoonaa euroa) ja oikaistu liikevoitto
on 45–60 miljoonaa euroa vuonna 2026 (vuonna 2025: 58,2 miljoonaa euroa).

 

Toimitusjohtajan katsaus:

Vuosi 2026 on lähtenyt vahvasti käyntiin. Tilauskantamme nousi ennätykselliselle tasolle ja kannattavuutemme parani. Tilauskanta oli
maaliskuun lopussa yhtiön historian korkein, noin 883 miljoonaa euroa. Tilauskanta kasvoi katsauskauden loppuun mennessä 22
prosenttia vuodenvaihteesta. Erityisen hienoa on, että tilauskanta kasvoi merkittävästi Ruotsissa, jossa laajentuminen on
strategiamme keskiössä.

Markkinanäkymä on edelleen hyvä kaikissa toimintamaissamme Suomessa, Ruotsissa ja Virossa. Erityisesti Suomen yksityissektorilla
on vireillä paljon mielenkiintoisia hankkeita, joissa monipuolinen osaamisemme antaa meille vahvat lähtökohdat menestyä ja kasvaa. 

Tammi-maaliskuun liikevaihto laski 35,9 prosenttia poikkeuksellisen vahvasta vertailukaudesta. Lasku johtui normaalista
kausivaihtelusta, sekä Stegra-projektin alkuvuoden olennaisesti alhaisemmista volyymeista. Oikaistu liikevoittomarginaalimme oli
kuitenkin erinomaisella tasolla 5,3 % ja jopa vahvaa vertailukautta korkeampi. Stegran osalta on positiivista, että projektin
lisärahoituksen järjestelyt ovat edenneet suotuisasti. GRK jatkaa infratöitä suunnitellun mukaisesti siten, että työt painottuvat
normaaliin rakennuskauteen. Projektin jatkoa koskevat lisätiedot tarkentuvat kevään ja alkukesän aikana.

Katsauskauden aikana olemme saaneet useita merkittäviä uusia projekteja erityisesti Ruotsissa, johon kasvustrategiamme terävin
kärki kohdistuu. GRK on valittu toteuttamaan rata-infraa Norrbotniabanan-radalle Pohjois-Ruotsiin. Radan alusrakenteeseen ja muihin
töihin liittyvien hankkeiden yhteenlaskettu arvo GRK:lle on noin 85 miljoonaa euroa, josta uusin voitettu kokonaisuus vastaa noin 55
miljoonaa euroa.  Kyseessä ovat merkittävät onnistumiset, sillä Stegra-hankkeen töiden vähentyessä suunnitellusti haemme Ruotsissa
monipuolisia uusia projekteja tilauskantaamme.

Virossa saavutimme katsauskaudella merkittävän voiton, kun meidät valittiin valtatie 4:n parannusurakan toteuttajaksi Konuveren ja
Päärdun väliselle osuudelle. Juuri käynnistyneen projektin arvo on noin 38 miljoonaa euroa.

Olemme voittaneet aiemmin noin 500 miljoonan euron arvosta hankkeita, jotka ovat parhaillaan kehitysvaiheessa.  Turun raitiotien,
Virossa Rail Baltican pääratahankkeen sekä Ruotsissa Luulajan satamahankkeen yhteenlaskettu arvo on GRK:lle toteutuessaan
yhteensä noin 400 miljoonaa euroa. Turun raitiotien osalta odotamme Turun kaupunginvaltuuston päätöstä 18.5.2026, Rail Baltican
osalta toteutusvaiheen päätös tehdään arviolta tämän vuoden kesäkuussa. Lisäksi Vantaan ratikka -hankkeen toisen vaiheen
rakennustöistä päätetään tänään 5.5., ja tämän osuuden arvo GRK:lle on noin 80 miljoonaa euroa. Luulajan satamahankkeesta
ensimmäinen vaihe on siirtynyt toteutusvaiheeseen.

Lähi-idän tilanne on lisännyt epävarmuutta markkinoilla, ja se voi vaikuttaa GRK:n toimintaan öljyn ja raaka-aineiden hintavaihteluiden
kautta. Toistaiseksi vaikutukset ovat olleet rajallisia, sillä projekteissamme on kustannusindekseihin sidottuja ehtoja, jotka suojaavat
meitä esimerkiksi bitumin hintojen nousulta. Pidemmällä aikavälillä kustannuskehityksen arviointi on kuitenkin haastavaa.

Meillä on alallamme erittäin kunnianhimoinen kannattavuustavoite, eli 6 prosentin oikaistu liikevoittomarginaali yli ajan ja
kannattavuuden säilyttäminen on edelleen ensisijainen tavoite kaikissa maayhtiöissämme. Emme hae kasvua kannattavuuden
kustannuksella, vaan painotamme hankkeita ja toimintamalleja, joissa riskit ja tuotto�odotus ovat tasapainossa.

Kokonaisuutena vuoden 2026 näkymät ovat varsin positiiviset. Ennätyksellisen vahva tilauskanta, laajeneva projektipohja erityisesti
Ruotsissa sekä vilkastuva rakennuskausi tukevat kannattavaa tekemistä koko vuodelle. Tekemistä riittää ja meillä on hyvät edellytykset
jatkaa strategiamme määrätietoista toteuttamista.

Mika Mäenpää
Toimitusjohtaja, GRK Infra Oyj

 



Tiedotustilaisuus ja esitysaineisto 

Suomenkielinen webcast-lähetys analyytikoille, sijoittajille ja median edustajille järjestetään samana päivänä klo 13.30. Tilaisuutta voi
seurata suorana osoitteessa https://grk.events.inderes.com/q1-2026

GRK:n tuloksen ja muut ajankohtaiset asiat esittelevät toimitusjohtaja Mika Mäenpää ja talous- ja rahoitusjohtaja Markku Puolanne. 

Kysymyksiä voi esittää chatin kautta. Tilaisuus on katsottavissa myöhemmin tallenteena osoitteessa https://sijoittajat.grk.fi/fi/ 

Englanninkielisen tulostilaisuuden tallenne ja esitysmateriaali tulevat saataville yhtiön verkkosivuille 5.5.2026.

 

Taloudelliset julkaisut

Vuonna 2026 GRK julkaisee taloudellisia raportteja seuraavan aikataulun mukaisesti:

Vuoden 2026 puolivuosikatsaus tammi–kesäkuulta (Q1–Q2) julkaistaan 28.7.2026 
Vuoden 2026 osavuosikatsaus tammi–syyskuulta (Q1–Q3) julkaistaan 27.10.2026

 

 

Yhteyshenkilöt

Markku Puolanne, Talous- ja rahoitusjohtaja, +358 40 069 4114, markku.puolanne@grk.fi

Tietoja julkaisijasta GRK Infra Oyj
GRK suunnittelee, korjaa ja rakentaa teitä, väyliä, raiteita ja siltoja, jotta arki sujuu, ihmiset kohtaavat ja syntyy kestävämpi tulevaisuus.
GRK:n osaamista on myös sähköverkkorakentaminen ja  ympäristöteknologia. Toimimme Suomessa, Ruotsissa ja Virossa noin 1 200
ammattilaisen voimin. GRK:n ydinosaamiseen kuuluvat monipuolisten infrarakennushankkeiden toteutus, suurten ja pienten
hankkeiden projektinjohto sekä laaja-alainen rataosaaminen. GRK tarjoaa palvelut suunnittelusta rakentamiseen ja kunnossapitoon.

Asiakkaitamme ovat valtionhallinto, kunnat ja kaupungit sekä yksityinen sektori. GRK toimii useissa projekteissa yhteistyössä infra-alan
muiden yritysten kanssa.

 GRK-konserniin kuuluvat emoyhtiö GRK Infra Oyj:n lisäksi maayhtiöt jokaisessa toimintamaassa: Suomessa GRK Suomi Oy, Virossa
GRK Eesti AS, A-Kaabel OÜ ja Novus Initium Investments OÜ sekä Ruotsissa GRK Sverige AB. Emoyhtiö GRK Infra Oyj vastaa konsernin
hallinnosta ja rahoituksesta. Maayhtiöt harjoittavat konsernin operatiivista toimintaa. 
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