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Markkinatilanne ja toimintaymparisto

Venajan hyokkayssota Ukrainassa ja maailmanpoliittinen epavarmuus ovat
vaikuttaneet merkittavalla tavalla koko suomalaiseen yhteiskuntaan ja samalla
myds VR Groupin liiketoimintaan. Pitkittynyt sota on synkentanyt talousnakymia.
Energian hinnat ovat olleet korkealla, inflaatio on kiihtynyt seka korkotaso noussut.

VR Group irtautui idan tavaraliikenteesta kokonaan vuoden 2022 loppuun
mennessa. Osa volyymimenetyksistd on korvautunut kotimaan kuljetusten

Koronapandemia sen sijaan on hellittanyt ja junamatkustaminen elpynyt.
Kaukoliikenteen matkamaarat ovat nousseet hyvalle, pandemiaa edeltaneelle
tasolle. Inmisten liikkuminen on kuitenkin muuttanut muotoaan. Painotus on ollut
vapaa-ajan matkustamisessa, kun taas tyomatkustaminen ei ole palannut
ennalleen, kun etatyo on yleistynyt.

VR Group on toteuttanut kasvustrategiaansa Pohjoismaissa ja laajentanut
toimintaansa Ruotsiin yrityskaupalla, joka toteutui heinakuun alussa 2022.

VR Sverige on bussi- ja raideliikenteen operaattori Tukholman seudulla seka
Ostragétlandin ja Skanen alueella. Jatkossa yha merkittavampi osa VR Groupin
liikevaihdosta syntyy vakaasta sopimusliikenteesta.
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VR Group on sitoutunut edistamaan kilpailun kehittymista raideliikenteen
kulkumuoto-osuuden kasvattamiseksi. Eniten etua asiakkaalle ja yhteiskunnalle tuo
Open Access -malli, jossa jokainen operaattori voi markkinaehtoisesti kilpailla
omalla kalustollaan, valitsemillaan yhteysvaleilla. Suomessa kilpailu on avoinna
talla mallilla niin kauko- kuin tavaraliikenteessa. VR Group on ehdottanut julkista
kalustoyhtiota alueelliseen ostoliikenteeseen, jossa yhteiskunnan tukema liikkenne
kilpailutetaan.

Suomen eduskuntavaalit ja tuleva hallitusohjelma vaikuttavat myos
ilmastoystavallisen raideliikenteen toimintaedellytyksiin. Valtion rataverkon
tamanhetkinen kunto ja kapasiteetti heikentavat raideliikenteen tasmallisyytta ja
toimintavarmuutta. Infrainvestoinnit ovat raideliikenteen kasvun edellytys. Raiteille
saadaan lisaa matkustajia ja tonneja, kun rataverkon korjausvelka lyhenee,
olemassa olevaan ratainfraan tehdaan parannuksia ja ratakapasiteetti kasvaa
investoinneilla uusiin raiteisiin.

Pitkan tahtaimen megatrendit ovat VR Groupin puolella. Ymparistotietoisuus
lisdantyy ja kaupungistuminen etenee. Asiakkaat kayttavat enenevissd maarin
kestavia kulku- ja kuljetusmuotoja. Kasvattamalla sahkoisen raide- ja
kaupunkiliikenteen suosiota VR Group vahentaa koko yhteiskunnan
ilmastopaastoja.
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VR Groupin Venajaan liittyvat toiminnot

Venajan 24.2.2022 aloittaman Ukrainaan kohdistuvan hyokkayssodan seka
lansimaiden asettamien pakotteiden seurauksena VR Groupin hallitus paatti
lopettaa yhtion idanliikenteen vuoden loppuun mennessa. VR Group on
noudattanut pakotteita ja viranomaisohjeita seka lainsaadantoa. Pakotteet eivat
toistaiseksi esta rautatieliikennetta EU:n ja Venajan valilla.

VR Group irtautui idan tavaraliikenteesta kokonaan vuoden 2022 loppuun
mennessa. VR Transpointin rautatiekuljetusvolyymeista kaikkiaan noin kolmannes
on ollut idanliikennett3, eli vienti-, tuonti- ja transitokuljetuksia Suomessa. Venajalla
VR Transpoint on harjoittanut pienimuotoisesti logistiikkatoimintaa VR Groupin
omistaman paikallisen konserniyhtion OOO Finnlog LLC:n kautta. Finnlog on
vuokrannut tavaravaunuja suomalaiselle asiakkaalle taman logistiikkatarpeiden
kattamiseksi. Finnlogin liiketoiminta on lopetettu ja yhtio on asetettu selvitystilaan.
VR Groupin suomalainen osakkuusyhtio ContainerTrans Scandinavia on tarjonnut
rautateiden konttikuljetuksia ja suomalainen osakkuusyhtio Freight One
Scandinavia vaunukuormakuljetuksia. Freight One Scandinavia on asetettu
selvitystilaan, ja VR Group selvittaa myos irtautumista omistuksestaan
ContainerTrans Scandinavia -osakkuusyhtiossa.

VR Matkustajaliikenne ja Venajan rautatiet ("RZD”) ovat operoineet yhdessa
Allegro-junayhteytta Helsingin ja Pietarin valill3, ja VR FleetCare on tuottanut
naiden junien kunnossapito- ja elinkaaripalveluita. VR Matkustajaliikenteella ja
VR FleetCarella ei ole liiketoimintaa Venajalla. VR Groupilla ja RZD:lla on
vhteisyritys Oy Karelian Trains Ltd, jonka tehtavana on ollut Allegro-junien
omistaminen ja vuokraaminen.

Allegro-matkustajajunan liikkennointi Helsingin ja Pietarin valilla keskeytettiin
28.3.2022. VR on alaskirjannut kokonaisuudessaan Allegro-liikennointiin liittyvan
kaluston ja varaosat. Idanliikenteen lopettamiseen liittyvat alaskirjaukset ja muut
kertaluonteiset kulut olivat 50,2 miljoonaa euroa vuonna 2022.

Kaikkiaan VR Groupin Venajaan liittyvista toiminnoista syntyi liikkevaihtoa vuonna
2022 noin 42 miljoonaa euroa (91 miljoonaa euroa vuonna 2021), joka oli noin
3,8 prosenttia konsernin liikevaihdosta. 31.12.2022 konsernin varoista noin

17 miljoonaa euroa liittyi Venajan-toimintoihin.
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Strategia

VR Group on Yhteisella matkalla maailman parhaaksi ja vauhdittaa kestavan
liikenteen muutosta. Tahan kiteytyvat yhtion visio ja toiminnan tarkoitus.
Vastuullisuus on liiketoimintoja yhdistava teema. VR Group tekee sita, mika tuottaa
asiakkaille ja yhteiskunnalle arvoa, ja VR Groupin menestys heijastuu positiivisesti
myds yhtion ymparille.

VR Group etenee kohti visiota strategialla, joka painottuu kolmeen tavoitteeseen:
Tyytyvaiset asiakkaat tuovat kasvua, motivoituneet ihmiset luovat menestysta ja
tehokkuus varmistaa kannattavan tulevaisuuden.

Jatkossa VR Groupin ydinliiketoimintaa ovat matkustajaliikenne Suomessa ja
Ruotsissa seka tavaraliikenne Suomessa. Uusi merkittava matkustajaliike-
toiminnan kasvualue on kaupunkiliikenne, joka sisaltaa seka raide- etta linja-
autoliikenteen. Kaupunkiliikenteessa VR keskittyy seka Suomen etta Ruotsin
markkinoille.

Uudistetun strategian myota VR Group muutti liiketoimintarakennettaan vuoden
2023 alusta alkaen. Liiketoimintayksikot ovat jatkossa VR Kaukoliikenne,

VR Kaupunkiliikenne ja VR Transpoint (logistiikka). VR FleetCaren ensisijaisena
tehtavana on myos jatkossa VR:n raidekaluston laadukas ja kustannustehokas
kunnossapito, ja FleetCarella on tarkea rooli VR:n asiakaskokemuksen
parantamisessa.

VR Group kirkasti syksyn 2022 aikana yhtion arvot. Koko VR Groupin laajuinen ja
osallistava projekti toteutui aktiivisessa vuorovaikutuksessa henkiloston kanssa.
Arvot ovat: valitamme, teemme yhdessa ja pyrimme parempaan. Arvot ohjaavat
jokapaivaista tyota yhtiossa sekda muodostavat pohjan strategialle ja auttavat
tavoitteiden saavuttamisessa.
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Liiketoimintamallin kuvaus

VR Group on matkustuksen, logistiikan ja kunnossapidon palveluyritys, jonka
Suomen valtio omistaa kokonaisuudessaan. Yhtio palvelee seka kuluttaja- etta
yritysasiakkaita. Matkustajaliikennetta operoidaan junilla, busseilla ja raitiovaunuilla
Suomessa ja Ruotsissa. VR Transpoint puolestaan tuottaa logistiikkapalveluita
raiteilla ja maanteilla Suomessa.

Suomessa VR Matkustajaliikenne toteuttaa kaukojunaliikennetta padosin
markkinaehtoisesti. Se vastaa lipunmyynnista ja hinnoittelusta kaukojunissa.
Junissa ja asemilla tarjotaan myds ravintola- ja kahvilapalveluita. VR Group
omistaa kaukoliikenteen vaunukaluston ja sahkojunat, kuten myos veturit, joita
kaytetaan seka henkilo- etta tavaraliikenteessa.

VR Transpoint tarjoaa raskaan teollisuuden logistiikkapalveluita rautateitse ja
maanteilla Suomessa. Paaosa liikevaihdosta ja tuloksesta syntyy rautatie-
liikenteesta. VR Transpoint kuljettaa erityisesti metsa-, metalli- ja kemian-
teollisuuden raaka-aineita ja tuotteita.

Suomessa raideliikenteen kilpailu on avattu Open Access -mallilla, jossa jokainen
kaukojuna- ja tavaraliikenneoperaattori voi markkinaehtoisesti kilpailla omalla
kalustollaan. Talla hetkella VR Matkustajaliikenne on ainoa toimija Suomen
matkustajajunaliikenteessa. Suomen rautatielogistiikassa on useita toimijoita,

ja VR Transpointilla on selkeasti suurin markkinaosuus.
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Kaupunkiliikenne on VR Groupin merkittava matkustajaliiketoiminnan kasvualue.
Yhtio on laajentunut kaupunkiliikenteessa Ruotsiin yrityskaupalla, joka toteutui
heindkuun alussa 2022. Tyypillisesti kaupunkiliikenteessa lipputuloilla pystytdan
kattamaan noin puolet operointikustannuksista, kun toinen puoli on julkista tukea.
Yhteiskunnan tukemassa lilkenteessa tilaaja maarittelee liikenteen laajuuden ja
palvelutason. Operointisopimukset kaupunkiliikenteessa ovat tyypillisesti
pitkaaikaisia, jopa kymmenvuotisia. Bussiliikenteessa kalusto on operaattorin
omistamaa, kun taas lahijuna- ja raitiovaunuliikenteessa operoidaan tilaajan
jarjestamalla kalustolla.

VR Matkustajaliikenne operoi Suomessa myos liikenne- ja viestintaministerion
ostamaa alueellista lahijunaliikennetta yhtion omistamalla kalustolla. VR Group on
ehdottanut kalustoyhtion perustamista alueelliseen, yhteiskunnan tukemaan
lahijunaliikenteeseen Ruotsin mallin mukaisesti.

VR FleetCare mahdollistaa kilpailukykyisen henkilo- ja tavaraliikenteen VR Groupin
kaluston tehokkaalla kunnossapidolla. VR FleetCare tarjoaa kunnossapito- ja
elinkaaripalveluita myos ulkopuolisille, eurooppalaisille asiakkaille.

Suomen rautatieliikenteessa vaikuttaa monta eri toimijaa. Vaylavirasto vastaa
valtion rataverkosta seka sen kunnossapidosta ja kehittamisesta. Fintraffic vastaa
liikenteenohjauksesta ja asemien matkustajainformaatiosta. Yleisesti ottaen
vhteiskunnallisella tasolla pyritaan lisaamaan kestavien kulkumuotojen kayttoa.
VR Group panostaa liiketoiminnassaan sahkoiseen raide- ja kaupunki-
liikenteeseen, joiden kulkumuoto-osuutta kasvattamalla koko yhteiskunnan
paastot vahenevat.
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VR Groupin tunnusluvut

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

2022 2021 2020

Liikevaihto, M€ 1107,0 838,3 791,9
Liiketulos, M€ -58,4 =227 -24.6
% liikevaihdosta -5,3 -2,7 -3,1
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 6,0 -14.1 -26,1
% liikevaihdosta 0,5 -1,7 -3,3
Tilikauden tulos, M€ -47,4 -13,7 -33,1
Liiketoiminnan rahavirta, M€ 179,9 138,1 99,5
Investoinnit, M€ 219,8 168,8 161,2

Sijoitettu padoma kauden lopussa, M€ 1862,5 1583,1 1560,7
Sijoitetun pddoman tuotto % -1,6 -0,5 -1,1
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto % 2,0 0,0 -1,2
Korollinen nettovelka kauden lopussa, M€ 341,9 188,1 37,6
Nettovelkaantumisaste % 27,4 14,7 2,9
Henkilosto keskimaarin 6 846 5620 5818
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Liikevaihto

VR Groupin liikevaihto kasvoi 32,1 prosenttia verrattuna vuoteen 2021 ja oli 1107,0
(838,3) miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvun taustalla on yrityskauppa ja kotimaan
junamatkustuksen merkittava lisaantyminen koronan jalkeen. VR Sverige AB
(aiemmin Arriva Sverige AB) on yhdistelty VR Groupiin 1.7.2022 alkaen.
Negatiivisesti liikevaihtoon vaikutti VR Groupin paatos idan tavaraliikenteen
lopettamisesta, joka oli seurausta Venajan hyokkayssodasta Ukrainassa.

VR Matkustajaliikenteen liikevaihto kasvoi 64,7 prosenttia ja oli 710,9 (431,5)
miljoonaa euroa. VR Transpointin liikevaihtoon oli merkittava negatiivinen vaikutus
idan tavaraliikenteen hallitulla alasajolla. Liikevaihtoa kasvatti korkeiden
energiahintojen siirtaminen asiakashintoihin. VR FleetCaren liikevaihto oli 221,4
(203,7) miljoonaa euroa, mika vastaa 8,7 prosentin kasvua vuoteen 2021 verrattuna.

Liikevaihto, milj. euroa 1-12/2022 1-12/2021 Muutos %
VR Matkustajaliikenne 710,9 431,5 64,7 %
VR Transpoint 386,2 390,1 -1,0 %
VR FleetCare 221,4 203,7 8,7 %
Muut toiminnot ja eliminoinnit -211,4 -187,1 13,0 %
VR Group yhteensa 1107,0 838,3 321%
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Liikevoitto

Koronapandemialla oli edelleen vaikutusta vuoden 2022 tulokseen, silla VR
Matkustajaliikenteen kysynta alkoi elpya vasta Q2 2022 aikana. Tulokseen vaikutti
myds VR Transpointin volyymien lasku idanliikenteen alasajosta johtuen. VR
Groupin liikevoitto (EBIT) oli -58,4 (-22,7) miljoonaa euroa ja -5,3 prosenttia
lilkevaihdosta. Vertailukelpoinen liikevoitto, eli liikevoitto ilman omaisuuden
myyntivoittoja ja -tappioita sekd omaisuuden arvonalentumisia ja muita
kertaluonteisia eria, parani 6,0 (-14,1) miljoonaan euroon. Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat olivat -64,4 miljoonaa euroa ja johtuivat padosin Venajan-liikenteen
lopettamisesta aiheutuneista erista, yhteensa -50,2 miljoonaa euroa.

Maailmanmarkkinoilla tapahtunut 6ljyn hinnan kallistuminen seka sahkon hinnan
nousu nostivat tuotantokustannuksia edellisesta vuodesta. Nailla tekijdilla oli
negatiivinen vaikutus VR Matkustajaliikenteen ja VR Transpointin kannattavuuden
kehitykseen. VR Matkustajaliikenteen matkamaarat kehittyivat positiivisesti
erityisesti viimeisen puolen vuoden osalta, jolloin parantunut tayttoaste
henkiloliikenteessa vaikutti myonteisesti kannattavuuteen.

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 1-12/2022  1-12/2021 Muutos %
VR Matkustajaliikenne 16,1 -40,2 139,9 %
VR Transpoint 0,3 23,0 -98,7 %
VR FleetCare -1,2 47 -1251 %
Muut -9,2 -1,6 4750 %
VR Group yhteensa 6,0 -141 142,2 %
Liiketulos, milj. euroa 1-12/2022 1-12/2021 Muutos %
VR Matkustajaliikenne -31,7 -50,4 371 %
VR Transpoint -2,6 23,0 -111,5 %
VR FleetCare -12,2 47 -361,2 %
Muut -11,9 0,0 0,0 %
VR Group yhteensa -58,4 -22,7 -157,2%
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Tulos ennen veroja ja tilikauden tulos

Tulos ennen veroja oli -46,4 (-19,5) miljoonaa euroa. Valittomat verot ja
vahemmiston osuus olivat yhteensa -1,0 (5,8) miljoonaa euroa. Tilikauden tulos oli
-47,4 (-13,7) miljoonaa euroa.

Rahavirta ja rahoitus

Konsernin taseen loppusumma oli vuoden 2022 lopussa 2 365,3 (1 937,8)
miljoonaa euroa. Vuoden 2022 tappiollinen tulos heikensi omaa padaomaa. Omaan
paaomaan sisaltyy myos kayvan arvon rahasto, jonka arvoon vaikuttavat suojaus-
laskennassa mukana olevat sahko- ja polttoainejohdannaisten seka NRC-
osakkeiden kayvan arvon muutokset. Kertyneisiin voittovaroihin vaikuttavat lisaksi
IAS 19 -mukaiset etuuspohjaisiin elakkeisiin liittyvat vakuutusmatemaattiset voitot
ja tappiot. Nama suoraan omaan paaomaan muun laajan tuloksen kautta kirjattavat
erat kasvattivat omaa paaomaa yhteensa 54,4 (18,5) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan rahavirta oli 179,9 (138,1) miljoonaa euroa ja investointien rahavirta
-241,3 (-142,7) miljoonaa euroa. Rahavirta ennen rahoituseria oli -61,4 (-4,6)
miljoonaa euroa.

Tilikauden lopussa VR Groupin korolliset nettovelat olivat 341,9 (188,1) miljoonaa
euroa ja nettovelkaantumisaste (gearing) 27,4 (14,7) prosenttia. Nettovelan kasvuun
ovat vaikuttaneet ruotsalaisen bussi- ja raideoperaattorin Arriva Sverigen osto
1.7.2022 seka omistajalle 15.6.2022 maksettu 40 miljoonan euron
paaomanpalautus. Korolliset velat koostuivat toukokuussa 2022 liikkeelle
lasketusta joukkovelkakirjalainasta, IFRS 16 -leasingrahoitus- ja
vuokrasopimusveloista seka yhteisen jarjestelyn Karelian Trainsin veloista.

Konsernin maksuvalmius pysyi katsauskauden aikana hyvana. Likvidit varat olivat
tilikauden lopussa 274,4 (65,8) miljoonaa euroa. Vuoden 2022 lopussa

VR Groupilla oli 200 (200) miljoonan euron kayttamaton valmiusluottosopimus
(revolving credit facility, RCF), jonka marginaali on sidottu kasvihuonepaastojen
vahentamiseen seka materiaalitehokkuuden parantamiseen. Lainan marginaali
muuttuu riippuen siita, miten hyvin nama tavoitteet saavutetaan. Luottolimiitti-
sopimus eraantyy kesakuussa 2025, ja luotolla on jaljella yksi vuoden jatko-optio.
Lisaksi konsernilla oli vuoden lopussa 5 miljoonan euron sekd 100 miljoonan Ruotsin
kruunun kayttamattomat tililimiitit.
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Toukokuun 2022 lopussa VR Group laski liikkeeseen ensimmaisen vakuudettoman
kiinteakorkoisen vihrean joukkovelkakirjalainansa (Green Bond) osana konsernin
vihrean rahoituksen viitekehysta (Green Finance Framework). Lainan nimellisarvo
on 300 miljoonaa euroa ja maturiteetti 7 vuotta. Laina eraantyy toukokuussa 2029,
ja lainasta maksetaan kiinteaa 2,375 %:n vuosikorkoa. Liikkeeseenlaskusta
saatavat varat kaytetaan hankkeisiin ja projekteihin, jotka noudattavat VR Groupin
vihrean rahoituksen viitekehysta. Hankkeet sisaltavat investointeja puhtaaseen
liikenteeseen, uusiutuvan energian projekteihin ja VR Groupin omistamien tai
hallinnoimien rakennusten energiatehokkuuteen.

Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli 2,0 (0,0) prosenttia. Sijoitetun
paaoman tuotto oli -1,6 (-0,5) prosenttia.

Investoinnit ja kalusto

Vuoden 2022 investoinnit olivat 219,8 (168,8) miljoonaa euroa. Suurimmat
yksittaiset investointikohteet olivat uudet sahkoveturit, uudet sahkobussit ja
Helsingin aseman uudistushanke.

VR Group ilmoitti 4.2.2022 paatoksests, jonka mukaan se tulee jatkossa
asettamaan myyntiin kaluston, jolle on annettu kierratyspaatds. Tama tukee

VR Groupin vastuullisuustavoitetta kaluston huolellisesta kaytosta elinkaaren
loppuun saakka. Vuoden aikana yhtio toi myyntiin tavaraliikenteen rikastevaunuja ja
lahiliikenteen ikdantynytta sahkomoottorikalustoa. VR Group sopi 7.9.2022
kaupasta Suomen Lahijunat Oy:n kanssa, jossa VR Group myy 11 Sm2-junayksikkoa
ostajalle. Sopimuksen mukaan kaupan kohteiden luovutus tapahtuu viimeistaan
31.3.2023. Tulevaisuudessa kalustoa tulee myyntiin sitd mukaa, kun VR Group
tekee kalustoaan koskevia kierratyspaatoksia.

Investoinnit jakaantuvat seuraavasti:

Investoinnit (milj. euroa) 2022 2021 Muutos %
Junakalusto 145,3 106,1 36,9
Linja-autokalusto 42,0 17,4 141,0
Muut investoinnit 32,5 45,2 -28,0
Yhteensa 219,8 168,8 30,2

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Veturit, vaunut ja muu kalusto

VR Groupin merkittavat veturi- ja vaunuhankinnat etenivat suunnitellusti.
Uudentyyppisten Sr3-sahkovetureiden toimitukset jatkuvat vuoteen 2026, jolloin
kaikki 80 uutta veturia ovat kaupallisessa lilkkenteessa. Vetureita on toimitettu

50 kappaletta vuoden 2022 loppuun mennessa.

60 uuden dieselveturin hankinta kaynnistyi vuonna 2019. Ensimmaiset dieselveturit
saapuivat Suomeen testeihin vuonna 2022, ja kaupallinen liikkenne kaynnistyy
vuoden 2023 alkupuolella. Lisaksi maantielogistiikassa ensimmaiset nesteytettya
maa- ja biokaasua kayttavat rekat aloittivat kaupallisessa liikenteessa.

VR Group teki lokakuussa paatoksen hankkia 20 Iahijunayksikkoad Stadlerilta. Junat
tulevat liikenteeseen kevaasta 2026 alkaen. Hankintaan kuuluu lisdksi 50 junan
lisdoptio seka kunnossapito-optio. Kalustohankinnan arvo ilman optioita on noin
250 miljoonaa euroa. Hankinta parantaa asiakas- ja tyotekijakokemusta seka
energiatehokkuutta.

Joulukuussa VR Group paatti uuden yéjunakaluston hankinnasta, joka kasittaa
yhdeksan makuuvaunua ja kahdeksan autovaunua Skoda Transtech Oy:lt4. Siihen
kuuluu lisaksi optio hankkia 30 makuuvaunua ja 30 autovaunua lisaa. Hankinnan
arvo on noin 50 miljoonaa euroa. Uusi yojunakalusto saadaan liikenteeseen
vuoden 2025 loppuun mennessa.

Pohjolan Liikenteen kayttdon hankittiin lisda sahkdbusseja, ja niiden
kokonaismaara vuoden 2022 lopussa oli 150.
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Liiketoiminnot
VR Matkustajaliikenne

VR Matkustajaliikenne toimii seka kauko- etta kaupunkiliikenteessa Suomessa ja
Ruotsissa. Kaukojunaliikenne Suomessa on paaosin markkinaehtoista.
Kaupunkiliikenne on sopimusperusteista, eli tilaaja maarittelee liikenteen
laajuuden ja palvelutason. Henkildliikennettd operoidaan junilla, busseilla ja
raitiovaunuilla. Lisaksi VR tarjoaa Suomessa kahvila- ja ravintolapalveluita junissa
ja asemilla.

Matkustusvolyymit

VR Matkustajaliikenteen matkamaarat kasvoivat merkittavasti vuoden toisesta
neljanneksesta alkaen koronapandemian hellittaessa. Kaukoliikenteen
matkamaarat kasvoivat 56 prosenttia 13,2 (8,5) miljoonaan matkaan. Kasvun
taustalla oli vapaa-ajan matkustuksen kasvu vuodesta 2021. Suomen ja Venéajan
valinen liikenne oli keskeytyneena valtaosan vuodesta, liikkenne lopetettiin
28.3.2022.

Etela-Suomessa liikennditavan VR:n l1ahijunaliikenteen matkamaarat kasvoivat 58
prosenttia 6,3 (4,0) miljoonaan matkaan. Lisdksi VR:n operoimassa HSL-
lahijunaliikenteessa matkat kasvoivat vastaavasti 33 prosenttia ollen 56,4 (42,5)
miljoonaa matkaa. Tampereen raitiotien raitiovaunuilla tehtiin vuonna 2022
yhteensa 11,4 (4,1) miljoonaa matkaa.

Suomen linja-autoliikenteessa tehtyjen matkojen maara kasvoi 44 prosenttia ollen
41,6 (28,9) miljoonaa matkaa.

Ruotsin sopimusliikenteessa matkamaarat olivat toisen vuosipuoliskon aikana
vhteensa 65,3 miljoonaa matkaa, josta 29,3 miljoonaa matkaa tehtiin
lahiliikenteessa ja 36,0 miljoonaa matkaa tehtiin linja-autoliikenteessa. Ruotsissa
koronasta palautuminen on jatkunut tasaisena lapi toisen vuosipuoliskon 2022.

VR Group antoi ukrainalaisille iimaisen matkustusoikeuden maaliskuussa ja lahes
127 tuhatta Ukrainan kansalaista matkusti VR:n junissa maksutta.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot paatos (FAS) litetiedot < R >
VR Matkustajaliikenne 1-12/2022 1-12/2021 Muutos %
Liikevaihto, M€ 710,9 431,5 64,7
Vertailukelpoinen liikevoitto, M€ 16,1 -40,2 139,9
% liilkevaihdosta 2,3 -9,3
Liiketulos, M€ -31,7 -50,4 =371
% liikevaihdosta -4,5 -1,7
Investoinnit, M€ 117,4 59,8 96,4
Matkustajaliikenteen matkat (milj.)
Kaukoliikenne 13,2 8,5 55,7
Lahiliikenne, Suomi 74,1 50,6 46,4
Lahiliikkenne, Ruotsi 29,3 n.a. —
Linja-autoliikenne, Suomi 41,6 28,9 44,0
Linja-autoliikenne, Ruotsi 36,0 n.a. —
Junaliikenteen henkilokilometrit 3930,5 29031 35,4
Asiakassuositteluindeksi (NPS) (1) (2)
Kaukoliikenne 42 39 8
Lahiliikenne 23 9 175
Tasmallisyys (2)
Kaukoliikenne 82,6 86,9 -4,9
Lahiliikenne 94,7 92,6 2,3

Henkilokilometri (henkilokm, hkm) on mittayksikkd matkustajaliikenteen suoritteelle,
1hkm = yhden henkilon kulkema yhden kilometrin matka.

(1) Mittarina kaytetaan NPS-suositteluindeksia (Net Promoter Score), joka voi saada
lukuarvon valilla -100 ja +100. Mittarin arvo lasketaan vahentamalla erinomaisen arvosanan
(9 ja 10) vastausten lukumaarasta huonojen arvosanojen (0-6) vastausten lukumaara ja
suhteuttamalla erotus kaikkien vastausten lukumaaraan.

(2) Asiakassuositteluindeksi (NPS) ja tasmallisyysluvut eivat sisalld VR Sverigen toimintoja.
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Liikevaihto ja kannattavuus

VR Matkustajaliikenteen liikevaihto kasvoi 65 prosenttia ja oli 710,9 (431,5)
miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvun taustalla olivat Ruotsin liiketoimintojen
siirtyminen osaksi VR Matkustajaliikennetta toisen vuosipuoliskon alussa seka
kotimaanliikenteessa koronasta palautuminen ja erityisesti vapaa-ajan
matkustuksen suosion kasvu kotimaan kaukoliikenteessa.

VR Matkustajaliikenteen vertailukelpoinen liikevoitto parani 16,1 (-40,2) miljoonaan
euroon ja oli 2,3 (-9,3) prosenttia liikevaihdosta. Parantunut kannattavuus johtui
paaasiassa matkustajamaarien kasvusta koronapandemian hellittaessa.

Koronapandemia aiheutti viela merkittavia haasteita kannattavuudelle
alkuvuodesta, minka lisdksi korkea energian hinta vuoden 2022 aikana rasitti
tulosta.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat lilkkevoitossa olivat Karelian Trains -
yhteisyrityksen kautta omistettuun Allegro-junakalustoon liittyva alaskirjaus ja
varaus -37,6 miljoonaa euroa, tappiolliseen sopimukseen liittyva varaus -12,4
miljoonaa euroa, dieselbussien alaskirjaus -4,3 miljoonaa euroa ja alaskirjauksen
palautus ja vakuutuskorvaus +5,2 miljoonaa euroa. Vuoden 2021 vertailu-
kelpoisuuteen vaikuttavia eria oli -10,2 miljoonaa euroa. VR Matkustajaliikenteen
liikevoitto oli -31,7 (-50,4) miljoonaa euroa.

VR Matkustajaliikenteen merkittavat tapahtumat katsauskaudella

VR Matkustajaliikenteen alkuvuoden liiketoimintaa varjosti koronaviruspandemia,
joka vaikutti junamatkustamiseen. Kdanne parempaan tapahtui ensimmaisen
vuosineljanneksen lopussa, kun VR Matkustajaliikenteen matkamaarat kasvoivat
merkittavasti vapaa-ajanmatkustuksen siivittamina. Kesasesongin aikana
matkustus oli vilkasta, ja heinakuussa VR teki kaikkien aikojen matkamaara-
ennatyksens3, yli 1,4 miljoonaa kaukoliikenteen matkaa kuukauden aikana.
Loppuvuoden aikana matkamaarat jaivat kuitenkin pandemiaa edeltanytta tasoa
alhaisemmiksi seka kauko- etta lahiliikenteess3, silla tyo- ja liikematkustus ei ole
palautunut pandemian jalkeen entiselle tasolle.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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VR Group ja liikenne- ja viestintaministerio solmivat tammikuussa sopimuksen
ostoliikennepalveluista vuoteen 2030 saakka. Uudella ostoliikennesopimuksella
turvataan liikkenteen jatkuminen myos markkinaehtoisesti kannattamattomilla
reiteilla Suomessa ja edistetaan hiilineutraalia matkustamista. Sopimuksen
vuosittainen liikenndintikorvaus on arvonlisaverollisena 34,9 miljoonaa euroa.
Uusi sopimus kattaa noin 16 % Suomen kaukoliikenteen matkoista. Sopimuksessa
VR Group sitoutui uuden lahi- ja yojunakaluston hankintaan, jotka etenivat vuoden
2022 aikana.

aloittaman hyokkayssodan vuoksi toistaiseksi 28.3.2022 alkaen.

VR Group laajensi katsauskaudella toimintaansa Ruotsiin. Arriva Sverige AB siirtyi
VR Groupin omistukseen 1.7.2022. VR Sverige liikennoi Tukholman kaupunki-
liikenteessa seka Etela-Ruotsin ja Ita-Gotanmaan alueliikenteessa. VR Group pyrkii
kaupalla kasvamaan ja vahvistamaan asemaansa kaupunkilikenneoperaattorina
seka vauhdittamaan Ruotsin bussilikennemarkkinan sahkoistymista. Nykyisella
VR Sverigella on vuosittain noin 130 miljoonaa matkustajaa, ja yhtio on Ruotsin
kolmanneksi suurin junaoperaattori seka neljanneksi suurin bussioperaattori.

VR osallistuu aktiivisesti alueellisiin joukkoliikennekilpailutuksiin Ruotsissa, ja

VR Sverige valittiin Bergslagenin alueen junaliikenteen uudeksi operaattoriksi.
Sopimuksen mukainen liikenndinti alkaa joulukuussa 2023. Sopimus on arvoltaan
3,9 miljardia Ruotsin kruunua eli noin 360 miljoonaa euroa. Sopimuskauden kesto
on kymmenen vuotta. Kyseessa on ensimmainen sopimus, jonka VR Sverige on
tehnyt sen jalkeen, kun VR Group osti yhtion heinakuussa 2022.

VR Group on sitoutunut kasvattamaan raideliikenteen kulkumuoto-osuutta.

VR Group on esittanyt omat kehitysnakemyksensa henkildjunaliikenteen
laajentamiseksi Suomessa erillisen lisarahoituksen turvin kauko-, yojuna- ja
alueellisessa lahiliikenteessa. Lisaksi VR Group on ehdottanut kalustoyhtion
perustamista alueelliseen ostoliikenteeseen seka kannattaa mahdollisuuden
antamista kunta- ja kuntayhtymille alueellisen ostoliikenteen jarjestamiseen.
Vuoden 2022 elokuussa VR:n lahiliikennetarjonta kasvoi Pirkanmaalla yli
kaksinkertaiseksi. Uudet vuorot ovat kuntien tilaamaa lisatarjontaa, joka taydentaa
liikenne- ja viestintaministerion ostamaa lahijunaliikennetta.
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VR Transpoint

VR Transpoint tarjoaa logistiikan palveluita Suomessa. Palvelut sisaltavat rautatie-
ja maantiekuljetukset seka raataldidyt logistiikkaketjut lisapalveluineen.

VR Transpointin asiakkaita ovat kotimaiset ja kansainvaliset yritykset, jotka
tarvitsevat logistiikkaratkaisuja raaka-aine- ja tuotekuljetuksiin.

Konsernintilinpaatos

VR Transpoint 1-12/2022 1-12/2021 Muutos %
Liikevaihto, M€ 386,2 390,1 -1,0
Vertailukelpoinen liikevoitto, M€ 0,3 23,0 -98,7
% liikevaihdosta 0,1 5,9
Liiketulos, M€ -2,6 23,0 -11,5
% liikevaihdosta -0,7 5,9
Investoinnit, M€ 27,2 39,6 -31,4
Kuljetusten kokonaisvolyymi (milj. tonnia)
Rautatiekuljetukset 29,7 37,4 -20,5
Maantiekuljetukset 4,7 53 -1n,7
NPS 12 27 -55
Tasmallisyys 89,4 87,1 2,6

Kuljetusvolyymit

Rautatiekuljetuksissa kuljetusvolyymit laskivat -20,5 prosenttia ja olivat 29,7 (37,4)
miljoonaa tonnia.

Tavaraliikenteen kuljetusvolyymeihin vaikuttivat negatiivisesti erityisesti alkuvuoden
teollisuuden tydomarkkinataistelut kotimaassa seka paatos idanliikenteen
alasajosta. Tavaraliikenteessa idanliikenteen alasajosta johtuvaa kuljetusmaarien
vahentymista on pystytty osin paikkaamaan lisaantyneilla kotimaan kuljetuksilla.
Kasvua ovat vauhdittaneet erityisesti raakapuun kohonneet kuljetusmaarat
kotimaassa, ja raakapuuta kuljetettiin raiteilla ennatysmaaria loppuvuoden aikana.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

13 >

Huhtikuussa VR Group kertoi irtautuvansa kokonaan idanliikenteesta.
Tavaraliikenteesta vastaava VR Transpoint laati suunnitelman liikenteen
alasajamiseksi, ja idanliikenne paattyi asiakassopimukset huomioiden vuoden
2022 loppuun mennessa.

Maantielogistiikassa kuljetettiin tavaraa 4,7 (5,3) miljoonaa tonnia, missa oli laskua
edellisvuoteen -11,7 prosenttia.

Liikevaihto ja kannattavuus

VR Transpointin liikevaihto laski -1,0 prosenttia 386,2 (390,1) miljoonaan euroon.
Paatds idan tavaraliikenteen lopettamisesta vaikutti negatiivisesti liikkevaihtoon ja
kannattavuuteen. Korkeat polttoaineen ja sahkon hinnat vaikuttivat negatiivisesti
kannattavuuteen. Liikevaihtoa kasvatti ja osin kustannusvaikutuksen kompensoi
korkeiden energiahintojen siirtaminen asiakashintoihin. VR Transpointin
vertailukelpoinen liikevoitto oli 0,3 (23,0) miljoonaa euroa, joka oli 0,1(5,9)
prosenttia liikevaihdosta. Vertailukelpoisuuteen vaikutti Venajan-liikenteen
lopettamiseen liittyva -2,9 miljoonan euron alaskirjaus. VR Transpointin liikevoitto
oli -2,6 (23,0) miljoonaa euroa.

VR Transpointin merkittavat tapahtumat katsauskaudella

VR Groupin hallitus paatti pysayttaa hallitusti idan tavaraliikkenteen Venajan
hyokkayssodan vuoksi. VR Transpoint laati suunnitelman liikkenteen alasajamiseksi,
ja idan tavaraliikenne paattyi vuoden lopussa. Idanliikenteen paattymisen myota
VR Transpointin toimipisteet Vainikkalassa, Niiralassa, Imatrankoskella ja
Vartiuksessa suljettiin.

Toimintaympariston muuttumisen ja tuontipuun kuljetusten loppumisen myoéta
kotimaan kuljetusvirroissa ja asiakkaiden kuljetustarpeissa on tapahtunut suuria
muutoksia, etenkin raakapuun osalta. VR Transpoint jarjesteli asiakkaidensa
kanssa yhteistydssa raakapuujarjestelmaansa ja kuljetuskonsepteja uudelleen
nopealla aikataululla vastaamaan asiakkaiden muuttuneita tarpeita, mika
mahdollisti raakapuukuljetusten korkeammat kuljetusmaarat. Raakapuuta
kuljetettiin vuoden toisella puoliskolla ennatysmaaria.
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VR FleetCare

VR FleetCaren palveluihin kuuluvat raidekaluston huollot, modernisointihankkeet,
komponenttipalvelut ja elinkaaren hallinta seka digitaaliset palvelut. Junia ja muuta
raidekalustoa kunnossapidetdan, korjataan ja huolletaan varikoilla seka
konepajoilla, jotka sijaitsevat eri puolilla Suomea.

Yhtion paaasiakkaita ovat VR Groupin liiketoiminnot ja muut, padsaantdisesti
kotimaan ja lahialueiden raideliikenteen toimijat.

VR FleetCare 1-12/2022 1-12/2021 Muutos%

Liikevaihto, M€ 221,4 203,7 8,7

Vertailukelpoinen liikevoitto, M€ -1,2 47 -125.1
% liikevaihdosta -0,5 23

Liikevoitto, M€ -12,2 47 -361,2
% liikevaihdosta -5,5 23

Investoinnit, M€ 7,9 6,0 31,2

NPS 1 -4

VR FleetCaren volyymit

VR FleetCare yllapitad paaosin VR Groupin omistamaa 12 000 yksikon kalustoa,
joka koostuu yli 100 erilaisesta kalustotyypista.

VR FleetCaren huoltokannassa olevalla kalustolla ajettiin vuonna 2022 yhteensa
450,4 (438,7) miljoonaa kilometrid. Ajetut kilometrimaarat kasvoivat vuoteen 2021
verrattuna 7,3 %. Kalustoprojekteissa volyymit kasvoivat edellisvuoteen verrattuna,
ja merkittavimmat erillisprojektit olivat Snps-raakapuuvaunujen uudisvalmistus,
Sm2-lahijunien saneeraus seka kaukoliikenteen IC-vaunujen Extra-luokan
uudistaminen.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Liikevaihto ja kannattavuus

VR FleetCaren liikevaihto oli vuonna 2022 221,4 (203,7) miljoonaa euroa, mika oli
8,7 % enemman kuin vuonna 2021. Liikevaihdon kasvua selittda paaasiassa
erillisten VR:n sisaisten kalustoprojektien volyymin kasvu seka kasvaneiden
junakilometrien vuoksi lisaantynyt kaluston kunnossapitotarve. Vertailukelpoinen
liikevoitto oli -1,2 miljoonaa euroa, kun se edellisena vuonna oli 4,7 miljoonaa euroa.
Kannattavuuteen vaikuttivat negatiivisesti erityisesti kasvaneet materiaali-
kustannukset. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria oli -11,0 miljoonaa euroa
littyen idanliikenteen lopettamiseen. Liikevoitto oli -12,2 (4,7) miljoonaa euroa.

VR FleetCaren merkittavat tapahtumat katsauskaudella

VR FleetCare ja valtion rataverkkoa hallinnoiva Vaylavirasto allekirjoittivat
sopimuksen laajamittaisesta vaihteiden etdkunnonvalvonnasta. Sopimus koskee
enintdan 300 vaihteen kunnonvalvontaa, ja tarkoituksena on seurata vaihteiden
toimintaa usealla vilkkaalla liikennepaikalla. Suomessa ei ole aiemmin tehty
junaradan vaihteiden kunnonvalvontaa vastaavanlaisella laajuudella.

VR FleetCare teki Padkaupunkiseudun Junakalusto Oy:n kanssa sopimuksen Flirt-
sahkaojunien telien peruskunnostuksesta. Sopimuksen kohteena on 81 junan telien
kilometreihin perustuvat maaraaikaiskunnostukset. Peruskorjaukset on maara
tehda vuosien 2024-2030 aikana. Sopimukseen kuuluu myos 4 vuoden optio.

Muut toiminnot - kiinteistoyksikko

Kiinteistoyksikon tehtavana on yllapitaa ja vuokrata toimitiloja seka rakennuttaa
tarvittavat rakennushankkeet. Kiinteistoyksikkd myy strategisesti tarpeettomat
kiinteistot huomioiden niiden mahdollisen kiinteistokehityspotentiaalin. Vuoden
2022 aikana kiinteistomyyntivoittoja kertyi yhteensa 3,2 (3,3) miljoonaa euroa.
Kiinteistoyksikko vastaa myos VR Groupin yksityisraiteista.
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Selvitys muista kuin taloudellisista tiedoista

Tama selvitys on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivista
2014/95/EU sovelletun Suomen kirjanpitolain 1336/1997 3a-luvun mukaisesti.

Vastuullisuuden johtaminen

VR Groupin vastuullisuuden keskeiset osa-alueet ovat ymparistovastuu,
turvallisuus, asiakaslahtoisyys, tyontekijakokemus ja yhteiskuntavastuu. Nama
perustuvat vuonna 2022 tehdyn sidosryhmakyselyn ja -haastattelujen pohjalta
paivitettyyn olennaisuusanalyysiin. Vuoden 2022 vuosiraportoinnin yhteydessa on
tuotettu erillinen vastuullisuusraportti, jossa kuvataan vastuullisuuden johtaminen,
kerrotaan edistyminen vastuullisuuden eri osa-alueilla ja raportoidaan GRI-
indeksin sisaltd. Ymparistovastuusta kerrotaan raportin sivuilla 36-45 ja
henkilostoasioista sivuilla 31-34. Ihmisoikeuksien kunnioittaminen seka korruption
ja lahjonnan torjunta sisaltyvat raportin yhteiskuntavastuu osioon sivuilla 48-54.

Hallinnointi

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 17.3.2022 VR-Yhtyma Oyj:n hallituksen
jasenmaaraksi vahvistettiin kahdeksan (8). Kjell Forsén valittiin uudelleen
hallituksen puheenjohtajaksi. Hallituksen varsinaisiksi jaseniksi valittiin jatkamaan
Nermin Hairedin, Pekka Hurtola, Virve Laitinen ja Sari Pohjonen. Uusiksi hallituksen
varsinaisiksi jaseniksi valittiin Markus Holm, Jaakko Kiander ja Turkka Kuusisto.
Yhtiokokousta seuranneessa hallituksen kokouksessa valittiin varapuheen-
johtajaksi Sari Pohjonen. Hallitus kokoontui vuonna 2022 yhteensa kaksikymmenta
(20) kertaa, ja kokousten lasnaoloprosentti oli 98.

Hallitus valitsi henkilostovaliokunnan jaseniksi seuraavat henkilot: Kjell Forsén (pj.),
Nermin Hairedin, Pekka Hurtola ja Turkka Kuusisto. Vuonna 2022 henkil6sto-
valiokunta kokoontui yhteensa neljatoista (14) kertaa ja kokousten lasnaoloprosentti
oli 99.

Hallitus valitsi tarkastusvaliokunnan jaseniksi seuraavat henkilot: Sari Pohjonen
(pj.), Markus Holm, Jaakko Kiander ja Virve Laitinen. Vuonna 2022 tarkastus-
valiokunta kokoontui yhteensa kuusi (6) kertaa ja kokousten lasnaoloprosentti
oli 100.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Varsinaisessa yhtiokokouksessa 17.3.2022 hallintoneuvoston jasenmaaraksi
vahvistettiin kaksitoista (12). VR-Yhtyma Oyj:n hallintoneuvoston puheenjohtajaksi
valittiin Sheikki Laakso ja varsinaisiksi jaseniksi Seppo Eskelinen, Raimo Piirainen,
Katja Taimela, Ruut Sjoblom, Matias Marttinen, Jouni Kotiaho, Sanna Antikainen,
Arto Pirttilahti, Hanna Holopainen, Mai Kivela ja Anders Adlercreutz.

Hallintoneuvoston puheenjohtaja Sheikki Laakso erosi tehtavastaan 15.6.2022, ja
VR-Yhtyma Oyj:n ylimaaraisessa yhtiokokouksessa 17.6.2022 valittiin uudeksi
hallintoneuvoston puheenjohtajaksi Vilhelm Junnila. Hallintoneuvosto kokoontui
kertomusvuonna viisi (5) kertaa, ja kokousten lasnaoloprosentti oli 77.

VR-Yhtyma Oyj:n hallintoneuvostossa ovat mukana myos henkilostojarjestojen
edustajat. Henkilostojarjestojen edustajina ovat toimineet Raideammattilaisten
yhteisjarjesto JHL:n puheenjohtaja Teppo Jarnstedt, Rautatiealan Unioni RAU:n
puheenjohtaja Tero Palomaki, Rautatiealan Teknisten ja Toimihenkiloiden Liitto
RTTL:n puheenjohtaja Johanna Ware, VR Akavan puheenjohtaja Olli-Pekka Nyman,
Toimihenkildliitto ERTO:n puheenjohtaja Juri Aaltonen, Auto- ja Kuljetusalan
Tyontekijaliitto AKT:n puheenjohtaja Ismo Kokko ja Palvelualojen ammattiliitto
PAM:n puheenjohtaja Annika Ronni-Sallinen.

Tilintarkastajaksi vuodelle 2022 valittiin tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab,
paavastuullisena tilintarkastajana Ari Eskelinen, KHT. Tilintarkastajan palkkiot
konsernin yhtioiden tilikauden 2022 tilintarkastuksesta olivat yhteensa 354,4
tuhatta euroa ja muista palveluista 140,0 tuhatta euroa.

Paattyneen tilikauden kuluksi kirjattiin myos edelliselle tilintarkastajalle Ernst &
Young Oy:lle maksettu 51,1 tuhatta euroa vuoden 2021 tilintarkastuksesta seka 22,6
tuhatta euroa muista palveluista.

VR-Yhtyma Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n antamaa Suomen
listayhtididen hallinnointikoodia. Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta seka
palkitsemispolitiikka ja -raportti julkaistaan erillaan toimintakertomuksesta, mutta
samanaikaisesti toimintakertomuksen kanssa. Molemmat raportit ovat julkaisun
jalkeen saatavilla yhtion verkkosivuilta osoitteessa 2022.vrgroupraportti.fi.
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Konsernirakenteen muutokset

VR Group osti ruotsalaisen bussi- ja raideoperaattori Arriva Sverige AB:n

(nyk. VR Sverige AB). Kauppa toteutui 1.7.2022. VR Sverige toimii osana VR:n
matkustajaliikennettd, ja se liikennoi Tukholman kaupunkiliikenteessa seka Etela-
Ruotsin ja Ita-Gotanmaan alueliikenteessa.

Osana idan tavaraliikenteesta irtautumista VR Groupin osakkuusyhtio Freight One
Scandinavia Oy:n ja tytaryhtio OOO Finnlog LLC:n liiketoiminta on lopetettu ja yhtiot
on asetettu selvitystilaan.

Luottoluokitus

VR-Yhtyma Oyj:n luottoluokitus luottoluokittaja Standard & Poor’silta (S&P) on A+,
nakymat vakaat.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman 16
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Riskit ja epavarmuustekijat

VR Groupin toimintaan vaikuttavat yleisen taloussuhdanteen lisaksi erilaiset
strategiset, poliittiset, toiminnalliset ja vahinkoriskit seka naihin liittyva maineriski.
Riskeja tunnistamalla, niihin varautumalla ja riskeja seuraamalla rajataan
mahdollisia haitallisia vaikutuksia lilkketoimintaan. VR Groupin riskienhallinnan
tavoitteena on varmistaa tehokas ja onnistunut strategian toteutus. VR Groupin
hallituksen ja toimivan johdon tehtavana on saadella riskinottohalukkuutta.

VR Groupilla on jarjestelmallinen menetelma liiketoimintariskien tunnistamiseen,
arviointiin ja seurantaan. Riskienhallintaa vastuumaarittelyineen ohjaa konsernin
riskienhallintapolitiikka ja muut riskien osa-aluekohtaiset politiikat ja ohjeet. Riskien
arvioinnissa lahtokohtana on vuosittain tehtava riskikartoitus, jossa
systemaattisesti tunnistetaan riskeja, jotka uhkaavat tavoitteiden saavuttamista.
Liiketoiminnot seuraavat kvartaaleittain riskikartoituksessa tunnistettujen
merkittavimpien riskien kehitysta ja hallintatoimenpiteiden riittavyytta.

Alkuvuoden liiketoimintaa varjosti koronaviruspandemia, joka sittemmin on
hellittanyt ja junamatkustaminen elpynyt. Vuoden 2022 riskienhallinnan resursseja
kohdennettiin etenkin Venajalta vetaytymisen ja idanliikenteen alasajon hallintaan
ja niihin liittyvien toimenpiteiden toteutukseen seka ilmastonmuutokseen liittyvien
riskien tunnistamiseen. Kevaalla tehtiin konsernitasoinen riskikartoitus, jota
paivitettiin merkittavimpien riskien osalta syksylla.

Tarkempi kuvaus VR Groupin riskienhallinnasta esitetaan selvityksessa hallinto- ja
ohjausjarjestelmasts, joka on saatavilla yhtion verkkosivuilla osoitteessa
2022.vrgroupraportti.fi
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VR Groupin merkittavimmat riskit ja
epavarmuustekijat

Yleinen taloustilanne

Yleisella taloustilanteella on merkittavia seurannaisvaikutuksia VR Groupin
toiminnalle. Taloustilanteen heikentyminen voi vahentda Suomen teollisuus-
tuotannon tarvetta rautatie- ja maantielogistiikan palveluille, ja se voi myos
vaikuttaa negatiivisesti matkustajaliikenteen asiakasmaariin. Yleisen korkotason
nousu vaikuttaa konsernin rahoituskustannuksiin, ja edelleen kiihtyva inflaatio voi
energiakustannusten lisdksi nostaa esimerkiksi investointi- ja henkilostokuluja.
Oman kustannuskilpailukyvyn jatkuvalla seurannalla ja tiiviilla asiakasyhteistyolla
VR Group pyrkii minimoimaan riskin toteutumisen vaikutuksia. Inflaation
kasvattamiin kustannuksiin voidaan varautua mm. indekseihin sidottujen
asiakassopimusten kautta.

Venajan hyokkayssota ja muuttunut turvallisuustilanne

Venajan hyokkayssota Ukrainaan on muuttanut merkittavasti liikketoiminta-
ymparistod Venajalla. VR Group irtautui idan tavaraliikenteesta kokonaan vuoden
Idan tavaraliikenteen loppumisella on merkittavia vaikutuksia VR Groupin
liiketoimintaan, ja mahdollisten asiakasvaatimusten lisaksi osa menetetyista
kyberuhalla sekd mahdollisilla Suomen raide- ja energiainfrastruktuuriin
kohdistuvilla sabotaaseilla voi olla vaikutusta VR Groupin liiketoiminnan
geopoliittisia riskeja, jotka toteutuessaan voivat johtaa mm. uusiin kauppa-
pakotteisiin ja lisaantyneisiin ongelmiin tuotanto- ja toimitusketjuissa. Hallitakseen
riskin toteutumisen vaikutuksia VR pitaa tiiviisti yhteytta viranomaisiin ja on mm.
laatinut valmius- ja varautumissuunnitelman, jota sisainen tyoryhma seuraa ja
yllapitaa saannollisesti.

Suomen raideliikennepolitiikan muutokset

Suomen raideliikennepolitiikan muutoksilla voi olla epasuotuisia vaikutuksia

VR Groupin liiketoimintaan. Mahdollisilla paatoksilla muuttaa nykyista markkina-
ehtoista toimintaymparisto, ja yleisesti politiikkaan liittyvalla epavarmuudella, voi
olla olennaisia vaikutuksia VR Groupin liiketoimintaympariston toimivuuteen ja
ennakoitavuuteen.
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Oman kilpailukyvyn varmistamisen seka poliittisen tilanteen seurannan ja
ennakoinnin lisaksi VR Group pyrkii aktiivisesti tuomaan esiin sdantelyn vaikutuksia
raideliikenteen toimintaymparistoon tavoitteenaan pitaa toimintaymparisto
tasapuolisena kaikille osapuolille.

Compliance-riskit

VR Group ottaa toiminnassaan huomioon myds mm. tietosuojaan,
kilpailuoikeuteen, korruptioon, lahjontaan seka pakotteisiin liittyvat compliance-
riskit, joilla toteutuessaan voi olla haitallisia vaikutuksia konsernin liiketoiminnoille
ja taloudelliselle tilanteelle. VR Group edellyttaa viranomaisohjeistuksen ja
-kaytantdjen noudattamisen lisaksi myos eettisten toimintaohjeiden noudattamista
seka tyontekijoiltdan etta toimitusketjultaan. Mahdollisia ohjeidenvastaisia
toimintatapoja pyritaan loytamaan mm. sdanndllisissa tarkastuksissa ja auditointi-
prosesseissa. Lisaksi VR Group rohkaisee henkilostddan ilmoittamaan kaikki
epaillyt vaarinkaytdkset ja eettisten toimintaohjeiden rikkomukset tarvittaessa
nimettdomyyden mahdollistavan Whistleblowing-ilmoituskanavan kautta.

Ratainfrastruktuurin kunto ja kunnossapito

Ratainfrastruktuurin kunnolla ja kunnossapidolla on oleellinen vaikutus VR Groupin
liiketoimintaan. Infrastruktuurin heikentyminen ja riittamattomat kunnossa-
pitotoimet voivat aiheuttaa mm. ratojen toiminnallisia rajoitteita ja hairioita tai jopa
onnettomuuksia. Riittamattomat investoinnit ratainfrastruktuuriin voivat muodostua
esteeksi rautatieliikenteen kasvulle ja vihrealle siirtymalle ja nain ollen vaikuttaa
negatiivisesti VR Groupin investointi- ja kasvusuunnitelmien toteutumiseen.

VR Group pyrkii aktiiviseen sidosryhmavaikuttamiseen liikennejarjestelman ja
infrainvestointien kehittamiseksi mm. Vaylaviraston kanssa, joka hallinnoi valtion
vaylaomaisuutta seka vastaa rataverkon yllapidosta, kehittamisesta ja
kunnossapidosta tilaajaorganisaationa.

Suuronnettomuus rautateilla

VR Groupin liiketoiminnan kannalta merkittava turvallisuusriski on rautateilla
tapahtuva suuronnettomuus, josta seuraisi vakavia henkil6-, kalusto- tai
ymparistovahinkoja. Rautatieonnettomuus- ja vaaratilanneriskia hallitaan kaikki
rautatieliikennetoiminnot kattavalla rautatieturvallisuusjohtamisjarjestelmalla, joka
muodostaa perustan VR Groupin turvallisuusjohtamiselle ja turvalliselle
toiminnalle. Hallintatoimenpiteisiin kuuluu myds ennakoiva turvallisuusyhteistyo eri
osapuolien kanssa, mm. harjoittelu suuronnettomuuksien varalta.
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EU:n taksonomian mukaiset luvut

EU:n taksonomia-asetus maarittelee tieteelliseen tietoon pohjautuvat
arviointikriteerit kestavan kehityksen mukaisille taloudellisille toiminnoille.
Taksonomia maarittelee kriteerit toiminnoille, joiden katsotaan merkittavasti
edistavan EU:n pitkan aikavalin ilmasto- ja ymparistotavoitteita. Nama tavoitteet
littyvat 1) ilmastonmuutoksen hillintaan, 2) iimastonmuutokseen sopeutumiseen,

3) vesivarojen ja merten tarjoamien luonnonvarojen kestavaan kayttoon ja
suojeluun, 4) kiertotalouteen siirtymiseen, 5) ympariston pilaantumisen
ehkaisemiseen ja vahentamiseen seka 6) biologisen monimuotoisuuden ja
ekosysteemien suojeluun ja ennallistamiseen. Toistaiseksi tekniset arviointikriteerit
on maaritelty vain ilmastonmuutoksen hillintaan ja ilmastonmuutoksen
sopeutumista koskeviin tavoitteisiin. Yrityksen toiminnot voivat edistaa
merkittavasti yhta tai useampaa maariteltya ymparistotavoitetta. Jotta toiminto olisi
taksonomian mukainen, sen on kuuluttava taksonomian luokitusjarjestelman piiriin
ja edistettava vahintaan yhta ymparistotavoitetta merkittavasti. Samaan aikaan
kyseinen toiminto ei saa haitata merkittavasti muiden ymparistotavoitteiden
saavuttamista ja sen tulee tayttaa sosiaalisen vastuun minimisuojatoimet, kuten
kansainvalisen tyojarjesto ILO:n maarittelemat tyontekijoiden perusoikeudet.

Taksonomia-asetuksen raportointivelvoite koskee VR Groupia vuodesta 2022
lahtien, koska se kuuluu kirjanpitolain 3a§:n mukaisen muiden kuin taloudellisten
tietojen selvityksen soveltamisalan piiriin. VR Group laski toukokuussa 2022
liikkeelle vihrean joukkovelkakirjalainan, joka on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n
vastuullisten joukkovelkakirjalainojen porssilistalla.

Tilinpaatoksen laatimisperiaate

VR Groupin EU-taksonomiaa koskeva raportointi noudattaa komission delegoitujen
asetusten 2021/2178 ja 2021/2139 maarayksia. EU:n kestavan rahoituksen
luokittelujarjestelman eli taksonomian tarkoitus on auttaa yrityksia ja sijoittajia
arvioimaan, kuinka taloudelliset toimet vaikuttavat ymparistoon. EU-taksonomiassa
maariteltyja raportointivelvoitteita sovelletaan luokitusjarjestelman piiriin kuuluvien
toimintojen (taksonomiakelpoiset, eligible) ja taksonomian mukaisten (aligned)
toimintojen osalta vuoden 2022 raportoinnissa. VR Groupin liikevaihto syntyy
paaasiallisesti liikenteest3, josta valtaosa on taksonomiakelpoista. Taksonomia-
kelpoisista ja taksonomian mukaisista toiminnoista esitetdan tunnusluvut, jotka
ovat toimintojen osuus yrityksen liikevaihdosta, padomamenoista (CapEx) ja
taksonomiassa maaritellyista toimintamenoista komission delegoidun asetuksen
2021/2178 mukaisesti.
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VR Groupin konsernitilinpaatds on laadittu Euroopan unionissa kayttoon
hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) ohjeiden mukaan.
EU-taksonomian mukaisten tunnuslukujen laskentaan kaytetyt tiedot on keratty
VR Groupin taloudellisista jarjestelmista. Luvut perustuvat samaan tietoon ja
konsernin laadintaperiaatteisiin kuin konsernitilinpaatos tilikaudelle 1.1.-31.12.2022.
Taloudellisten aktiviteettien olennaisuus huomioitiin avainlukujen laskennassa.

Taksonomia-asetuksen mukaan taksonomiakelpoisina (eligible) toimintoina
raportoidaan se osuus konsernin liikevaihdosta, investoinneista ja toiminta-
menoista, jotka kertyvat taksonomian luokitusjarjestelman piiriin kuuluvista

toiminnoista.

Tunnuslukutaulukoissa taloudelliset toiminnot on esitetty kukin vain yhdella rivilla.
Taten esimerkiksi liikevaihtotaulukossa sarakkeet "Absoluuttinen liikevaihto” ja
"Osuus liikevaihdosta” kertovat taksonomiakelpoisen osuuden, josta merkittavan
edistamisen kriteerien prosenttiosuudella kertomalla saadaan taksonomian-
mukainen osuus sarakkeessa "Luokitusjarjestelman mukainen osuus
liikevaihndosta 2022".

VR Groupin taksonomiakelpoisten lukujen raportoinnissa noudatetaan
varovaisuuden periaatetta, joten luvut eivat sisalla erig, joita ei nimenomaisesti
mainita luokitusjarjestelmassa. EU-taksonomian mukaan yhtididen pitaa valttaa
kaksinkertainen huomioon ottaminen taloudellisen toiminnan laskennassa
liikevaihdon, investointien ja operatiivisten kustannusten laskennassa. VR Group
on tehnyt kohdennukset perustuen kustannusrakenteisiin ja erillisiin kannattavuus-
laskentajarjestelmiin ja varmistanut eri kustannustekijoiden erillisyyden jokaisen
toiminnan osalta.

VR Groupilla on kaytossaan eri kannattavuuslaskentajarjestelmia, joiden avulla
pystytaan maarittamaan eri liilketoimintojen liikevaihdot, padomamenot ja
toimintamenot eri liikkennelajeille. Nama erat on kohdistettu taksonomiakelpoisiin ja
taksonomian mukaisiin eriin.



Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

V=2 GROUI

Asetuksen (EU) 2020/852 noudattamisen arviointi

VR Group on suorittanut arvion asetuksen (EU) 2020/852 noudattamisesta
komission delegoidussa asetuksessa (2021/2139) maariteltyjen arviointikriteerien
mukaisesti. Arvion pohjalta VR Groupin toiminnasta on taksonomiakelpoisiksi
tunnistettu seuraavat taloudelliset toiminnat:

6.1 Rautateiden henkilokaukoliikenne: kaikki VR Q_roupin
matkustajajunaliikenne Suomessa seka Ruotsin Ostgotapendeln ja
Pagataget

6.2 Rautateiden tavaraliikenne: koko VR Groupin rautatielogistiikka

6.3 Kaupunki- ja esikaupunkiliikenne ja maanteiden henkildliikenne: linja-
autoliikenne Suomessa ja Ruotsissa, Tampereen Ratikka ja raideliikenne
Tukholman alueella

6.6 Tieliikenteen tavaraliikenne: EURO VI -luokan kalustolla ajettava
maantielogistiikka.

Taksonomian tunnusluvut on esitetty jaettuna ndihin neljaan taloudelliseen
toimintaan. VR Groupin liiketoiminnoista taloudelliset toiminnat 6.2 ja 6.6 ovat osa
VR Transpointin rautatielogistiikkaa ja maantielogistiikkaa ja 6.1 ja 6.3 ovat osa

VR Matkustajaliikennetta. Toimintojen nimet eivat vastaa suoraan VR Groupin
liiketoimintarakennetta, silla esimerkiksi VR-lahiliikenne ja HSL-lahiliikenne ovat
taksonomian 6.1 Rautateiden henkilokaukoliikenne maaritelman mukaista
henkildliikennetta "laajalle maantieteelliselle alueelle levittaytyvissa
paarataverkostoissa”.

Tekniset arviointikriteerit ovat valmistuneet vasta kahdelle ensimmaiselle
ymparistotavoitteelle kuudesta. VR Group on arvioinut lilkketoimintojensa liittyvan
olennaisesti ilmastonmuutoksen hillinnan ymparistdtavoitteeseen ja on arvioinut
luokitusjarjestelmakelpoisuuden suhteessa siihen.
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Taksonomiakelpoisista toiminnoista tekniset arviointikriteerit tayttavat ja siten
taksonomian mukaiset toiminnot VR Groupilla ovat:

6.1 Rautateiden henkilokaukoliikenne: kaikki sahkovetoinen VR Groupin
matkustajajunaliikenne Suomessa seka Ruotsin Ostgdtapendeln ja
Pagataget. Ne tayttavat teknisen arviointikriteerin 1(a), eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa muille ymparistotavoitteille (2,4,5). Mukaisuuden
ulkopuolelle jaa dieselvetoinen matkustajajunaliikenne (Kolarin yojuna
osuudella Oulu-Kolari ja kiskobussiliikenne), joka ei tayta DNSH-kriteeria
moottoreiden paastorajoista asetuksen (EU) 2016/1628 liitteen Il
mukaisesti. Uusi Dr19-vetokalusto tayttaa paastorajat muttei ole viela
kaupallisessa liikenteessa.

6.2 Rautateiden tavaraliikenne: sahkdvetoinen rautatielogistiikka, jota ei
kayteta fossiilisten polttoaineiden kuljetukseen. Se tayttaa tekniset
arviointikriteerit 1(a) ja 2, eika aiheuta merkittavaa haittaa muille
ymparistotavoitteille (2,4,5). Mukaisuuden ulkopuolelle jaa dieselvetoinen
rautatielogistiikka vaihtotdineen samoin perustein kuin toiminnassa 6.1,
minka lisaksi myods fossiilisten polttoaineiden kuljetus on poistettu
raportoitavista tunnusluvuista.

6.3 Kaupunki- ja esikaupunkiliikenne ja maanteiden henkildliikenne:
Tampereen Ratikka ja raideliikenne Tukholman alueella. Ne ajetaan taysin
sahkovedolla ja ne tayttavat siten teknisen arviointikriteerin 1(a) eivatka
aiheuta merkittavaa haittaa muille ymparistotavoitteille (2,4,5).
Mukaisuuden ulkopuolelle jaa linja-autoliikenne Suomessa ja Ruotsissa,
joissa molemmissa kaytossa olevat renkaat eivat tayta DNSH-kriteeria
ymparistotavoitteelle 5, silla niissa ei ole kahden parhaan
energiatehokkuusluokan vierintavastuskertoimet. Tama DNSH-kriteeri
jattaa ulos merkittavan osan liiketoimintaa, silla valtaosa VR Groupin linja-
autoliikenteesta tayttaisi teknisen arviointikriteerin 1(a) (sahkobussit) tai 1(b)
(EURO VI)

6.6 Tieliikenteen tavaraliikenne: ei taksonomianmukaista toimintaa.
Kaasuautokalusto tayttaisi teknisen arviointikriteerin 1(c)ii, mutta - samoin
kuin 6.3:ssa - DNSH-kriteeri ymparistotavoitteelle 5 ei renkaiden
energiatehokkuusluokan vierintavastuskertoimien osalta tayty.

Sosiaaliset vahimmaistason suojatoimet liittyen ihmisoikeuksiin, mukaan
lukien tyontekijoiden oikeudet, lahjontaan ja korruptioon, verotukseen seka
reiluun kilpailuun toteutuvat myds arvion mukaan VR Groupin toiminnassa.
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Taustatiedot liikevaihtoindikaattorista

VR Group on laskenut liikevaihtoindikaattorin nimittdjan noudattaen samoja
laskentaperiaatteita, joita sovelletaan liikevaihtoon IFRS:ssa. Liikevaihto sisaltaa
kaikki tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvat palveluiden ja tavaroiden myynnista
saadut tuotot. Kokonaisliikevaihto vastaa konsernitilinpaatoksessa esitettya
liikevaihtoa.

Taksonomiakelpoinen liikevaihto sisaltaa taksonomiakelpoisten taloudellisten
toimintojen ulkoisen lilkkevaihdon. Valtaosa VR Groupin liikevaihdosta on
taksonomiakelpoista siséltden rautateiden henkildliikenteen kokonaisuudessaan
Suomessa ja Ruotsissa, koko VR Groupin rautatielogistiikan, linja-autoliikenteen
Suomessa ja Ruotsissa, Tampereen raitioliikenteen, raideliikenteen Tukholman
alueella seka tieliikenteen tavaraliikenteen EURO VI -kalustolla.

Taksonomian mukainen liikevaihto sisaltaa VR Groupin sdhkdvetoisen
matkustajajunaliikenteen, rautateiden sahkdvetoisen tavaraliikenteen

(pl. fossiilisten polttoaineiden kuljetus), Tampereen Ratikan ja raideliikenteen
Tukholman alueella.

VR Groupin vuoden 2022 liikevaihdosta 93,4 % oli taksonomiakelpoista ja 62,2 %
taksonomian mukaista.

Taustatiedot CapEx-indikaattorista

VR Group on sisallyttanyt padomamenojen indikaattorin nimittajaan lisaykset
aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin ja kayttdoikeusomaisuuseraan tilikauden
aikana. Paaomamenot (CapEx) liittyvat liikevaihtoa tuottaviin ja taksonomia-
kelpoisiin sekd taksonomian mukaisiin investointeihin, joiden odotetaan tuottavan
lilkevaihtoa vahintaan seuraavan kolmen vuoden kuluessa tai jotka tukevat
ilmastonmuutoksen hillintda kasvihuonekaasuja vahentamalla. Naiden erien
kasittely noudattaa IAS 16 Aineelliset hyodykkeet-, IAS 38 Aineettomat hyodykkeet-
ja IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin mukaista raportointia. Lisatietoja
investoinneista loytyy toimintakertomuksen kohdasta Investoinnit. Suurin osa

VR Groupin investoinneista on investointeja ymparistoystavalliseen raide- ja
bussikalustoon.
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Taksonomiakelpoiset investoinnit sisaltavat VR Groupin taksonomiakelpoisten
taloudellisten toimintojen investoinnit. Suurimmat investoinnit tassa ryhmassa ovat
uudet sahko- (Sr3) ja dieselveturit (Dr19), sahkdmoottorijunat (SmX) ja sahkobussit.
Osa veturi-investoinneista on yhteisia eri taloudellisten toimintojen valilla, joten
niissa taksonomian mukaisten ja taksonomiakelpoisten investointien
kohdentaminen (osoittaja) on maaritetty ulkoisten liikevaihtojen suhteessa.
Sahkon kayttoon perustuvat investoinnit liittyvat vahvasti fossiilista raaka-aineista
riippumattomaan tulevaisuuden tavoitteluun. VR Groupin liiketoiminta sitoo
huomattavasti padomia ja vaatii merkittavia investointeja. Taksonomiakelpoisten
investointien suurella osuudella VR Group osoittaa vahvaa tahtoa ympariston- ja
ilmastonsuojeluun.

Taksonomian mukaisia investointeja olivat vuonna 2022 investoinnit rautateiden
henkiloliikenteeseen, rautateiden tavaraliikenteeseen ja investoinnit Ruotsin raide-
liikenteeseen tytaryhtiohankinnan kautta. Tampereen Ratikkaan ei kohdistunut
vuonna 2022 investointeja, vaikka se on taksonomiakelpoista liikennetta. Tata
liikennetta VR Group operoi liikennditsijan kalustolla. Taksonomian mukaisista
investoinneista suurimmat olivat sahkomoottorijunien hankinta Stadler
Bussnangilta ja Siemensin toimittamat Sr3-veturit.

VR-konsernin 300 miljoonan euron vihrea joukkovelkakirjalaina laskettiin
liikkeeseen Green Finance Framework -kehyksen mukaisesti, mika on linjassa
kansainvalisen padomamarkkinayhdistyksen (ICMA) vuonna 2021 julkaisemien
Green Bond -periaatteiden, Loan Market Associationin (LMA) julkaisemien Green
Loan Principles -periaatteiden, seka Asia Pacific Loan Market Associationin
(APLMA) ja Loan Syndications and Trading Associationin (LSTA) vuonna 2021
julkaisemien Green Loan Principles -periaatteiden kanssa.

Liikkeeseenlaskusta saatavat varat kaytetdan hankkeisiin ja projekteihin, jotka
noudattavat VR Groupin vihrean rahoituksen viitekehysta (Green Finance
Framework). Hankkeet sisdltavat investointeja puhtaaseen liikenteeseen,
uusiutuvan energian projekteihin ja VR Groupin omistamien tai hallinnoimien
rakennusten energiatehokkuuteen. Tavoitteena on ilmastonmuutoksen hillinta
maailmanlaajuisesti vahentamalla kasvihuonekaasupaastoja, tuottamalla
uusiutuvaa energiaa ja saastamalla energiaa.

Vihrean rahoituksen viitekehyksen mukaiset tukikelpoiset omaisuuserat ovat
parhaan kykynsa mukaan linjassa EU:n taksonomian teknisten seulontakriteerien
kanssa, mika edistaad merkittavasti iimastonmuutoksen hillitsemista.

VR Groupin vuoden 2022 investoinneista 86,3 prosenttia oli taksonomiakelpoisia
ja 45,2 taksonomian mukaisia.
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Taustatiedot OpEx-indikaattorista

VR Group on maaritellyt toimintamenojen indikaattorin nimittajan, 191,7 miljoonaa
euroa, taksonomia-asetuksen metodologian mukaisesti. VR Groupilla ei ole

IAS 38:n mukaisia Aineettomat hyodykkeet -standardin mukaisia tutkimus- ja
kehittamismenoja.

Taksonomiakelpoiset toimintamenot sisdltavat VR Groupin taksonomiakelpoisten
liiketoimintojen taksonomiassa maaritellyt toimintamenot. Taksonomian mukaiset
toimintamenot sisaltavat kuluja, jotka liittyvat sdhkovetoiseen henkildliikenteeseen,
sahkdvetoiseen tavaraliikenteeseen (pl. fossiilisten polttoaineiden kuljetus),
kaupunki- ja esikaupunkiliikenteeseen Tukholman alueella seka Tampereen
Ratikan operatiiviset kustannuksiin komission delegoidun asetuksen mukaisesti.

Taksonomiakelpoiset ja taksonomian mukaiset toimintamenot liittyvat liikevaihtoa
tuottaviin ja taksonomiakelpoisiin omaisuuseriin seka taloudelliseen toimintaan, ja
ne sisaltdvat kaikki omaisuuseran toimintaan liittyvat suorat padaomittamattomat
kustannukset, jotka on ollut mahdollista eritella. Naita ovat tunnusluvun
laskennassa maaritellyn nimittajan mukaiset vetureiden, vaunukaluston, bussien ja
tieliikenteen suorat menot, jotka liittyvat kaluston korjaus- ja kunnossapito-
menoihin kaluston toiminnan varmistamiseksi (IAS 16 Aineelliset hyodykkeet,
kayttdomaisuuden huoltomenojen kirjaaminen). Kayttdoomaisuuden kunnossa-
pitomenoihin sisaltyy kunnossapitohenkildston suoria palkkakuluja, materiaali-
kustannukset seka ulkoisten alihankkijoiden kunnossapitokuluja, jotka on EU:n
komission delegoidussa asetuksessa maaritelty. Nimittajaan on huomioitu myos
rakennusten ja rakennelmien huolto- ja kunnossapitokustannukset.

Kokonaisuudessaan VR Groupin vuoden 2022 toimintamenoista 89,1 prosenttia
oli taksonomiakelpoisia ja 63,9 taksonomianmukaisia.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot

paatos (FAS)

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot

<
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Luokitusjarjestelman mukaisiin taloudellisiin toimintoihin liittyviin
tuotteisiin ja palveluihin liittyva osuus liikevaihdosta, 2022
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Taloudelliset toiminnat Me % % % % % % % K/E K/E K/E K/E K/E K/E K/E % % M S
A. Luokitusjarjestelmakelpoiset
toiminnat
A.1Ympariston kannalta kestavat
(luokitusjarjestelman mukaiset)
toiminnat
Rautateiden 61 4422 399%| 971% . - . - - . K - K K - K 388% -
henkilokaukoliikenne
Rautateiden tavaraliikenne 6.2 2915 26,3%| 66,8% - - - - - - K - K K - K 17,6 % -
Kaupunki- ja
esikaupunkiliikenne ja 6.3 2352 212%| 272% - - - - - - K - K K - K 55% -

maanteiden henkildliikenne

Ympariston kannalta kestavista
(luokitusjarjestelman mukaisista) 9689 875%| 71,0% 62,2 %
toiminnoista saatu liikevaihto (A.1)

A.2 Luokitusjarjestelmakelpoiset mutta ei ympariston
kannalta kestavat (muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset) toiminnat

T|e|||ke.r.1teen 6.6 64,9 59 %
tavaraliikennepalvelut

Luokitusjdrjestelmakelpoisista

mutta ei ympariston kannalta

kestavista (muista kuin luokitus- 64,9 5,9 %
jarjestelman mukaisista)

toiminnoista saatu liikevaihto (A.2)

Yhteensa (A.1+A.2) 1033,8 934 %

B. Ei-luokitusjarjestelmakelpoiset
toiminnat

Ei-luokitusjarjestelmakelpoisista o
toiminnoista saatu liikevaihto (B) 732 6.6%

Yhteensa (A+B) 1107,0 100,0 %
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Luokitusjarjestelman mukaisiin taloudellisiin toimintoihin liittyviin
tuotteisiin ja palveluihin liittyva osuus padomamenoista, 2022

Merkittavan edistamisen kriteerit Ei merkittavaa haittaa -kriteerit
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Taloudelliset toiminnat Me % % % % % % % K/E K/E K/E K/E K/E K/E K/E % % M S
A. Luokitusjarjestelmakelpoiset
toiminnat
A.1Ympariston kannalta kestavat
(luokitusjarjestelman mukaiset)
toiminnat
Rautateiden 61 981 207 % 912 % . - . - - . K - K K - K 271 % -
henkilokaukoliikenne
Rautateiden tavaraliikenne 6.2 752 22,8 %| 64,4% - - - - - - K - K K - K 14,7 % -
Kaupunki- ja
esikaupunkiliikenne ja 6.3 109,5 33,2 %| 10,3 % - - - - - - K - K K - K 34 % -

maanteiden henkildliikenne

Ympariston kannalta kestavien
(luokitusjarjestelman mukaisista) 282,9 858 %| 52,8 % 452 %
toimintojen padomamenot (A.1)

A.2 Luokitusjarjestelmakelpoiset mutta ei ympariston
kannalta kestavat (muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset) toiminnat

T|e|||ke.r.1teen 6.6 19 0,6 %
tavaraliikennepalvelut
Luokitusjdrjestelmakelpoisten
mutta ei ympariston kannalta
kestavien (muiden kuin luokitus- 1,9 0,6 %
jarjestelman mukaisten) toimintojen
paaomamenot (A.2)

Yhteensa (A.1+A.2) 284,8 86,3 %

B. Ei-luokitusjarjestelmakelpoiset
toiminnat

Ei-luokitusjarjestelmakelpoisten

V)
toimintojen padomamenot (B) 451 187 %

Yhteensa (A+B) 329,9 100,0 %
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Luokitusjarjestelman mukaisiin taloudellisiin toimintoihin liittyviin
tuotteisiin ja palveluihin liittyva osuus toimintamenoista, 2022

Merkittavan edistamisen kriteerit Ei merkittavaa haittaa -kriteerit
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Taloudelliset toiminnat Me % % % % % % % K/E K/E K/E K/E K/E K/E K/E % % M S
A. Luokitusjarjestelmakelpoiset
toiminnat
A.1Ympariston kannalta kestavat
(luokitusjarjestelman mukaiset)
toiminnat
Rautateiden 6.1 M1 580%| 946% . - . - - . K - K K - K 549% -
henkilokaukoliikenne
Rautateiden tavaraliikenne 6.2 435 227%| 343% - - - - - - K - K K - K 78 % -
Kaupunki- ja
esikaupunkiliikenne ja 6.3 151 79%/| 159% - - - - - - K - K K - K 1,3 % -

maanteiden henkildliikenne

Ympariston kannalta kestavien
(luokitusjarjestelman mukaisista) 169,7 886 %| 722% 63,9 %
toimintojen toimintamenot (A.1)

A.2 Luokitusjarjestelmakelpoiset mutta ei ympariston
kannalta kestavat (muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset) toiminnat

T|e|||ke.r.1teen 6.6 10 0,5%
tavaraliikennepalvelut

Luokitusjarjestelmakelpoisten

mutta ei ympariston kannalta

kestavien (muiden kuin 1,0 0,5%
luokitusjarjestelman mukaisten)

toimintojen toimintamenot (A.2)

Yhteensa (A.1+A.2) 170,8 89,1%

B. Ei-luokitusjarjestelmakelpoiset
toiminnat

Ei-luokitusjarjestelmakelpoisten o
toimintojen toimintamenot (B) 209 109%

Yhteensa (A+B) 191,7 100,0 %
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Osakepaaoma ja osakkeet

VR-Yhtyma Oyj:n osakkeet omistaa Suomen valtio. Yhtion osakepaaoma koostuu
2 200 000 kappaleesta osakkeita.

Yhtion osakepddoma on 370 013 438,19 euroa.

Alkaneen vuoden nakymat

VR Group odottaa, ettd vuoden 2023 vertailukelpoinen liikevoitto paranee
verrattuna vuoteen 2022.

Suomessa yleista taloustilannetta synkentavat korkea inflaatio, kohonnut energian
hinta, korkotason nousu seka kuluttajien heikko luottamus talouteen. Taustalla
vaikuttavat Venajan hyokkayssota Ukrainassa ja maailmanpoliittinen epavarmuus.
Taloustilanne heijastuu merkittavalla tavalla VR Groupin liiketoimintaan,
kannattavuuteen ja lahiajan nakymiin. Erityisesti sahkoenergian korkea hintataso
vaikuttaa negatiivisesti VR Groupin kannattavuuteen.

hyokkayssodan seurauksena, mika laskee rautatielogistiikan kuljetusmaaria
kokonaisuutena kuluvana vuonna. VR Group odottaa, etta kotimaan kuljetusten
volyymit kasvavat, erityisesti raakapuukuljetusten osalta. Tahan vaikuttavat myos
uudet metsateollisuuden investoinnit, kuten kayttoon otettava Kemin
biotuotetehdas. Yleinen talouskehitys heijastuu kotimaan teollisuuteen ja siten
kuljetustarpeeseen ja -maariin.

Junamatkustus on elpynyt, kun koronapandemia on hellittanyt. Pandemia on
kuitenkin muuttanut tydssakayntia ja siten myos inmisten liikkkumista. Etatyo on
yleistynyt, ja matkustus on ollut vapaa-aikapainotteista. Kaukoliikenteen
matkamaarien odotetaan nousevan kokonaisuutena viime vuodesta. Nousu
painottuu alkuvuoteen, silla pandemia heikensi matkamaaria vuonna 2022
erityisesti vuoden alussa. VR Group on siirtanyt vuoden neljaa ensimmaista
kuukautta koskevan joukkoliikenteen tilapaisen alv-alennuksen tdysimaaraisesti
lipunhintoihin. Ruotsin kaupunkiliikenteessa liikevaihto ja kannattavuus laskevat
vuodesta 2022, koska osa nykyisista sopimuksista paattyy ja seuraava uusi
sopimus alkaa vasta vuoden 2023 lopussa.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

2% >

Suomen eduskuntavaalit ja tuleva hallitusohjelma vaikuttavat raideliikenteen
toimintaedellytyksiin. Panostukset valtion rataverkon kuntoon ja kapasiteettiin ovat
edellytys ymparistoystavallisen raideliikenteen kasvulle. Alueelliseen
ostoliikenteeseen, jossa yhteiskunnan tukema liikkenne kilpailutetaan, VR Group on
ehdottanut julkista kalustoyhtiota. Kauko- ja tavaraliikenteessa eniten etua
asiakkaalle ja yhteiskunnalle tuo Suomessa jo kaytossa oleva kilpailumalli (Open
Access), jossa operaattorit kilpailevat markkinaehtoisesti omalla kalustollaan ja
valitsemillaan yhteysvaleilla.

Merkittavat tilikauden paattymisen jalkeiset
tapahtumat

Uusi segmenttijako 1.1.2023 alkaen

alkaen. VR Matkustajaliikenne jaetaan kahteen osaan: VR Kaukoliikenteeseen ja
VR Kaupunkiliikenteeseen. VR Kaukoliikenne vastaa kaukojunaliikenteesta ja siihen
liittyvista palveluista. Vastaavasti VR Kaupunkiliikenteen kokonaisuuteen kuuluvat
VR Sverige Ruotsissa, VR:n operoima lahijunaliikenne Suomessa, Pohjolan
Liikenne ja Tampereen raitioliikenne.

VR Fleetcarea ei tulevaisuudessa enaa raportoida omana segmenttindan. Sen
konsernin sisdinen kunnossapitotoiminta raportoidaan osana liiketoiminta-
segmentteja ja myynti konsernin ulkopuolelle esitetdan Muiden toimintojen alla.

Liiketoimintasegmentit ovat jatkossa VR Kaukoliikenne, VR Kaupunkiliikenne
ja VR Transpoint (logistiikka).

Kalustohankinta

VR Group ilmoitti 18.1.2023 hankkivansa Skoda Transtech Oy:lta yhdeksan
makuuvaunua ja kahdeksan autovaunua. Kalustohankinnan arvo on noin

50 miljoonaa euroa. Uusi kalusto tulee kayttoon yojunareiteille vuoden 2025
loppuun mennessa. Yojunaliikenne on osa VR Groupin ja liikkenne- ja
viestintaministerion valista ostoliikennesopimusta. VR Group rahoittaa hankinnan
omista varoistaan, ja LVM korvaa osan hankinnan kustannuksista VR:lle
ostoliikennesopimuksessa maaritellysti.
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Hallituksen esitys voittovarojen kasittelysta

Emoyhtion jakokelpoiset varat olivat 395 844 425,20 euroa, josta tilikauden
tuloksen osuus on 28 401 632,03 euroa. Konsernin taloudellisessa asemassa ei
tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta osinkoa vuoden 2022 tuloksesta ei jaeta.

Helsingissa 6. paivana maaliskuuta 2023

VR-Yhtyma Oyj

Hallitus

Kjell Forsén

Hallituksen puheenjohtaja

Markus Holm

Jaakko Kiander

Virve Laitinen

Nermin Hairedin

Pekka Hurtola

Turkka Kuusisto

Sari Pohjonen

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
liitetiedot paatos (FAS) litetiedot

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.

Helsingissa 6. paivana maaliskuuta 2023

KPMG Oy Ab

Tilintarkastusyhteis6

Ari Eskelinen
KHT

<
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Sijoitettu pdaoma

Taseen loppusumma - korottomat velat

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %

Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

X100
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskimaarin kauden aikana)

Vertailukelpoinen sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %

Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

X100
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskimaarin kauden aikana)

Nettovelkaantumisaste, %

Korollinen nettovelka
X100

Oma paaoma yhteensa

Korollinen nettovelka

Pitkaaikaiset korolliset lainat + pitkdaikaiset vuokrasopimusvelat
+ lyhytaikaiset korolliset lainat + lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat
- rahat ja pankkisaamiset - muut korolliset varat

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot

<
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Konsernintilinpaatos (IFRS)

Laaja tuloslaskelma 29
Tase 30
Rahavirtalaskelma 31
Oman padoman muutoslaskelma 32
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot 33
1. Kuvaus konsernista ja yleiset laadintaperiaatteet 34
2. Liiketoiminnan tuloksellisuus 36
3. Henkiloston palkitseminen ja lahipiiri 42
4. Sijoitettu pagdoma ja varaukset 47
5. Padomarakenne 63
6. Rahoitusriskien hallinta 71
7. Tuloverot 79
8. Konsernin rakenne 84
9. Taseen ulkopuoliset erat ja julkisen palvelun velvoite 89

10. Raportointikauden jalkeiset tapahtumat 90
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Toimintakertomus

Konsernin laaja tuloslaskelma (1000 €)

Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
liitetiedot paatos (FAS) litetiedot

Muut laajan tuloksen erat (1000 €)

Emoyhtion tuloslaskelman

Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi

<

Liitetieto 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Muuntoerot 305 -224
Rahavirran suojaus 37100 16 641
V_grgt"ensta, jc?tka sz_aa.te'faan myohemmin 7420 3328
siirtaa tulosvaikutteisiksi
Erat, joita ei siirreta myéhemmin tulosvaikutteisiksi
Et.l.J.L.Js.pghjglsterj J_arjestelyldﬁ:n uudelleen 62600 14942
maarittamisesta johtuvat erat
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostetettavat oman paaoman -13819 -8155
ehtoiset sijoitukset
Verot erlsta, !o!ta ei siirreta 24322 1357
tulosvaikutteisiksi
Tlllk?udin muut laajan ttfloksen erat 54445 18518
verojen jalkeen yhteensa
Tilikauden laaja tulos yhteensa 7028 4843
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 7027 4 843
Maaraysvallattomille omistajille 1 —
Yhteensa 7028 4843

Liitetieto 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Liikevaihto 2.2. 1107 031 838 270
Liiketoiminnan muut tuotot 24. 58 551 45 325
Materiaalit ja palvelut -386 890 -272 610
Valmiidgn ja keskeneraisten tuotteiden 1340 652
varastojen muutos
Valmistus omaan kaytt6on 64133 47757
Henkilostokulut 3.1. -470 456 -359 954
Poistot ja arvonalentumiset 41.-4.2. -207 396 -151946
Liiketoiminnan muut kulut 24, -224734 -170 213
Liiketulos -58 422 -22718
Rahoitustuotot 29 374 13989
Rahoituskulut -17 454 -11194
Nettorahoituskulut 5.3. 11920 2795
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 8.1. 54 466
Tulos ennen veroja -46 448 -19 458
Tuloverot 7. -968 5782
Tilikauden tulos -47 416 -13676
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille -47 417 -13 676
Maaraysvallattomille omistajille 1 -




L P Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
V= GQOUP Toimintakertomus  Konsernintilinpaatos i tie ot paétSs (FAS) litetiedot < 80 >

Konsernitase Oma paaoma ja velat (1000 €)
Oma paaoma Liitetieto 31.12.2022 31.12.2021
Varat (1000¢)
Emoyrityksen omistajille kuuluva paaoma
Pitk&aikaiset varat Liitetieto 31.12.2022 31.12.2021 Osakepadoma 370 013 370013
Aineettomat hyddykkeet 4.4, 59100 40 223 Kayvan arvon rahasto -33978 -38 037
Liikearvo 4.4, 10 862 7550 Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 336 228 376 228
Aineelliset hyodykkeet 4.1. 1302474 1203 366 Kertyneet voittovarat 621360 584 650
Kayttdoikeusomaisuuserat 4.2, 298 966 281173 Tilikauden tulos -47 417 -13676
Sijoituskiinteistot 43. 12 077 13053 Emoyrityksen omistajille kuuluva paadoma yhteensa 1246 206 1279178
Osuudet osakkuusyrityksissa 8.1. 1872 1968 Maaréysvallattomien omistajien osuus 14 0
SijOitUkSGt 5.2. 18 596 32 371 Oma paaoma yhteensa 54. 1246 220 1279178
Muut saamiset 52. 143 695 95 072 Pitkaaikaiset velat
Pitk3aikaiset varat yhteensa 1847 642 1674775 Varaukset 4.5. 78 207 47756
Rahoitusvelat 5.2. 325 065 28 975
Lyhytaikaiset varat
Vuokrasopimusvelat 4.2, 243 620 246 655
Vaihto-omaisuus 4.6.1. 75135 77 800
Ostovelat ja muut velat 4.6.3. 3434 32262
Myyntisaamiset ja muut saamiset 4.6.2. 117 015 71823 .
Laskennallinen verovelka 7. 117 420 82779
Siirt iset 4.6.2. 51140 47 517
irtosaamise Pitkaaikaiset velat yhteens 767746 438 427
Muut rahoitusvarat 5.2. 50000 -
Rahat ja pankkisaamiset 5.2. 224 396 65 845 Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset varat yhteensa 517 686 262 986 Varaukset 4.5. 690 -
Rahoitusvelat 5.2. 2930 4345
Varat yhteensa 2365328 1937761 Vuokrasopimusvelat 4.2. 44707 23984
Saadut ennakot 4.6.3. 18 346 1755
Ostovelat ja muut velat 4.6.3. 94 553 61562
Siirtovelat 4.6.3. 190136 118 509
Lyhytaikaiset velat yhteensa 351362 220156
Velat yhteensa 1119108 658 583

Oma paaoma ja velat yhteensa 2365 328 1937761




L P Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
V= GQOUP Toimintakertomus  Konsernintilinpaatos i tie ot paatos (FAS) litetiedot < 8D

Konsernin rahavirtalaskelma 1000 €)

Liiketoiminnan rahavirta 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021 Rahoituksen rahavirta 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Tulos ennen veroja -46 448 -19 458 Olr_'r.'_nstajllle maksetut osingot ja -40 000 100 000
) ) ) padomanpalautukset

Poistot ja arvonalentumiset 207 396 151946

. S . Joukkovelkakirjalainan muutos 298 527 -
Aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden myyntivoitot ja -tappiot ja -2942 12121 Pitkaaikaisten velkojen muutos -3080 -3046
muut oikaisut . . o

Leasingvelkojen takaisinmaksu -34112 -27 414

Liiketoiminnan rahavirta ennen

kayttdpaaoman muutosta 158 006 144609 Lyhytaikaisten korollisten velkojen 1415 2042
muutos
Kayttopaaoman muutos 15 517 5996
Rahoituksen rahavirta (C) yhteensa 219 921 -128 418
Nettorahoituskulut 516 -8 806
Maksetut valittomat verot 5890 -3673
- — - Rahavirtojen muutos (A)+(B)+(C) 158 551 -132 985
L||ketom_?|nnan rahavirta (A) 179 929 138126
yhteensa
Rahavarat 1.1 65 845 198 831
Investointien rahavirta Rahavarat 31.12 224 396 65 845
ﬁlr)%elll(llft_edn ja aineettomien 167214 152 241
yodykkeiden ostot Korolliset saamiset, jotka kasiteltiin aiemmin osana rahoituksen rahavirtaa (C), on siirretty
Alryleelllst_en ja alneet?omlen 16 867 5270 investointien rahavirtaan (B) riville sijoitussaamisten muutos.
hyodykkeiden myynnit
Ostetut osakkeet ja osuudet -69719 -3873
Myydyt osakkeet ja osuudet - 600
Sijoitussaamisten muutos -21233 7552
Investointien rahavirta (B) yhteensa -241299 -142 692

Rahavirta ennen rahoitusta (A)+(B) -61370 -4 566




Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

W G I Q O U l : Toimintakertomus  Konsernintilinpdatos liitetiedot pastos (FAS) litetiedot < 32 >
Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista (1000 €)
Sijoitetun vapaan Emoyhtion Maarays-
Kayvan arvon  oman paaoman Kertyneet| omistajien osuus vallattomien Oma paaoma

Liitetieto Osakepadoma rahasto rahasto Muuntoero voittovarat yhteensa | omistajien osuus yhteensa
Oma paaoma 1.1.2022 5.4. 370 013 -38 037 376 228 166 570 808 1279178 - 1279178
Laaja tulos
Tilikauden tulos -47 417 -47 417 1 -47 416
Muuntoerot 305 305 305
Rahavirran suojaus 29 680 29 680 29 680
ET.L.J.L.JS.p?hj.aiSter] j.érjestelyid?n uudelleen 50 080 50 080 50 080
maarittamisesta johtuvat erat
Laajaan tulokseen vaikuttavat kayvan arvon 25620 25620 -25620
muutokset
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 4060 305 50080 54 445 54 445
Tilikauden laaja tulos yhteensa 4059 305 2663 7027 1 7028
Paaoman palautukset -40 000 -40 000 — -40 000
Muutokset konsernirakenteessa 13 13
Oma paaoma 31.12.2022 5.4. 370 013 -33978 336 228 47 573 471 1246 206 14 1246 220
Oma paaoma 1.1.2021 5.4. 370 013 -44 826 376 228 390 572530 1274 335 1274 335
Laaja tulos
Tilikauden tulos -13 676 -13676 -13 676
Muuntoerot -224 -224 -224
Rahavirran suojaus 13313 13 313 13313
Etyys'pghjgisteq j.érjestelyid?n uudelleen 11954 11954 11954
maarittamisesta johtuvat erat
Laajaan tulokseen vaikuttavat kdyvan arvon 6524 6524 -6 524
muutokset
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 6789 -224 11954 18 518 18 518
Tilikauden laaja tulos yhteensa 6789 -224 -1722 4843 4843
Oma paaoma 31.12.2021 5.4. 370 013 -38 037 376 228 166 570 808 1279178 - 1279178




W G RO' lp Toimintakertomus  Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Konsernitilinpaatoksen lukuohje

VR Groupin konsernitilinpaatoksessa liitetiedot on ryhmitelty asiakokonaisuuksiksi
kokonaiskuvan muodostamiseksi ja tilinpaatoksen luettavuuden helpottamiseksi.
Liitetiedoissa esitetyt osa-alueet on merkitty oheisin merkein:

% Laadintaperiaatteet
IFRS-tilinpaatoksen laadintaperiaatteet tunnistaa oheisesta

merkista.

5-@ Johdon arviot
Kuvaus osa-alueeseen liittyvasta johdon kayttamasta harkinnasta ja
arvioihin liittyvista epavarmuustekijoista.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < 33 >
Keskeisimmat konsernin laadintaperiaatteet
IFRS
Laadintaperiaate Osa-alue Liitetieto standardi
Segmenttitiedot Liiketoiminnan 2.1. IFRS 8
tuloksellisuus
Myynnin tuloutus Liiketoiminnan 2.2. IFRS 15
tuloksellisuus
Etuuspohjaiset elakkeet Henkiloston palkitseminen 3.2. IAS 19
ja lahipiiri
Vuokrasopimukset Sijoitettu padoma ja 4.2, IFRS 16
varaukset
Sijoituskiinteistot Sijoitettu pddoma ja 4.3. IAS 40
varaukset
Varaukset Sijoitettu padoma ja 4.5, IAS 37
varaukset
Johdannaiset ja Rahoitusriskien hallinta 6.2. IFRS7
suojauslaskenta IFRS 9
Liiketoimintojen Konsernirakenne 8.1 IFRS 3

yhdistaminen



Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

V=2 GROUI

1. Kuvaus konsernista ja yleiset
laadintaperiaatteet

1.1. Kuvaus konsernista

VR Group on matkustuksen, logistiikan ja kunnossapidon palveluyritys. Konsernin
emoyhtio on VR-Yhtyma Oyj, jonka kotimaa on Suomi ja kotipaikka Helsinki.
Konsernitilinpaatoksen jaljenndkset ovat saatavissa yhtion paakonttorista
Radiokatu 3, PL 488, 00240 Helsinki.

Konsernin emoyhtion yhtiomuoto muuttui tilikaudella osakeyhtiosta julkiseksi
osakeyhtioksi (Oyj).

Konsernin emoyhtion hallitus hyvaksyi taman tilinpaatoksen kokouksessaan
6.3.2023. Suomen osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus
hyvaksya tai hylata tilinpaatos sen julkistamisen jalkeen pidettavassa
yhtiokokouksessa.

Yhtiokokouksella on myds mahdollisuus tehda paatos tilinpaatoksen
muuttamisesta.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

34 >

1.2. Yleiset laadintaperiaatteet

B

Laatimisperusta

Tilinpaatos on laadittu 31.12.2022 voimassa olleiden EU:n
hyvaksymien kansainvalisten tilinpaatosstandardien (International
Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti. Kansainvalisilla
tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen
nojalla annetuissa saanndksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o
1606/2002 saadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi
hyvaksyttyja standardeja ja niista annettuja tulkintoja. Konserni on
soveltanut naita laatimisperiaatteita seka tilikausilla 2022 ettd 2021,
ellei jaliempana ole muuta todettu. Konserni ei ole soveltanut mitaan
uutta tai muutettua standardia tai tulkintaa ennen sen
voimaantulopaivaa.

VR Groupin tilikausi on kalenterivuosi lukuun ottamatta tilikaudella
2021 hankittua Transitar Oy:t3, jonka tilikausi on poikkeuksellisesti 18
kuukautta 1.7.2021 - 31.12.2022. VR Groupin tilinpaatostiedot
esitetaan tuhansina euroina, ellei muuta ole todettu. Kaikki esitetyt
luvut on pyoristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa
saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Covid-19 pandemiaan ja Venijan hyokkayssotaan
liittyvat osa-alueet

Covid-19 vaikutti VR Groupin liiketoiminnan ja kannattavuuden kehitykseen, joten
maksuvalmiuden turvaamiseksi vahvistettiin konsernin maksuvalmiutta
limiittisopimuksella (Revolving Credit Facility) yhteensa 200 milj. euroa, joka
eraantyy kesakuussa 2025 ja luotolla on jaljella yksi vuoden jatko-optio.

on seurannut ja arvioinut tarkasti myyntisaamisiinsa liittyvia luottoriskeja.
Luottotappiovarausten suuruus perustuu myyntisaamisten ikdjakaumaan seka
asiakasyritysten riskiluokkiin.



Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

V=2 GROUI

Venajan 24.2.2022 aloittaman Ukrainaan kohdistuvan hyokkayssodan seka
lansimaiden asettamien pakotteiden seurauksena VR Groupin hallitus paatti
lopettaa yhtion idanliikenteen vuoden loppuun mennessa. VR Group on
noudattanut pakotteita ja viranomaisohjeita seka lainsaadantoa. Pakotteet eivat
toistaiseksi esta rautatieliikennetta EU:n ja Venajan valilla. VR Group on arvioinut
Venajan Ukrainaan kohdistuvan hyokkayssodan ja tahan liittyvia Venajalle
asetettujen pakotteiden vaikutusta taseeseen tarkastelemalla kohdistuuko
aineellisiin kayttdomaisuushyodykkeisiin, varastojen arvostukseen seka
myyntisaamisten perintakelpoisuuteen viitteitd arvonalentumisesta. Odotukset
tulevaisuuden rahavirroista on paivitetty vastaamaan muuttunutta taloudellista
ymparistod. Kaikkiaan VR Groupin Venajaan liittyvista toiminnoista syntyi

VR Group on alaskirjannut kaikki Allegro-liikenteeseen liittyvat erat seka osan idan
tavaraliikenteeseen liittyvistd omaisuuserista. VR Group on kirjannut
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria yhteensa 50,2 miljoonaa euroa liittyen
kayttbomaisuuteen, vaihto-omaisuuteen ja luottotappioihin.

Keskeiset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut

IFRS-tilinpdatoksen laatiminen edellyttaa johdon tekevan harkintaan perustuvia
ratkaisuja seka arvioiden ja oletusten kayttamista. Kyseiset arviot ja oletukset
perustuvat aiempaan kokemukseen ja muihin perusteltavissa oleviin tekijéihin,
kuten vastaisia tapahtumia koskeviin odotuksiin. Johdon arviot perustuvat

VR Groupin johdon parhaaseen nakemykseen ja tietamykseen raportointikauden
paattymispaivana.

Viereisessa taulukossa on esitetty keskeiset arviot ja harkintaan perustuvat
ratkaisut, jotka ovat keskeisia tilinpaatoksen kokonaisuuden arvioimiseksi seka
merkitty liitetiedot, joiden yhteydessa tiedot on esitetty.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < 35 >
Keskeiset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut Liitetieto
Sijoituskiinteistdjen arvonmaaritys 4.3.
Elakevelvoitteet 3.2.
Vuokrasopimukset 4.2,
Arvonalentumistestaus 41.ja4.4.
Ymparistévaraukset 4.5.
Tuloverot 7.
Oikeudelliset vastuut 9.1.3.
Konsernirakenne 8.1.

Tilikaudella voimaan tulleet seka tulevilla tilikausilla
sovellettavat uudet ja muutetut standardit

Paattyneella tilikaudella Konserni on ottanut kdyttéon seuraavat IASB:n julkaisemat
parannukset olemassa oleviin standardeihin. Nailla muutoksilla ei ollut merkittavaa
vaikutusta konsernitilinpaatokseen.

o Viittaukset kasitteelliseen viitekehykseen

e Muutokset IFRS 3:een

e Parannukset standardiin IAS 37

e Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat

e Sopimuksen tayttamisesta aiheutuvat meno

e Parannukset standardiin IAS 16: Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet

o Aiottua kayttda edeltavat tulot
Konserni ei ole ennakoivasti ottanut kayttoon IASB:n jo julkaisemia uudistettuja
standardeja ja tulkintoja. Konserni ottaa ne kayttoon kunkin standardin ja tulkinnan
voimaantulopaivasta lahtien, tai mikali voimaantulopaiva on muu kuin tilikauden
ensimmainen paiva, voimaantulopaivaa seuraavan tilikauden alusta lukien.

Konsernin nykyisen arvion mukaan néilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole
merkittavaa vaikutusta tuleviin konsernitilinpaatoéksiin.
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Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

2. Liiketoiminnan tuloksellisuus
2.1. Segmenttitiedot

B

VR Groupin toimintasegmentit ovat VR Matkustajaliikenne, VR Transpoint eli
logistiikkaliikennetoiminta, VR FleetCare eli kunnossapito seka muut toiminnot, joka
sisdltaa junaliikenndinnin, kiinteistopalvelut ja konsernitoiminnot.

VR Matkustajaliikenne

VR Matkustajaliikenne huolehtii matkustajaliikenteesta rautateilla ja maanteilla
Suomessa ja Ruotsissa. Ravintola- ja catering-palveluja tarjoava Avecra tdydentaa
palvelua junissa ja asemilla. VR Matkustajaliikenteeseen kuuluvat myos Pohjolan
Liikenteen linja-autoliikenne seka Karelian Trains yhteisena jarjestelyna.
Matkustajaliikenteelld on Ruotsissa linja-auto- ja raidelliikennetta, niiden
kunnossapitoa seka liikenneinfrastruktuurin kunnossapitamista.

VR Transpoint

VR Transpoint tarjoaa rautatielogistiikan seka kotimaan ja kansainvalisen
maantielogistiikan palveluja. Palvelut sisaltavat yhdistellyt rautatie- ja
maantiekuljetukset seka raataloidyt logistiikkaketjut lisdpalveluineen. VR Transpointin
asiakkaita ovat kotimaiset ja kansainvéliset yritykset, jotka tarvitsevat
logistiikkaratkaisuja raaka-aine- ja tuotekuljetuksiin.

VR FleetCare

VR FleetCare tuottaa raideliikenteen kaluston viankorjaus-, huolto- ja
elinkaaripalveluita seka kalustotekniikkaan liittyvia asiantuntijapalveluita
pohjoismaissa seka Baltian alueella. VR FleetCaren tarkeimmat asiakkaat ovat
VR Groupin liiketoiminnot ja yksikot.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot

B

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot
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paatos (FAS)

Muut toiminnot

Junaliikennointi vastaa VR Groupin vetureiden omistamisesta, elinkaaren hallinnasta
ja kunnossapidon jarjestamisesta sekd uuden kaluston investoinneista. Lisaksi
yksikko vastaa sahkdenergian ja junaliikenteen polttoaineen hankinnasta seka
energiatehokkuudesta. Junaliikenndinnin suunnitteluyksikko suunnittelee matkustaja-
kaukoliikenteen ja tavaraliikenteen juniin vetureiden kayton seka veturinkuljettajien
tyovuorot. Suunnitteluyksikko vastaa myos veturinkuljettajien pitkan tahtaimen
resurssiennusteista seka liikennemuutoksiin liittyvista veturinkuljettajien ja vetureiden
lyhyen aikavalin suunnitelmapaivityksista. Junaliikenndinnin tarkeimmat asiakkaat
ovat VR Groupin junaliikenteen matkustajat ja logistiikka-asiakkaat, joita palvellaan
yhdessa matkustajaliikenteen ja logistiikan kanssa. VR Groupin kiinteistoyksikko
harjoittaa kiinteistokehitysta ja vuokraustoimintaa. Konsernipalvelut tukevat
liiketoimintoja.

Toimitusjohtaja ja johtoryhma ylimpana operatiivisena paatoksentekijana arvioivat
johdon sisaisia raportteja kuukausittain. Segmenttien tuloksellisuuden arviointi
perustuu segmenttien liikevoittoon. Konserni ei ole yhdistanyt toimintasegmentteja
raportoitavien segmenttien muodostamiseksi.

Liiketoimintojen luvut perustuvat IFRS-raportoinnin lukuihin ja ne raportoidaan
litetiedossa yhdenmukaisesti sen mukaan, miten niista raportoidaan toimitus-
johtajalle ja johtoryhmalle. Liiketoimintojen valiset myynnit tapahtuvat markkina-
hintoihin. Sisaiset transaktiot eliminoidaan konsernitilinpaatoksen laatimisen
yhteydessa.

Konsernin varoja ja velkoja ei ole jaettu toimintasegmenteille, koska ylin operatiivinen
paatoksentekija ei kohdenna resursseja perustuen segmenttien varoihin tai velkoihin
eika tarkastele segmenttien varoja tai velkoja.

Uusi segmenttijako 1.1.2023 alkaen

Uudistetun strategian myota VR muuttaa liikketoimintasegmenttejaan 1.1.2023 alkaen.
VR Matkustajaliikenne jaetaan kahteen osaan: VR Kaukoliikenteeseen ja

VR Kaupunkiliikenteeseen. VR Kaukoliikenne vastaa kaukojunaliikenteesta ja siihen
liittyvista palveluista. Vastaavasti VR Kaupunkilikenteen kokonaisuuteen kuuluvat
VR Sverige Ruotsissa, VR:n operoima lahijunaliikenne Suomessa, Pohjolan Liikenne
ja Tampereen raitioliikenne.

VR Fleetcarea ei tulevaisuudessa enaa raportoida omana segmenttindan. Sen
konsernin sisdinen kunnossapitotoiminta raportoidaan osana liiketoiminta-
segmentteja ja myynti konsernin ulkopuolelle esitetdan Muiden toimintojen alla.

Liiketoimintasegmentit ovat jatkossa VR Kaukoliikenne, VR Kaupunkiliikenne
ja VR Transpoint (logistiikka).

Koko yhteis6a koskevat tiedot

Konsernin liikevaihto kertyy lahes kokonaan Suomesta ja Ruotsissa. Konsernin
pitkdaikaiset varat sijaitsevat Suomessa ja Ruotsissa. Konsernilla ei ole sellaista
ulkoista asiakasta, jolta saatava liikevaihto olisi vahintaan 10 prosenttia konsernin
liikevaihdosta.
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TOimintasegmentit 2022 (1000€) Matkustajaliiken\rlmz VR Transpoint VR Fleetcare S)?r?tr:::stg ot z:m::gﬂgi Konserni yhteensa

Myynti konsernin ulkopuolelle 710196 385189 11646 1107 031 — 1107 031

Konsernin sisdinen myynti 668 978 209776 211422 -211422 —

Myynti yhteensa 710 864 386167 221422 1318 453 -211422 1107 031

Vertailukelpoinen liiketulos 16 072 296 -1168 15 201 -9250 5951

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -47734 -2945 -10 988 -61667 -2706 -64 373

Liiketulos -31662 -2649 -12156 -46 466 -11955 -58 422

Rahoitustuotot ja -kulut (netto) 11920

Tuloverot -968

Tilikauden tulos -47 416

Toimintasegmentit 20211000 €)

Myynti konsernin ulkopuolelle 431430 389 886 16 954 838 270 - 838 270

Konsernin sisdinen myynti 105 204 186 754 187 064 -187 064 -

Myynti yhteensa 431536 390 091 203708 1025335 -187 064| 838 270

Vertailukelpoinen liiketulos -40 243 23 026 4654 -12563 -1540 -14103

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -10121 - - -10121 1506 -8 615

Liiketulos -50 364 23026 4654 -22685 -33 -22718

Rahoitustuotot ja -kulut (netto) 2795

Tuloverot 5782

Tilikauden tulos -13 676
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat (1000 €)

2022 2021 Konserni kirjasi vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig, joilla 64,4 milj. euron negatiivinen vaikutus
liilkevoittoon. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat liittyvat padasiassa idanliikenteen loppumiseen

Liiketulos -58 422 -22718 vuoden 2022 loppuun mennessa, joista kirjattiin yhteensa 50,2 miljoonaa euroa. Lisiksi tappiollisesta
Omaisuuden luovutusvoitot ja muut kertaluonteiset tuotot -3314 -3570 sopimuksesta kirjattiin yhteensa 12,4 miljoonan euron varaus.

Omaisuuden luovutustappiot ja poikkeukselliset 67687 12185 Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat ovat poikkeuksellisia erig, jotka eivat liity tavanomaiseen
arvonalennukset toimintaan. Tavanomaisimpia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria ovat omaisuuden myyntivoitot ja -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erst yhteensa 64373 8615 tappiot, omaisuuden arvonalentumiset tai arvonalentumisen peruutukset, konserniyhtidihin liittyvat

myyntivoitot ja -tappiot, suunnitelluista uudelleenjarjestelyista johtuvat varaukset, ymparistovaraukset
Vertailukelpoinen liiketulos 5951 -14103 seka viranomaisten langettamat sakot ja rangaistusmaksut.
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2.2. Liikevaihto
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Asiakassopimusten arviointiin sovelletaan IFRS 15:n mukaista
5-vaiheista mallia: yksildidaan sopimus ja siihen liittyvat
suoritevelvoitteet, maaritetaan transaktiohinta ja kohdistetaan se
sopimuksen suoritevelvoitteelle, ja tuloutetaan myyntituotto kun (tai
sita mukaa kuin) suoritevelvoite taytetaan. Myyntituotto tuloutetaan
siihen vastikemaaraan, johon konserni odottaa olevansa oikeutettu
asiakkaalle luovutettavia luvattuja tavaroita tai palveluja vastaan.
Tuloutuksen ajankohta perustuu maaraysvallan siirtymiseen
asiakkaalle.

VR Groupin tulovirrat syntyvat erityyppisesta liiketoiminnasta:

¢ VR Matkustajaliikenne tarjoaa joukkoliikenteen palveluja junilla
kauko- ja lahiliikenteessa seka Pohjolan Liikenteen linja-autoilla.
Kaukojunaliikenteen ravintolapalveluista vastaa
matkustajaliikenteeseen kuuluva Avecra, jolla on ravintola- ja
kahvilatoimintaa my0ds rautatieasemilla.

¢ VR Transpoint kuljettaa rautateitse ja maanteitse paasaantdisesti
metsa-, metalli-, kemian- ja rakennustelollisuuden raaka-aineita ja
tuotteita.

¢ VR FleetCaren palveluihin kuuluvat raidekaluston huollot,
modernisointihankkeet ja elinkaaren hallinta.

Konsernin myyntituotot ovat paasaantoisesti palveluita, jotka
tuloutetaan kun palvelu on suoritettu, kuten matkaliput tai
tavarankuljetus tai yksittaiset huoltotoimet. VR FleetCaren
liilketoimintaan sisaltyy myds hankkeita, joissa asiakkaalle
toimitetaan kokonaispalvelu, jossa maaraysvalta siirtyy asiakkaalle
hankkeen kuluessa ja siten hanke tuloutetaan ajan kuluessa. Saadut
ennakot ja myynnin jaksotukset liittyvat VR FleetCaren
modernisointisopimuksesta saatuihin ennakkomaksuihin ennen
suoritevelvoitteen tayttymista. Saadut ennakot ja myynnin
jaksotukset tuloutuvat myyntina VR FleetCaren taytettya
suoritevelvoitteensa ja ne luokitellaan asiakassopimukseen
perustuvaksi velaksi.
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VR FleetCaren myyntituotot, sisaltden arvioidut voitot, kirjataan
samanaikaisesti, kun kustannuksia kertyy. Johto arvioi saanndllisesti
suoritevelvoitteiden edistymista. Osana arviointia, johto ottaa
huomioon keskeiset sopimusvelvoitteet, projektin valmiusasteen,
tunnistetut riskit ja mahdollisuudet sekd muutokset tuottojen ja
kulujen arvioinnissa. Sitoumuksista johtuvat tappiot kirjataan
kokonaisuudessaan tulosvaikutteisesti silla kaudella, kun ne
todetaan.
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Myynti palvelujen perusteella 2022 (1000 €)

VR Matkustajaliikenne VR Transpoint VR Fleetcare Muut toiminnot| Konserni yhteensa
Junaliikenne 470 448 293 976 - 702155
Tieliikenne (Auto- tai bussiliikenne) 206 833 92191 299 024
Catering- ja ravintolapalvelutoiminta 33582 33582
Muu - - 221422 - 221422
Eliminoinnit - - - -211422 -211422
Yhteensa 710 864 386167 221422 -211422 1107 031

Myynti palvelujen perusteella 2021 (1000 €)

VR Matkustajaliikenne VR Transpoint VR Fleetcare Muut toiminnot| Konserni yhteensa
Junaliikenne 302 239 310 610 — 612 848
Tieliikenne (Auto- tai bussiliikenne) 109 360 79 481 188 841
Catering- ja ravintolapalvelutoiminta 19 937 19 937
Muu — — 203708 — 203708
Eliminoinnit — — — -187 064 -187 064
Yhteensa 431536 390 091 203708 -187 064 838 270
Myynnin maantieteellinen jakauma (1000 €)
2022 2021
Suomi 954 313 831744
Ruotsi 151 041 -
Muu Eurooppa 1676 6 526
Yhteensa 1107 031 838 270
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Myynti tuloutusajankohdan mukaan 2022 (1000 €)
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VR Muut toiminnot ja
Matkustajaliikenne VR Transpoint VR Fleetcare eliminoinnit| Konserniyhteensa
Yhtena ajankohtana 710 864 386 167 213439 -211422 1099 048
Ajan kuluessa 7983 7983
Yhteensa 710 864 386167 221422 -211422 1107 031

Myynti tuloutusajankohdan mukaan 2021 (1000 €)

Emoyhtion tuloslaskelman
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VR Muut toiminnot ja
Matkustajaliikenne VR Transpoint VR Fleetcare eliminoinnit| Konserni yhteensa
Yhtena ajankohtana 431535 390 090 193 067 -187 064 827 628
Ajan kuluessa 10 641 10 641
Yhteensa 431535 390 090 203708 -187 064 838 269
Taseeseen kirjatut erat myyntisopimuksista (1000 €)
Sopimukseen perustuvat velat ovat konsernin kunnossapitoliiketoiminnan
2022 2021 sopimuksen perusteella saatuja ennakkomaksuija, joita konsernilla ei ole
— oikeutta viela kirjata myyntituotoksi. Sopimukseen perustuvat omaisuuserat
Saamiset (sis. tase-erddn myyntisaamiset) 68 105 liittyvat konsernin kunnossapitoliiketoiminnan sopimukseen metrojunien
. peruskorjauksesta silta osin kuin tyo on tehty, mutta ei viela laskutettu.
Sopimukseen perustuvat velat 2739 2018 Omaisuusera siirretddn myyntisaamisiin kun saamiseen syntyy ehdoton
oikeus.
Myynnin eraantyminen tulevilla tilikausilla (1000 €)
2023 2024
VR FleetCaren myynnin eraantyminen tulevilla 8395 2854

tilikausilla
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2.3. Materiaalit ja palvelut ooo¢)

2022 2021
Ostot tilikauden aikana 215 391 146 905
Varaston muutos 21275 -2418
Ulkopuoliset ostetut palvelut 150 225 128122
Yhteensa -386 890 -272 610

2.4. Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

B

Tavanomaisen liiketoiminnan ulkopuoliset tuotot esitetaan muina tuottoina.
Tahan ryhmaan sisaltyy toistuvia eria kuten vuokratuottoja seka
kertaluonteisia eria kuten vakuutuskorvauksia ja aineellisten hyddykkeiden
myyntivoittoja.

Julkiset avustukset

Sellaiset julkiset avustukset, jotka on saatu korvauksiksi jo toteutuneista
kuluista, kirjataan tulosvaikutteisesti silla kaudella, jonka aikana oikeus
avustuksen saamiseen syntyy. Tallaiset avustukset esitetaan liiketoiminnan
muissa tuotoissa.

Avecra Oy on saanut ravintolatoimintaansa Suomen valtiolta tukia 307 (1 625) tuhatta euroa,
joka on merkitty tilikauden tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin tuottoihin. Valtiolta
saadun hyvityksen maara on sille laissa saadetty enimmaismaara.

VR-Yhtyma Oyj sai Suomen valtiolta tyokoneiden polttodljytukea 82 (0) tuhatta euroa. Oy
Pohjolan Liikenne Ab sai kuljetusyritysten tukea 241 (0) tuhatta euroa ja Transitar Oy samaa
tukea 59 (0) tuhatta euroa. SeaRailin tydkoneyritysten polttoainetuki oli 1 (0) tuhatta euroa.
Maksettu polttoainetuki vahentaa paattyvalta tilikaudelta tilinpaatoksessa varojenjakoon
kaytettavissa olevaa vapaata omaa paaomaa (Laki kuljetusalan yritysten maaraaikaisesta
polttoainetuesta 763/2022 9 §).

VR Group on saanut myos Business Finlandilta 2022 limalan varikon aurinkoenergia-
investointiin 109 tuhatta euroa seka vuonna 2021 tuotekehitystukea 68 tuhatta euroa.
Ty6- ja elinkeinoministerid antoi energiatukia 167 tuhatta euroa vuonna 2021.

VR Groupille on vuonna 2022 myonnetty CEF-tukea Tampereen rautatieaseman
kehittdmiseen yhteensa enintaan 85 000 €, osana laajempaa Vaylaviraston vetamaa
Tampereen henkiloratapihahanketta.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot paatos (FAS) litetiedot

Emoyhtion tuloslaskelman

<

41

>

Vuokratuotot koostuvat seka vuokralle annettujen omaisuuserien tuotoista (liite 4.2) etta

sijoituskiinteistoista saaduista tuotoista (liite 4.3).

Liiketoiminnan muut tuotot (1000 ¢€)

2022 2021
Vuokratuotot 20669 18762
Aineellisten hyddykeiden myyntivoitot 5124 4013
Muut tuotot 32757 22549
Yhteensa 58 551 45 325
Litkketoiminnan muut kulut (1000 €)
2022 2021
Ratamaksut ja rataverot -40 063 -43 691
Vuokrat ja kiinteistokulut -42 832 -36 690
Matkakulut ja muut henkildston kulut -27747 -18 216
Tele- ja tietohallintokulut -40777 -34 427
Muut liikenndintikulut -22 887 -19 896
Hallinto- ja muut kulut -50 428 -17 294
Yhteensa -224734 -170 214
Tilitarkastajien palkkiot (1000 €)
2022 2021
Tilintarkastuspalkkiot -406 -474
Veropalvelut - -9
Muut palvelut -46 -55
Yhteensa -451 -538

Tilintarkastajien palkkiot sisaltavat KPMG palkkioiden lisdksi edellisen tilintarkastajan (EY)

palkkioita vuoden 2021 tarkastuksesta.
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3. Henkiloston palkitseminen ja
lahipiiri

3.1. Henkilostokulut

B

Tydsuhde-etuuksiin sisaltyvat seuraavat lyhytaikaiset tydsuhde-
etuudet, tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet, muut
pitkaaikaiset tydsuhde-etuudet ja tydsuhteen paattamiseen liittyvat
etuudet, eli irtisanomisen yhteydessa suoritettavat etuudet.

Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet sisaltavat palkat, palkkiot seka
luontaisedut, vuosilomat ja bonukset. Konserni kirjaa erat sille
kaudelle, jolla kyseinen tyo on suoritettu. Lisaksi VR Group kirjaa
palkallisina poissaoloina annettavista lyhytaikaisista tydsuhde-
etuuksista johtuvan odotettavissa olevan menon seuraavasti:

e Tyontekijoiden suorittaessa tyots, joka kasvattaa heidan
oikeuttaan vastaisiin palkallisiin poissaoloihin, jos kyseessa ovat
kertyvat palkalliset poissaolot.

e Poissaolojen toteutuessa, jos kyseessa ovat kertymattomat
palkalliset poissaolot.

Tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet maksetaan saajilleen
tydsuhteen paattymisen jalkeen. VR Groupissa nama etuudet
koostuvat maksupohjaisista ja etuuspohjaisista elakejarjestelyista.
VR Groupilla on sekd maksupohjaisia ja etuuspohjaisia
elakejarjestelyita. Maksupohjaisiin elakejarjestelyihin tehdyt
suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella, jota veloitus
koskee. Maksupohjaisissa jarjestelyissa Groupilla ei ole oikeudellista
eika tosiasiallista velvoitetta lisamaksujen suorittamiseen, mikali
maksujen saajataho ei pysty suoriutumaan elake-etuuksien
maksamisesta.
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Etuuspohjaisissa elakejarjestelyissa VR Groupille voi jaada
jarjestelysta velvoitteita tai varoja tilikauden maksun suorittamisen
jalkeen. Etuuspohjainen eldkevelvoite kuvaa tulevien maksettavista
etuuksista johtuvien kassavirtojen nykyarvoa. Elédkevelvoitteiden
nykyarvo on laskettu ennakoituun etuusyksikkdon perustuvaa
menetelmaa (The Projected Unit Credit Method) kayttaen.
Elakemenot kirjataan kuluksi tydntekijoiden palvelusaikana
vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella. Elakevelvoitteen
nykyarvoa laskettaessa kaytetaan diskonttauskorkona yritysten
liikkeelle laskemien korkealaatuisten euromaaraisten
joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa. Elakejarjestelyn
elakevelvoitetta vastaavat varat on arvostettu tilinpaatéshetkella
kaypiin arvoihin. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan
tuloslaskelman muun laajan tuloksen eriin.

Elakevelvoitteiden nykyarvo riippuu lukuisista tekijoista, jotka
perustuvat vakuutusmatemaattisiin oletuksiin. Mika tahansa muutos
naissa oletuksissa vaikuttaa eldkevelvoitteiden tasearvoon.
Elakeliitetiedossa on esitetty kuvaus olennaisimmista riskeista ja
herkkyysanalyysi vakuutusmatemaattisten olettamien muutosten
vaikutuksista. Tyontekijoiden lakisaateinen eldketurva on jarjestetty
tyoelakevakuutusyhtiossa ja vapaaehtoinen lisdelaketurva VR
Elakesaatiossa.

Muita pitkdaikaisia tydsuhde-etuuksia ovat kaikki muut tydsuhde-
etuudet kuin lyhytaikaiset, tydsuhteen paattymisen jalkeiset seka
tydsuhteen paattamiseen liittyvat etuudet.

Tydsuhteen paattamiseen liittyvat etuudet eivat perustu
tydsuoritukseen, vaan tydsuhteen paattymiseen. Nama etuudet
koostuvat irtisanomiskorvauksista.
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Henkilostokulut (1000 €)

Konsernintilinpaatos

2022 2021
Palkat ja palkkiot 380584 297181
Elakekulut (maksupohjaiset jarjestelyt) 59181 50393
Elakekulut (etuuspohjaiset jarjestelyt) 341 739
Muut henkilosivukulut 30350 11641
Yhteensa 470 456 359 954

Johdon avainhenkildiden palkat ja palkkiot on esitetty liitteessa 3.3.

Konsernin palveluksessa oleva henkilokunta jakautui tilikaudella keskimaarin
toimialoittain seuraavasti:

2022 2021
VR Matkustajaliikenne 3701 2454
VR Transpoint 968 1038
VR FleetCare 997 926
Muut 1180 1202
Yhteensa 6 846 5620

3.2. Elakesaamiset ja -velvoitteet

VR Groupilla on etuuspohjainen lisdelakejarjestely Suomessa. Osalle
Valtionrautateilla tydskennellysta henkilostosta, joiden tydsuhde edelleen jatkuu
VR Groupissa, on jarjestetty etuuspohjainen lisdelaketurva VR Eldkesaatiossa.
Etuuksina ovat lakisdateista elaketta alempi elakeika tai parempi elakekarttuma.
Jarjestely on taysin rahastoitu.
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Lisaksi VR Sverigen hankinnan my6ta VR Groupiin yhdistelladn etuuspohjaisena
jarjestelyna kasitelty lisaelakejarjestely yhden liikkennointisopimuksen henkilostoon
littyen. Velvoite on osa liikenndintisopimusta ja on liikkennointia kulloinkin hoitavan
yhtion vastuulla. Velvoitteesta on kirjattu pakollinen varaus 590 tuhatta euroa.
Jarjestely ei sisally alla esitettyihin VR Elakesaation lukuihin.

VR Elakesaation toimintaa saatelee elakesaation saantojen lisaksi elakesaatiolaki,
lain nojalla annetut asetukset ja viranomaisohjeet. Elakesaation toimintaa valvoo
Finanssivalvonta. Elakesaatiota hallinnoi sen johto ja hallitus. VR Elakesaatio
sijoittaa varojaan turvaavasti ja tuloa tuottavasti. VR Elakesaatio seuraa aktiivisesti
markkinariskien kehittymista ja sijoitusriskiensa hajauttamista.

Etuuspohjaisen elakejarjestelyn tasearvojen
maaraytyminen (1000 €)

31.12.2022 31.12.2021
Rahastoitujen etuuspohjaisten velvoitteiden 222307 339905
nykyarvo
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo -346 360 -421699
Ylijaama (-) / Alijaama (+) -124 053 -81794
Nettomaarainen saaminen (-) / velka (+) 124 053 81794
taseessa
Taseen nettomaaraisen saamisen muutos (1000 €)
2022 2021
Saaminen tilikauden alussa -81794 -81108
Tuloslaskelmaan kirjatut tuotot/kulut -227 308
Uudelleenarvostus -62600 -11425
Ylikatteen palautus 20000 10 000
Jarjestelyn kulut 568 431
Saaminen tilikauden lopussa -124 053 -81794
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Laajan tuloslaskelman etuuspohjaiset elakekulut (1,000 €) Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypien arvojen
2022 2021 muutokset (1,000 €)
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat kulut 345 460 2022 2021

Jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvat arvot

Korkokulu ja -tuotto yhteensa -572 -152 tilikauden alussa 421699 430 624
Hoitokulut 568 431 Korkotuotto 3175 817
Elakekulu (+) / tuotto (-) tuloslaskelmassa 341 739 Jarjestelyyn kuuluvien vargjg.n tugtto _I.L_Jkuun -29219 33765
Uudelleen arvostaminen -62 600 11425 ottamatta korkotuottoon sisaltyvia eria
Eliikekulu (+) / tuotto (-) laajassa 62250 10686 Yhteensa 395655 465206
tuloslaskelmassa Maksetut elakkeet -28727 -33076
Ylikatteen palautus -20 000 -10 000
Velvoitteen nykyarvon muutokset (1,000 €) rallintollut _ S ~568 49
2092 2091 ;ﬁ;’::ﬁﬁ::f:slgwen varojen kayvat arvot 346 360 421699
Velvoite tilikauden alussa 339905 349 516
Tilikauden tyosuoritukseen perustuvat kulut 345 460
Korkokulu 2603 565 tlérjestely_yn kquU\_/ien varoje_r_I kaypien ar_vojen
Taloutta koskevien oletusten muutoksista johtuvat 79 041 8796 j_?k_aUtumlnen oma|_suusryh_mlmz_pr(.)sg.nttlos.uutena
vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) jarjestelyyn kuuluvien varojen kayVIsta arvoista ()
Kokemusperaiset voitot (-) tai tappiot (+) -12778 13544 2022 2021
Yhteensa 251034 372 981 Osakkeet kehittyneilld markkinoilla 21,5 18,2
Maksetut elakkeet -28 727 -33 076 Osakkeet kehittyvilla markkinoilla 5,3 9,1
Velvoite tilikauden lopussa 222 307 339 905 Joukkovelkakirjalainat 33,1 38,5
Rahavarat ja rahamarkkinasijoitukset 6,5 6,2
Kiinteistosijoitukset 25,5 20,4
Muut erat 8,1 7,6
Yhteensa 100,0 100,0

VR Elakesaatiossa pyritaan sijoitusjakaumaan, joka hajauttaa eri omaisuuslajien riskia
pitkalla aikavalilla.



Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

V=2 GROUI

Vakuutusmatemaattiset oletukset

2022 2021
Diskonttauskorko 3,8 % 0,8 %
Inflaatioaste 2,6 % 21 %
Tulevien elakkeiden korotusoletus 2,8 % 24 %
Tuleva palkankorotusoletus 2,2 % 22 %

Kuolevuutta koskevat oletukset tehdaan riippumattomien
vakuutusmatemaatikkojen ohjeistusten pohjalta ja ne perustuvat kullakin alueella
julkaistuihin tilastoihin ja kokemukseen.

Vuonna 2023 ennakoidaan, etta VR Groupin ei tarvitse maksaa kannatusmaksuja
elakejarjestelyyn.

VR Elakesaation elakevelvoite oli 222,3 (2021: 339,9) Miljoonaa euroa
diskontattuna 3,8 % (0,8 %) diskonttauskorolla.

o Jos diskonttauskorkoa muutetaan +/- 0,5 %-yksikkod muiden oletusten
pysyessa ennallaan, niin muutoksen vaikutus elékevelvoitteeseen on -10,2/+11,1
(2021: -19,9/+22,1) miljoonaa euroa.

¢ Jos tulevien eldkkeiden korotusoletusta muutetaan +/- 0,5 %-yksikkéa muiden
oletusten pysyessa ennallaan, niin muutoksen vaikutus elakevelvoitteeseen on
+10,0/-9,3 (2021: +19,9/-18,1) miljoonaa euroa.

Etuuspohjaisen velvoitteen duraation painotettu keskiarvo on 12 (2021: 12) vuotta.
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Etuuspohjaisen elakejarjestelyn merkittavimmat riskit

Varojen ja velvoitteen volatiliteetti

Jarjestelysta aiheutuvan velvoitteen laskennassa kaytetty diskonttauskorko vastaa
maturiteetiltaan elakevelvoitteen maturiteettia Iahella olevien vakavaraisten
yritysten joukkovelkakirjalainojen korkoa euro-alueella. Pitkalla aikavalilla VR
Groupin tavoitteena on saada jarjestelyyn kuuluville varoille diskonttauskoron
ylittavaa tuottoa. Kun varoille saatava tuotto ylittaa tai alittaa diskonttauskoron,
jarjestelyyn kuuluvien varojen arvo muuttuu. Tama saattaa johtaa yli- tai alijaama
syntymiseen. VR Elakesaation vakavaraisuusasema on hyva, minka vuoksi VR

Elakesaatio sietaa hyvinkin voimakkaan osakemarkkinoiden laskun.

Muutokset joukkovelkakirjalainojen tuotoissa

Joukkovelkakirjalainojen tuoton muuttuessa VR Group voi joutua muuttamaan
diskonttauskorkoa. Tama vaikuttaa etuuspohjaiseen elakejarjestelyyn kuuluvan
velvoitteen arvoon seka laajaan tuloslaskelmaan kirjattavaan etuuspohjaiseen
jarjestelyyn.

Sijoitustoimintojen riskienhallinta

Rahastoiduissa jarjestelyissa VR Elakesaatio hallinnoi sijoituksiaan siten, etta
tavoitteena on varojen ja velkojen yhteensovittaminen. Menettelyn tarkoituksena
on sijoitusten sovittaminen yhteen eldkejarjestelyista aiheutuvien velvoitteiden
kanssa. Riskienhallinnassa kaytettyja prosesseja parannetaan jatkuvasti.
Sijoitukset on hajautettu niin, ettei minkaan yksittaisen sijoituksen menettamisella
olisi olennaista vaikutusta varojen kokonaismaaraan.
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3.3. Lahipiiri

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

Johtoon kuuluvien avainhenkildiden tyosuhde-etuudet

(1000 €)

Toimitusjohtaja 2022 2021
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet (1) -787 -449
Elake-etuudet (maksupohjaiset jarjestelyt) 0 0
Elake-etuudet (etuuspohjaiset jarjestelyt) 0 0
Yhteensa -787 -449
Hallitus

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet -360 -304
Elake-etuudet (maksupohjaiset jarjestelyt) (0} 0
Elake-etuudet (etuuspohjaiset jarjestelyt) (0} 0
Yhteensa -360 -304
Hallintoneuvosto

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet -27 -29
Elake-etuudet (maksupohjaiset jarjestelyt) 0 0
Elake-etuudet (etuuspohjaiset jarjestelyt) 0 0
Yhteensa -27 -29
Johtoon kuuluvat avainhenkil6t

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet -1768 -1795
Elake-etuudet (maksupohjaiset jarjestelyt) (0} 0
Elake-etuudet (etuuspohjaiset jarjestelyt) (0} 0
Yhteensa -1768 -1795

(1) Sisaltaa erokorvauksen ja irtisanomisajan palkan 380 tuhatta euroa.
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Muun lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet seka
avoimet saldot

VR-Yhtyma maksoi valtiolle ratamaksuja 40,1 miljoonaa euroa (2021; 43,7
miljoonaa euroa). Liikenne- ja viestintaministeridlle myytiin ostoliikennetta
yhteensa 31,6 miljoonalla eurolla (2021; 49,2 miljoonaa euroa).

tytaryhtiot, osakkuusyhtiot ja yhteiset toiminnot. Lisaksi lahipiiriin
luetaan konsernin johtoon kuuluvina avainhenkildina toimitusjohtaja,
hallitus ja hallintoneuvosto seka konsernin johtoryhma seka yhteisaot,
joissa nailla henkil6illa on maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta
seka edella mainittujen henkildiden laheiset perheenjasenet.

% Konsernin emoyhtion VR-Yhtyma Oyj:n lahipiiriin kuuluvat sen

Lisaksi VR-Yhtyma Qyj:n I&hipiiriin luetaan myds Suomen valtio, joka
omistaa yhtion osakkeet.
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4. Sijoitettu paaoma ja varaukset
4 1. Aineelliset hyodykkeet

B

VR Group méaérittelee aineellisiksi hyodykkeiksi sellaiset omaisuuserat, joita:

e konserni kayttaa tavaroiden valmistamiseen ja palveluiden tuottamiseen,
konsernin ulkopuoliseen vuokraustoimintaan seka hallinnollisiin
tarkoituksiin ja;

e joiden odotetaan kaytettavan useammalla kuin yhdella tilikaudella

Aineellisiin hyodykkeisiin sisdltyvat muun muassa konsernin omistamat
asema- ja toimistokiinteistot seka naiden maapohjat, junat ja muu
vaunukalusto seka niihin liittyva koneisto ja muut varaosat.

Konserni arvostaa aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet alkuperaiseen
hankintamenoon vahennettyna kertyneilla poistoilla sekd mahdollisilla
arvonalentumistappioilla.

Hankintamenoon luetaan ostohinta, kaikki menot, jotka valittomasti johtuvat
omaisuuseran saattamisesta sellaiseen sijaintipaikkaan ja kuntoon, etta se
pystyy toimimaan johdon tarkoittamalla tavalla, seka alkuperaisen arvion
mukaiset menot hyodykkeen purkamisesta ja siirtamisesta seka sen
sijaintipaikan palauttamisesta alkuperaiseen tilaan. Konsernin omistamiin
maa-alueisiin liittyy kdyton aikana pilaantuneiden maa-aineksien
ennallistamisvelvoitteita. Naista velvoitteista kirjatuista varauksista
kerrotaan tarkemmin kohdassa 4.5. Varaukset.

Mikali hyodyke koostuu useasta toisistaan erotettavissa olevasta osasta,
joiden taloudelliset vaikutusajat poikkeavat toisistaan, kasitellaan kukin osa
erillisend hyodykkeena. Tallaisina erillisina hyddykkeina konsernissa
kasitelladn huolto-ohjelmat, jossa vaihdetaan huollon yhteydessa
merkittavia osia, kuten esimerkiksi telit ja pyorakerrat. Huolto-ohjelmat
kirjataan kuluksi huoltovalien perusteella maaritettyna poistoaikana. Muut
korjaus- ja huoltomenot konserni kirjaa tulosvaikutteisesti.
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Poistot aineellisista hyodykkeista

Poistot lasketaan tasapoistoina ja ne perustuvat omaisuuserien
taloudelliseen vaikutusaikaan. Poistojen tekeminen aloitetaan, kun
omaisuusera on valmis kaytettavaksi ja silloin, kun se on sellaisessa
paikassa tai kunnossa, etta sita pystytaan kayttamaan johdon tarkoittamalla
tavalla. Omaisuuserien taloudellisia jaanndsarvoja seka taloudellisia
vaikutusaikoja arvioidaan jokaisen tilikauden lopussa ja tarvittaessa
oikaistaan vastaamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita
muutoksia.

Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden poistoajat ovat:

Maa-ja vesialueet Ei poistoja
Rakennukset ja rakennelmat 10-50 vuotta
Vetokalusto 30 vuotta
Sahkojunat 25 vuotta
Vaunusto 15-30 vuotta
Muut koneet ja kalusto 3-15 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 5-30 vuotta

Konserni kirjaa aineellisten hyodykkeiden kirjanpitoarvon pois taseesta,
mikali hyodyke poistetaan kaytosta, myydaan tai sen ei enaa odoteta
kerryttavan tuottoa taloudellisena vaikutusaikanaan.

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana, onko tarpeen tehda muutoksia
aineellisen omaisuuden taloudellisiin vaikutusaikoihin tai mahdollisiin
jaannosarvoihin. Silloin kun yksittaisen omaisuuseran osalta on viitteita siita,
etta sen kirjanpitoarvo ylittaa kerrytettavissa olevan arvon, kyseisen
omaisuuseran kirjanpitoarvo testataan. Yleensa aineelliset omaisuuserat
eivat tuota erillista rahavirtaa, vaan ne testataan osana rahavirtaa tuottavaa
vksikkda. Tarkemmin arvonalentumistestauksista kerrotaan kohdassa 4.4.
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Aineelliset hydodykkeet 2022 (1000 €)

Alla olevassa taulukossa esitetdaan aineellisten hyodykkeiden hankintamenossa ja
kertyneissa poistoissa tapahtuneet muutokset:

Ennakkomaksut ja

Rakennukset ja Muut aineelliset keskeneraiset

Hankintameno Maa- ja vesialueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyddykkeet hankinnat Yhteensa
Alkusaldo 1.1. 60 012 370700 2125472 15431 19 698| 2691312
Muuntoero 1496 | 1496
Lisdykset yrityshankintojen kautta - 840 161995 - 57| 162 892
Lisdykset 17 955 - 4980 - 218 816| 241751
Vahennykset 1313 -3375 -66 677 -30 -34] -71430
Siirrot erien valilla 832 -876 129 912 21865 -161449 -9716
Loppusaldo 31.12. 77485 367289 2357178 37266 177 087 3016 305
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1. 0 -185 407 -1292 006 -10533 0 -1487 945
Muuntoero 1 109 110
Lisaykset yrityshankintojen kautta 0 -624 -122 020 — 0| -122 644
Lisaykset 0 - - - 0 -
Vahennykset 0 1497 54 571 26 0 56 093
Tilikauden poistot 0 -12977 -103 013 -1415 O| -117 405
Arvonalentumiset 0 -4648 -35 519 - 137, -40 304
Siirrot erien valilla 0 14 888 -1735 -14 888 0 -1735
Loppusaldo 31.12. (0] -187 270 -1499 613 -26 811 -137 -1713 831
Kirjanpitoarvo 1.1. 60 012 185 292 833467 4898 119 697 1203366

Kirjanpitoarvo 31.12. 77485 180 019 857565 10 455 176 949 1302474
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Aineelliset hyddykkeet 2021 (1000 €)

Konsernintilinpaatos

Rakennukset ja

liitetiedot

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
paatos (FAS)

Muut aineelliset

liitetiedot

Ennakkomaksut ja
keskeneraiset

Emoyhtion tuloslaskelman <

Hankintameno Maa- ja vesialueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyodykkeet hankinnat Yhteensa
Alkusaldo 1.1. 61247 379908 2030544 14 961 132 437 2619 097
Muuntoero 1090 1090
Lisaykset 12 2893 90758 110 54 488 148 261
Vahennykset -1084 - -51250 - -3299 -55633
Siirrot erien valilla -164 -12101 54 330 360 -63 930 -21504
Loppusaldo 31.12. 60 012 370700 2125472 15431 119 698 2691312
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1. - -179 947 -1233 243 -9682 — -1422 872
Muuntoero -218 -218
Vahennykset — — 32443 — — 32443
Tilikauden poistot - -13712 -88 452 -851 — -103 015
Arvonalentumiset - -127 -332 - - -459
Siirrot erien valilla - 8379 -2202 - - 6176
Loppusaldo 31.12. - -185 407 -1292 006 -10 533 - -1487 945
Kirjanpitoarvo 1.1. 61247 199 962 797 301 5279 132437 1196 224
Kirjanpitoarvo 31.12. 60 012 185292 833467 4898 119 697 1203366
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4.2. Vuokrasopimukset

B

Konserni vuokralle ottajana

VR Group kirjaa kaikista vuokrasopimuksistaan vuokrasopimusvelan ja sita
vastaavan kayttooikeusomaisuuseran taseeseen sopimuksen
alkamisajankohtana. Konsernin vuokrasopimukset ovat tyypillisesti erilaisia
maa- ja vesialueisiin, toimisto- ja varastorakennuksiin seka koneisiin ja
laitteisiin liittyvia vuokrasopimuksia. Niiden kesto vaihtelee sopimusehtojen
ja vuokratun omaisuuseran mukaan.

Kayttooikeusomaisuuserat arvostetaan hankintamenoon, josta konserni
kirjaa vuokrasopimuksen kestoon perustuvat tasapoistot seka mahdolliset
arvonalentumistappiot. Hankintamenoon luetaan vuokrasopimusvelan
alkuperainen maara lisattyna alkuvaiheen valittomilla menoilla seka
etukateen maksetuilla vuokrilla. Liséksi vuokrasopimusveloista viahennetaan
mahdolliset vuokralle antajan tarjoamat kannustimet.

Kayttooikeusomaisuuserat poistetaan tasaisesti vuokra-ajan kuluessa.
Konsernissa noudatetaan seuraavia poistoaikoja:

Maa-ja vesialueet 5-40 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 5-50 vuotta
Koneet ja kalusto 3-20 vuotta

Vuokrasopimusvelka arvostetaan diskonttaamalla tulevaisuuteen sijoittuvat
kiintedt vahimmaisvuokramaksut ndiden nykyarvoon efektiivisen koron
menetelmalla. Muita kuin sopimusten indeksikorotuksiin liittyvia muuttuvia
vuokria ei huomioida vuokrasopimusvelassa. VR Group lyhentaa
vuokrasopimusvelkaa maksettuja vuokria vastaan. Lyhennysosuus jaetaan
korkokuluun ja velan lyhennysosuuteen. Jos vuokrasopimusvelkaa
muutetaan, esimerkiksi tulevissa vuokramaksuissa tapahtuvien muutosten
vuoksi, oikaistaan kayttooikeusomaisuuseraa vastaamaan
vuokrasopimusvelan muutosta.
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VR Group kayttaa diskonttauskorkona sopimuksen siséista korkoa tai, mikali
korko on vaikeasti maaritettavissa, vuokralle ottajan lisdluoton korkoa.
Konserni erottaa muut kuin vuokrasopimuskomponentit
vuokrasopimuksista, mikali ne ovat sopimukselta suoraan erotettavissa.

Konserni soveltaa seuraavia kdytannon helpotuksia:
e lyhytaikaiset, alle 12 kuukautta kestavat sopimukset ja;

e sopimuksia, joiden kohdeomaisuusera on arvoltaan vahainen

Helpotuksen piiriin kuuluvia vuokrasopimuksia ei kirjata osaksi
vuokrasopimusvelkaa, vaan konserni kirjaa ne tulosvaikutteisesti kuluksi.
Arvoltaan vahaisiin sopimuksiin luetaan esimerkiksi konsernin vuokraamien
koneiden ja laitteiden leasingvuokrat.

Konserni vuokralle antajana

Konserni toimii vuokralle antajana logistiikan alihankintasopimuksissa, jonka
lisaksi konserni alivuokraa osaa toimitiloistaan Iso Paja -nimisesta
paakonttorikiinteistosta. Alihankintasopimuksissa vuokramaksu tapahtuu
paasaantdisesti kuukausittain. Vuokralle antajana VR Group luokittelee
logistiikan alihankintasopimukset operatiivisiksi vuokrasopimuksiksi tai
rahoitusleasingsopimuksiksi. Kaikki konsernin vuokralle annetut kohteet
ovat operatiivisia vuokrasopimuksia, ja niista syntyvat vuokratuotot kirjataan
tuloslaskelmaan tasa-erina vuokra ajan kuluessa.

VR Groupilla on merkittava maara vaunukalustoon, autoihin, busseihin seka
kiinteistoihin ja maa-alueisiin liittyvia vuokrasopimuksia, jotka ovat
toistaiseksi voimassa olevia ja joissa on joko lyhyt irtisanomisaika tai kiintea
vuokra-aika mahdollisilla irtisanomis- ja jatko-optioilla. Naiden
vuokrasopimusten todennakodisen vuokra-ajan sekd mahdollisten optioiden
tulevan kayton tai kayttamatta jattamisen arviointi vaatii merkittavaa
harkintaa. Vuokra-aikaan on sisallytetty vuokrasopimusten kattamat
ajanjaksot, jos option kayttaminen on kohtuullisen varmaa. Todennakdinen
vuokra-aika arvioidaan tyypillisesti viiden vuoden strategiakauden mukaan.
Mikali on olemassa poikkeuksellisia olosuhteita, merkittavia
perusparannusmenoja, tai vuokrasopimuksesta poistumisesta muita
merkittavia tai epasuoria kustannuksia, vuokra-aika voi olla yli viisi vuotta.
Muiden kuin kiinteistdihin liittyvien vuokrasopimusten kohdalla kyseisten
omaisuuserien tarve on usein lyhytaikainen, minka vuoksi toistaiseksi
voimassa olevat vuokrasopimukset, joiden irtisanomisaika on 12 kuukautta
tai vahemman, kasitellaan lyhytaikaisina vuokrasopimuksina.
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Aineelliset ja kayttooikeusomaisuuserat
Kayttooikeusomaisuuserat 31.12.2022 (1000 €)

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Rakennukset
Maa-ja ja Koneet ja

Hankintameno vesialueet rakennelmat kalusto Yhteensa
Alkusaldo 1.1. 21206 40 847 382 014 444 066
Lisaykset yrityshankintojen _ 72 450 39296 11746
kautta

Lisaykset 212 35602 20 137| 167 697
Vahennykset — -71919 -32 109| -104 028
Siirrot erien valilla — — -1992 -1992
Loppusaldo 31.12. 21418 76 980 407 345 505742
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1. -2 313 -9833 -150 747 -162 893
Muuntoero 225 95| 320
Lisaykset yrityshankintojen _ -44100 26 974 71074
kautta

Vahennykset — 43 554 19 692| 63 246
Tilikauden poistot -2 062 -10 888 -25 160| -38 111
Arvonalentumiset — — —| -
Siirrot erien valilla — — 1735 1735
Loppusaldo 31.12. -4 375 -21043 -181359 -206 777
Kirjanpitoarvo 1.1. 18 893 31014 231267 281173
Kirjanpitoarvo 31.12. 17 042 55937 225986 298 966

Emoyhtion tuloslaskelman 51
litetiedot paatos (FAS) litetiedot < >
Kayttooikeusomaisuuserat 31.12.2021 (1000 €)
Rakennukset
Maa-ja ja Koneet ja
Hankintameno vesialueet rakennelmat kalusto Yhteensa
Alkusaldo 1.1. 5993 31305 366 055 403 353
Lisaykset yrityshankintojen _ _ B _
kautta
Lisdykset 18 273 10 549 18 486| 47 308
Vahennykset -3303 -1007 -200| -4 510
Siirrot erien valilla 243 — -2 327 -2084
Loppusaldo 31.12. 21206 40 847 382014 444 066
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Alkusaldo 1.1. -1470 -7 669 -132 736 -141875
Muuntoero |
Lisaykset yrityshankintojen _ _ B _
kautta
Vahennykset 770 650 25| 1445
Tilikauden poistot -1370 -2 814 -18 738| -22922
Arvonalentumiset — - -1 500| -1500
Siirrot erien valilla -243 - 2202 1959
Loppusaldo 31.12. -2313 -9833 -150 747 -162 893
Kirjanpitoarvo 1.1. 4523 23636 233 318 261476
Kirjanpitoarvo 31.12. 18 893 31014 231267 281173
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Alla olevassa taulukossa esitetaan vuokrasopimusten tulosvaikutteisesti kirjattavat
erat:

Tulosvaikutteisesti kirjatut erat (1000 €)

2022 2021
Vu.ok"rasoplmuskulut lyhytaikaisista ja vahaarvoisista -4200 764
erista
Kaytt00|ke_L|soma|_suHser|en poistot 23649 23164
kohdeomaisuuserista
Maa ja vesialueet -2082 -1370
Rakennukset ja rakennelmat -3764 -3029
Koneet ja kalusto -17 804 -18 765
Yhteensa -27 849 -23928

Alla olevassa taulukossa esitetaan vuokrasopimusvelkoihin kuulumattomat
vuokramaksut:

2022 2021
Muuttuvien vuokrien kulut -965 -693
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut -2800 -2032
Rahavirtalaskelmassa esitetyt erat

2022 2021
Vuokrasopimuksista lahtevat rahavirrat yhteensa -40 456 -29 446

Vuokrasopimuksia koskevat sitoumukset

Vieressa olevissa taulukoissa esitetdan lyhyt- ja pitkaaikaisten vuokrasopimus-
velkojen jakauma seka vuokrasopimusvelkojen maturiteetit. Lisatietoa muista
konsernin velkojen jakaumista seka rahoitusvelkojen maturiteetit ovat kuvattu
liitetiedossa 5.2. Rahoitusvarat ja rahoitusvelat seka kayvat arvot.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
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Vuokrasopimusvelkojen tasearvot (1000 €)
2022 2021
Lyhytaikainen 44707 23984
Pitk4aikainen 243620 246 655
Yhteensa 288 327 270 639

Alla olevassa taulukossa esitetaan vuokralle antajan ei-peruutettavissa olevien

vuokrasopimusten vahimmaismaksujen jakauma

Konserni vuokralle antajana

Ei-peruutettavissa olevien vuokrasopimusten vahimmaisvuokrat (1000 €)

2022 2021
Yhden vuoden kuluessa 9395 9512
Yli yhden ja enintdan viiden vuoden kuluessa 5103 741
Yli viilden vuoden kuluttua 44 468 31092
Yhteensa 58 966 48 015

Vuokrauksen ensisijainen tehtava on tuottaa omille toiminnoille optimaaliset tilat

omasta kiinteistokannasta. Omaan kayttoon tarpeettomat tilat pyritaan

vuokraamaan ulkopuolisille kayttajille. VR Groupin omistamien kiinteistdjen pinta-

alaonn. 465 600 (479 000) m>.
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4.3. Sijoituskiinteistot
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Konsernin sijoituskiinteistot koostuvat mm. vanhoista asema- ja
konepajakiinteistoista seka naiden yhteyteen rakennetuista muista
rakennuksista ja rakennelmista. Sijoituskiinteistot sijaitsevat
paasaantoisesti raideliikenteen vaylaverkon verralla sekd muissa
liikenteen solmukohdissa Suomessa.

VR Group luokittelee sijoituskiinteistoksi konsernin omistamat
kiinteist6t, joita konserni pitdd hallussaan hankkiakseen niista
ensisijaisesti vuokratuottoa ja/tai omaisuuden arvonnousua.
Sijoituskiinteistot sisaltavat seka omistettuja kiinteistoja etta
kiinteistdja, jotka on annettu vuokralle.

Konsernilla on kiinteistja, jotka ovat osittain konsernin omassa
kaytdssa ja osittain sijoituskiinteistdja. Kyseissa tapauksissa
kiinteistd luokitellaan sijoituskiinteistoksi vain, jos ainoastaan
merkityksetdnta osaa kaytetaan palveluiden tuottamiseen tai
hallinnollisiin tarkoituksiin. Esimerkiksi Helsingin paarautatieaseman
kiinteistda ei luokitella sijoituskiinteistoksi. Sijoituskiinteisto kirjataan
pois taseesta, kun kiinteistosta luovutaan tai kun se poistetaan
kaytdsta pysyvasti, eikd sen luovuttamisesta ole odotettavissa
vastaista taloudellista hyotya.
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Sijoituskiinteistdjen arvostaminen ja kayvat arvot

Sijoituskiinteistot arvostetaan hankintamenoon vahennettyna
kertyneilla poistoilla sekd mahdollisilla arvonalentumistappioilla.
Sijoituskiinteistoista kirjataan tasapoistot arvioituihin taloudellisiin
pitoaikoihin perustuen. Maa-alueista ei tehda poistoja.

Sijoituskiinteistojen poistoajat ovat 10-50 vuotta.

Sijoituskiinteistosta kirjataan arvonalentuminen, mikali sen
kirjanpitoarvo ylittaa kayvan arvon.

Konserni kayttaa tarpeen mukaan seka ulkopuolista arvioitsijaa, etta
itse laatimiaan taloudelliseen tuottoon perustuvia arvioita sijoitus-
kiinteistdjen kaypien arvojen maaritamiseksi. Vuonna 2022
arvioinnin suoritti Newsec.

Sijoituskiinteist6jen kirjanpitoarvoihin kohdistuu ymparistovarauksia.
Varausten arvostaminen edellyttdd johdon harkintaa muun muassa
varauksen maaraan ja realisoitumisajankohtaan liittyen. Tarkemmin
naista kerrotaan kohdassa 4.5. Varaukset.
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Sijoituskiinteisto6t (1000 €)
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Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

2022 2021
Hankintameno 1.1. 50500 13379
Lisaykset 478 -
Vahennykset -1743 -596
Siirrot erien valilla - 37717
Yhteensa 31.12. 49 235 50 500
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -37 447 -1284
Vahennykset 1285 -
Tilikauden poistot -996 -544
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot - -33739
Arvonalentumiset - -1880
Loppusaldo 31.12. -37158 -37 447
Kirjanpitoarvo 1.1. 13 053 12 096
Kirjanpitoarvo 31.12. 12 077 13 053
Kaypa arvo 26 315 19 823

Sijoituskiinteistot luokitellaan kayvan arvon hierarkiatasolle 3, silla kaypien arvojen
maarittamisessa on kaytetty syottotietoja, jotka eivat perustu havainnoitavissa

olevaan markkinatietoon.

yhteensa

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot paatos (FAS) litetiedot < o4 >

Sijoituskiinteistojen tulosvaikutteiset erat (1000 €)

2022 2021
Vuokratuotot 4783 3750
Vuokrattujen kohteiden hoitokulut -2031 -2122
Vuokraamattomien kohteiden hoitokulut -146 -100
Tulosvaikutteiset erat sijoitukiinteistdista 2606 1528

Sitoumukset

Sitoumuksia tai rajoituksia ei ole tiedossa. Myoskaan suojelukohteita ei ole
tiedossa sijoituskiinteistdjen osalta.
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Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

4.4, Liikearvo ja aineettomat hyodykkeet

B

Konsernin aineettomat hyddykkeet sisaltavat mm. hankittujen yhtididen
myo6ta syntyneen liikkearvon, konsernin omistamia lisensseja, ohjelmistoja
seka aktivoituja kehittamismenoja. VR Group jaottelee kyseiset erat taseella
lilkearvoon, asiakassuhteisiin, aineettomiin oikeuksiin sek
kehittamismenoihin.

Liikearvo
VR Group kirjaa liikkearvoksi maaran, jolla:
e luovutettu vastike, ja

e hankinnan kohteesta aiemmin omistetun osuuden kdypa arvo hankinta-
ajankohtana ylittavat yhteenlaskettuna yksiloitavissa olevan hankitun
nettovarallisuuden kayvan arvon.

Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen hankintamenoon vahennettyna
kertyneilla arvonalentumistappioilla, joiden maaraa konserni arvioi vahintaan
vuosittain. Liikearvosta ei kirjata saannonmukaisia poistoja.
Osakkuusyhtioiden osalta liikearvo sisaltyy osakkuusyritysosuuden
tasearvoon. Liikearvon arvonalentumistappiot kirjataan tulosvaikutteisesti,
eika niita ole mahdollista peruuttaa myohemmin. Lisatietoja liilkearvon
arvonalentumistestauksesta on esitetty myohemmin tassa liitetiedossa.

VR Group kohdistaa liilkearvon rahavirtaa tuottaville yksikaoille. Lisaa
konsernin rahavirtaa tuottavista yksikoista alempana.

Muut aineettomat hydédykkeet

Konserni kirjaa aineettoman hyddykkeen taseeseen, mikali on
todenndkaista, etta siita aiheutuva odotettavissa oleva taloudellinen hyoty
koituu konsernin hyvaksi ja sen hankintameno on luotettavasti
maaritettavissa. Konserni arvostaa aineettomat hyodykkeet alun perin
hankintamenoon, jonka jalkeen hankintamenoa oikaistaan kertyneilla
poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot
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Konsernin aineettomat hyodykkeet sisdltavat yrityshankinnoista
asiakassuhteille kohdistetun hankintamenon.

Aineettomat oikeudet sisdltavat konsernin hankkimat IT-jarjestelmat ja
ohjelmistot ja niihin liittyvat oikeudet. Jarjestelmien ja ohjelmistojen
yllapitoon liittyvat kulut kirjataan menoiksi toteutuessaan.

Aineettomat hyodykkeet poistetaan tasapoistoin, jotka perustuvat arvioon
hyodykkeiden taloudellisista vaikutusajoista. Aineettomien hyddykkeiden
poistoajat ovat seuraavat:

5 vuotta
5 vuotta

Asiakassuhteet
Aineettomat oikeudet

Tutkimus- ja kehittamismenot

Konserni kirjaa tutkimus- ja kehittamismenot, kuten erilaiset
jarjestelméaprojektien henkilostokulut, kuluksi silla tilikaudella, kun ne
toteutuvat. Taseeseen kirjataan vain sellaiset tuotekehitysmenot, jotka
tayttavat seuraavat aktivoimiskriteerit:

¢ hyodykkeen valmiiksi saattaminen on teknisesti toteutettavissa,

e konsernilla on aikomus saattaa hyodyke valmiiksi,

e konserni pystyy kayttamaan hyddyketta tai myymaan sen,

¢ hyodyke tulee tuottamaan todenndkdista vastaista taloudellista hyotya,

e kaytettavissa on riittavat voimavarat kehittamistyon
loppuunsaattamiseen ja,

e menot ovat luotettavasti maaritettavissa kehitysvaiheen aikana.

Konsernin aktivoimat kehitysmenot sisaltavat kaikki sellaiset menot, jotka
johtuvat valittomasti hyddykkeen saattamisesta valmiiksi sille aiottuun
kayttotarkoitukseen. Kehittamismenot, jotka liittyvat viela keskeneraisiin
aineettomiin hyodykkeisiin merkitaan taseeseen alkuperaiseen
hankintamenoon. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen hankintamenoa
oikaistaan kehittdamismenojen taloudelliseen vaikutusaikaan perustuvilla
poistoilla tai mahdollisilla arvonalentumistappioilla.

Konsernin aktivoitujen kehittamismenojen arvioitu taloudellinen
vaikutusaika on 5 vuotta, jonka aikana menot kirjataan tasapoistoina
kuluksi.
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Aineettomat hydodykkeet 2022 (1000 €)

Konsernintilinpaatos

Muut pitka-

Asiakas- vaikutteiset
Liikearvo suhteet menot Yhteensa
Alkusaldo 1.1. 7550 1607 151300 160 457
Lisayksetyrityshankintolen 3312 18 882 14532 36726
Vahennykset - - -8 427 -8427
Siirrot erien valilla - 18136 18 136
Loppusaldo 31.12. 10 862 20489 175 542 206 893

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Alkusaldo 1.1. - -888 -1 797 -112685
Muuntoerot 94 43| 137
Ilzgsti)t/la(set yrityshankintojen _ 7579 7579
Vihennykset - 411| a1
Tilikauden poistot - -4 -17 211 -17 215
Loppusaldo 31.12. - -798 -136 132 -136 930
Kirjanpitoarvo 1.1. 7550 719 38785 47773
Kirjanpitoarvo 31.12. 10 862 19 691 39409 69 962

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot paatos (FAS) Ilizizg(t)i)gg[cl)?n losieskeiman < 56 >
Aineettomat hyodykkeet 2021 (1000 ¢)
Muut pitka-
Asiakas- vaikutteiset
Liikearvo suhteet menot Yhteensad
Alkusaldo 1.1. 4941 1877 160 221| 167 039
Lisaykset 2608 - 2710 5318
Vahennykset - 270 27880  -28150
Siirrot erien valilla - 16 251 16 251
Loppusaldo 31.12. 7550 1607 151300 160 457
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Alkusaldo 1.1. - -349 -124 720 -125 069
Vahennykset 28048 28048
Tilikauden poistot - -538 -10 724| -11262
Siirrot erien valilla - -4 403 -4 403
Loppusaldo 31.12. - -888 -111797 -112685
Kirjanpitoarvo 1.1. 4941 1528 35501 41970
Kirjanpitoarvo 31.12. 7550 719 39 504| 47773
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Liikearvon arvonalentumistestaus

B

VR Group kohdistaa liikearvon arvonalentumistestausta varten niille rahavirtaa
tuottaville yksikoille, joiden odotetaan hyotyvan siita liiketoimintojen
yhdistamisest3, josta liikearvo syntyi. Rahavirtaa tuottavalla yksikolla tarkoitetaan
sellaista pieninta VR Groupin yksilitavissa olevaa omaisuuseraryhmaa, jonka
kerryttamat rahavirrat ovat pitkalti riippumattomia muiden omaisuuserien tai
omaisuuseraryhmien kerryttamista rahavirroista. Konserni kirjaa
arvonalentumistappion, kun rahavirtaa tuottavan yksikon kirjanpitoarvo ylittaa
siita kerrytettavissa olevan rahamaaran.

Konsernin taseessa oleva likkearvo on syntynyt Avecran, Transittaren seka VR
Sverigen (Ent. Arriva Sverige) hankinnoista. Avecra kuuluu VR:n
matkustajaliiketoimintaan, ja se on testattu omana rahavirtaa tuottavana
yksikkonaan, koska sen rahavirrat ovat erotettavissa muista
matkustajaliiketoiminnan rahavirroista. Transitar kuuluu VR Transpointiin, ja se
testataan osana VR:n maantielogistiikkaa, silla sen toiminta integroidaan
hankinnan jalkeen osaksi maantielogistiikkaa. VR Sverigen liikearvotestaus on
suoritettu VR Matkustajaliikenteen Ruotsin liiketoimintojen kokonaisuudesta.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on arvonalentumistestauksessa maaritetty
kayttdarvoon perustuen. Kayttdarvon maarittamisessa kaytetyt arvot ovat
yhdenmukaisia ulkoisista informaatiolahteista saatujen tietojen kanssa.
Laskelmissa ennakoidut rahavirrat perustuvat ylimman johdon hyvaksymiin
taloudellisiin suunnitelmiin, jotka kattavat viiden vuoden strategiakauden seka
tata seuraavaan terminaalikauteen. Diskonttauskorkona on kaytetty liiketoiminta-
alueittain maaritettya padoman tuottovaatimusta (WACC).

Suoritetun arvonalentumistestauksen perusteella liikearvojen tasearvot eivat
olleet alentuneet 31.12.2022.

Liikearvot liiketoiminta-alueittain (1000 €)

31.12.2022 31.12.2021
VR Matkustajaliikenne (Avecra ja VR Sverige) 8 254 4941
VR Transpoint (Transitar) 2608 2608
Yhteensa 10 862 7550

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot
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Arvonalentumistestien keskeiset tiedot

31.12.2022 31.12.2021
Kasvutekija (%), jota kaytetty ekstrapoloimaan kolmen
vuoden ennustejakson jalkeiset rahavirrat (oletuksena 1,0-1,5 1,0-1,5
tasainen kasvutekija)
Diskonttauskorko (ennen veroja maaritetty WACC), % 6,0-6,3 6,0-6,3
WACC verojen jalkeen, % 4,8-5,0 4,8-5,0

ae

VR Groupin johto arvioi jokaisena tilinpaatospaivana, onko viitteita siita, etta
liilkearvon (tai muun aineettoman tai aineellisen hyodykkeen tai
kayttdoikeusomaisuuseran) arvo on alentunut. Konserni arvioi viitteita
saannollisesti esimerkiksi konsernin sisdisen raportoinnin tai taloudellisen
ympariston ja markkinoiden muutosten perusteella. Viitteita voivat olla muun
muassa:

o testauslaskelmien muuttujien odottamattomat muutokset (liikevaihto ja
kannattavuustasot), seka

e markkinaolosuhteiden muutokset, esimerkiksi valuuttakursseissa (Venajan
rupla).

Arvon maarittdminen perustuu lahtokohtaisesti harkintaan, ja arvojen
muuttuminen tilikaudesta toiseen on varsin mahdollista, koska johto joutuu
ennakoimaan yksittaisiin liiketoimintoihin liittyvaa kysyntaa ja tarjontaa, tulevia
myyntihintoja ja saavutettavissa olevia kustannustasoja. Tehokkuuden
parantamiseen tahtaavien ohjelmien tuloksena saavutettavien hyotyjen ja
saastojen arvio on subjektiivinen. Rahavirtaa tuottavan yksikon kayttéarvo
maaritetaan diskonttaamalla arvioidut rahavirrat kayttaen korkokantaa, joka
pohjautuu keskimaaraiseen paaoman kustannukseen (WACC).
Keskimaaraisen padoman kustannuksen laskenta perustuu verrokkiyhtididen
beta-kertoimiin ja padoman rakenteisiin.

Liikearvon testaus suoritetaan vuosittain, riippumatta siita, onko viitteita
havaittavissa. Liikearvosta ei tehda poistoja, vaan se testataan
arvonalentumisen varalta vuosittain. Liikearvosta aikaisemmin kirjattua
arvonalentumistappiota ei palauteta, vaikka arvonalentumiseen johtaneet
olosuhteet olisivat parantuneet oleellisesti.
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4.5. Varaukset
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VR Groupin varaukset koostuvat ymparistovarauksista, tappiollisen
sopimuksen varauksista, tydnantajan velvollisuudesta suorittaa
tyottomyysvakuutuksen omavastuumaksu ja kunnossapitotdiden
takuukorjausten kuluista.

Ymparistovarauksia kirjataan VR Groupin toiminnasta varikko-, konepaja-,
tankkaus- ja kuormauspaikoilla seuraavista velvoitteista liittyen seka
omistettujen etta vuokrattujen maa-alueiden tai rakennusten
kunnostamiseen tai ympariston ennalleen palauttamiseen. Tyypillisimpia
kohteita ovat vanhat konepaja-, varikko-, tankkauspaikka- tai
kuormausalueet, joissa on voitu kadsitelld ymparistolle haitallisia aineita. Osa
kohteista on ollut konsernin kaytossa pitkaan ja osa kohteista on rakennettu
jo aikaisemmin pilaantuneille alueille.

Ympdristévaraus

Ymparistovaraukset liittyvat omistettujen ja vuokrattujen maa-alueiden tai
rakennuksen kunnostamiseen tai ennalleen palauttamiseen. Konserni on
maarittanyt kohteille arvioidun ennallistamisaikataulun, maaran ja
toteutumisajankohdan. Ymparistovarauksen liittyvat menot on sisallytetty
omistettujen kohteiden osalta aineellisen kayttoomaisuushyodykkeen
hankintamenoon ja sijoituskiinteistoiksi luokiteltujen kohteiden
hankintamenoon. Vastaavasti vuokrattuihin kohteisiin liittyvat vastaavat
menot on sisallytetty kdyttdoikeusomaisuuseraan.

Muut varaukset

Muut varaukset sisédltavat tappiollisista sopimuksista kirjattuja
kuluvarauksia, takuuvarauksia seka TVR varauksia. Tappiollisesta
sopimuksesta kirjataan varaus kun on todennakdista, etta sopimuksesta
saatavat tuotot eivat kata sopimusvelvoitteiden tayttamisesta syntyvia
kustannuksia. Takuuvaraukset ovat VR Fleetcaren suorittamille
kunnossapitotdille annettuja takuita. TVR varauksessa tydnantajalla on
velvoite maksaa tyottomyysvakuutuksen omavastuumaksu, jos irtisanottu tai
lomautettu ikdantynyt tyontekija on jadnyt pitkdaikaisesti tydttomaksi tai
lomautetuksi. Konserni kirjaa TVR-varauksen irtisanomisen yhteydessa.
TVR-varaukset toteutuvat kahden vuoden aikana.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Varaukset koostuvat veloista, joiden toteutumisajankohta tai toteutuva
maara on epavarma. Varaus merkitaan taseeseen, kun konsernilla on
aikaisemman tapahtuman seurauksena velvoite (oikeudellinen tai
tosiasiallinen), maksuvelvoitteen toteutuminen on todennakoist, ja
velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotettavasti.

Varauksena kirjattava maara vastaa parasta arviota menoista, joita
olemassa olevan velvoitteen tayttaminen edellyttaa raportointikauden
paattymispaivana. Velvoitteen aiheuttamat yhteisdsta poistuvat rahavirrat
diskontataan tarkasteluhetkeen, mikali rahan aika-arvon vaikutus on
olennainen. Diskonttauskoron tulee kuvastaa markkinoiden nakemysta
rahan aika-arvosta tarkasteluhetkella ja kyseista velkaa koskevista
erityisriskeista. Varauksen maarassa huomioidaan velvoitteeseen liittyvat
riski- ja epavarmuustekijat.

Kayttoomaisuuteen kohdistuvat varaukset sisallytetaan aineellisen
kayttoomaisuushyodykkeen tai kayttooikeusomaisuuseran hankintamenoon,
silla hankintamenon tulee sisaltaa alkuperaisen arvion mukaiset menot
omaisuuseran purkamisesta ja siirtamisesta seka sen sijaintipaikan
palauttamisesta alkuperaiseen tilaan. Velkojen myohemmat muutokset joko
lisataan sen omaisuuseran hankintamenoon, johon nama velat liittyvat, tai
vahennetaan siita ja omaisuuseran oikaistu poistopohja kirjataan ei-
takautuvasti kuluksi sen jaljella olevana taloudellisena vaikutusaikana.

Varausten kirjausedellytyksista paatettdessa ja varausten maaraa
maaritettaessa joudutaan kayttamaan arvioita velvoitteen olemassaolosta ja
maarasta. Kirjattu maara on paras arvio velvoitteen aiheuttamista
kustannuksista tilinpaatdshetkella tai jos sen siirtaisi kolmannelle
osapuolelle. Arviot voivat poiketa tulevaisuudessa toteutuvan velvoitteen
maaran ja olemassaolon osalta. Tunnistettujen varausten lisdksi, konsernilla
on joitakin taseen ulkopuolisia vastuita, joista tulevaisuudessa mahdollisesti
toteutuvia velvoitteita (ajoitus, kustannukset) ei voida ennustaa luotettavasti.
Ympaéristovarausten osalta, joissa toteutumisajankohdan maarittaminen on
vaikeaa, arvio edellyttaa johdon harkintaa ja toteutumisaikana kaytetaan 20
vuotta siihen saakka, kunnes ajankohta pystytaan tarkemmin arvioimaan.

VR Groupin johto on kayttanyt harkintaa ympéaristdvarausten kulujen
arvonlisdveron vahennyskelpoisuuden arvioinnissa, paattaen sisallyttda
249% arvonlisdveron arvioituun varauskustannukseen perustuen 9.1.3.
kohdassa kuvattuun KHO 2018:68 paatokseen.
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Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
litetiedot

Ymparisto- Muut
varaukset varaukset Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 45 282 2493 47775
Lisaykset yrityshankinnasta 2414 2414
Lisaykset 20168 13 451 33619
Kaytetyt varaukset -3497 1117 -4 614
Kayttamattomien varausten peruutus -24 =272 -297
Kirjanpitoarvo 31.12. 61929 16 969 78 897
Varaukset 2021 (1000 €)
Ymparisto- Muut
varaukset varaukset Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 46 022 3612 49 634
Lisaykset 1031 1031
Kaytetyt varaukset -630 -630
Kayttamattomien varausten peruutus -110 -2149 -2259
Kirjanpitoarvo 31.12. 45 283 2493 47776
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Ymparistovaraus

Varauksena kirjattava maara on niiden menojen nykyarvo, joita velvoitteen
tayttamisen odotetaan edellyttavan. Menojen nykyarvo maaritetdan kohteesta
rilppuen joko omana arviona tai ulkopuolisen konsultin toimesta. Konsernissa maa-
alueisiin kohdistuvien arviot tulevista menoista ja niiden toteutumisajankohdista
tarkistetaan vuosittain.

Olennainen ajan kulumisesta johtuva varauksen lisays kirjataan korkokuluksi.
Vuoden 2022 lopussa kaytetty diskonttokorko paivitettiin nousseen korkotason
johdosta keskimaarin 2,3%:n. Vuosien 2022 ja 2021 aikana kaytetty diskonttokorko
on ollut 0% eika konsernissa ole kirjattu korkokulua varauksien diskonttauksesta.

Konsernin ymparistdvarauksien arvioitu toteutumisaika vaihtelee 1-20 vuotta.
Koska tyypillisesti kyseessa on pitkan aikavalin velvoite. Sellaisten
ymparistovarausten osalta, joissa toteutumisajankohdan maarittaminen on
vaikeaa, toteutumisaikana kaytetaan 20 vuotta siihen saakka, kunnes ajankohta
pystytaan tarkemmin arvioimaan.

Muut varaukset

Tyonantajalla voi olla velvoite maksaa tyottomyysvakuutuksen omavastuumaksu,
jos irtisanottu tai lomautettu ikaantynyt tyontekija on jaanyt pitkaaikaisesti
tyottémaksi tai lomautetuksi.
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4.6. Kayttopaaoma

VR Group hallinnoi kdayttopaaomana taulukossa kuvattuja eria:

1000€ 2022 2021
Vaihto-omaisuus 75135 77 800
Myyntisaamiset ja muut saamiset 168 155 119 340
Kayttopaaoma-saamiset yhteensa 243 290 197 141
Ostovelat ja muut velat 305 686 195 081
Kayttopaaoma-velat yhteensa 305 686 195 081
Nettokadyttapaaoma -62395 -2 060

4.6.1. Vaihto-omaisuus

B

VR Groupin vaihto-omaisuus koostuu paaosin raidekaluston huoltoon ja korjaukseen
tarvittavista vaihto- ja varaosista, jotka vaihdetaan vain rikkoutumistilanteissa,
esimerkiksi junan tuulilasi. Vaihto-omaisuus sisaltaa ostettuja, konsernin valmistamia
valmiita seka keskeneraisia tuotteita ja tuotantoprosessissa kaytettavaksi tarkoitettuja
tarvikkeita.

VR Group luokittelee kayttbomaisuuteen sellaiset vaihto- ja varaosat, jotka ovat
arvoltaan merkittavia ja jotka tulevat sdanndllisesti vaihdettaviksi huolto-ohjelmien
perusteella. Naita on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 4.1. Aineelliset
kayttoomaisuushyodykkeet.

VR Group arvostaa vaihto-omaisuuden hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon,
sen mukaan kumpi niista on alempi. Vaihto-omaisuuden hankintameno maaritettaan
painotetun keskihinnan menetelmalla. Nettorealisointihinta on arvioitu hinta, joka
saadaan vaihto-omaisuushyddykkeen myynnista tavanomaisessa liiketoiminnassa ja
josta vahennetaan arvioidut tuotteen valmiiksi saattamiseen tarvittavat sekd myynnin
toteutumiseksi valttamattomat menot.

Valmiina hankittujen tuotteiden hankintamenoon konserni siséllyttaa valittomat
ostomenot mukaan lukien tuontitullit sek& hankinta- ja kuljetusmenot.
Hankintamenosta vdhennetaan saadut alennukset. Konsernin valmistamien valmiiden
ja keskeneraisten tuotteiden hankintamenoon sisallytetaan raaka-aineet, valittomasta
tyosuorituksesta aiheutuvat palkka- ja palkkiomenot ja osuus muista valittémista
menoista. Liséksi erille kohdistetaan osuus valmistuksen muuttuvista ja kiinteista
yleismenoista normaalin toiminta-asteen mukaisesti.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
litetiedot paatds (FAS)
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Hitaasti kiertavasta ja epakurantista vaihto-omaisuudesta kirjattava varaus perustuu
tilinpaatospaivan parhaaseen arvioon. Arviot perustuvat vaihto-omaisuuden maarien
jarjestelmalliseen ja jatkuvaan tarkasteluun ja arviointiin. Tassa arvioinnissa otetaan

huomioon myos vaihto-omaisuuden koostumus ja ika suhteessa tulevaan arvioituun

tarpeeseen.

1000€ 2022 2021
Kertanimikkeet 49 525 51040
Vaihto-osat 24239 25794
Polttoaineet 1371 966
Yhteensa 75135 77 800

Tuloslaskelmaan kirjattiin kuluksi aineista ja tarvikkeista, keskeneraisista tuotteista
ja valmiista tuotteista -19 936 tuhatta euroa ( 3 070 tuhatta euroa). Nama erat

sisaltyvat tuloslaskelman eraan materiaalit ja palvelut seka valmistus omaan

kayttoon.

Tilikaudella VR FleetCaren vaihto-omaisuuteen kirjattiin arvonalennusta yhteensa

-8 790 (-1 683) tuhatta euroa. Kyseisten vaihto-omaisuus erien kirjanpitoarvo

alennettiin vastaamaan niiden nettorealisointiarvoa. Tilikaudella kirjattiin myos

arvonalennuksen palautusta 1151 (2 266) tuhatta euroa edellisilla tilikausilla
arvonalennetuista nimikkeist3, jolloin arvonalennusten ja niiden palautusten
nettovaikutus oli -7 639 tuhatta euroa negatiivinen, (583 positiivinen).

Konsernin varaston arvonalennuksiin sisaltyi -9 680 tuhannen euron
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4.6.2. Myyntisaamiset ja muut saamiset

Konsernin myyntisaamiset ja muut saamiset koostuvat seuraavista erista:

2022 2021
Myyntisaamiset 83774 57722
Muut saamiset 2581 576
Maksetut ennakot 269 1660
Lyhytaikaiset johdannaiset 30391 11865
Siirtosaamiset 51140 47 517
Yhteensa 168 155 119 340

Taulukossa on kuvattu luottoriskille alttiina olevat kohteet ja luottotappiovaraus:

2022 2021
Bruttokirjan-  Luottotappio- Bruttokirjan-  Luottotappio-
1000€ pitoarvo varaus pitoarvo varaus
éyrggr?tibﬂ.sa;ft%’:‘ng’)‘”saamiset 77086 539 ‘ 55 571 326
Eraantyneet |
1-7 paivaa 1631 10| 1788 1120
8 - 30 pivaa 2132 7| 467 2
31-60 paivis 634 -22| 105 7
61-90 paivis 668 -23 | 5 2
91-180 pivas 906 12| 48 6
yIi 180 pivas 1769 -438 265 64
Yhteensa 84 826 -1051 58 249 -528

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman

litetiedot

pistds (FAS) liitetiedot < e >

Alla on kuvattu luottotappiovarausten tdsmaytyslaskelma:

2022 2021

Kirjanpitoarvo 1.1. -528 -596
Arvonalentumiset 37 276
tﬂgzﬁ;ae;r)]girc\)/\i/;:irsten nettomaarainen -560 208
Kirjanpitoarvo 31.12 -1051 -528

B

Konserni kirjaa kaikki myyntisaamiset jaksotettuun hankintamenoon.
Myyntisaamiset ovat lyhytaikaisia varoja, joiden erapaiva on enintaan 12
kuukauden paassa ja jotka konserni aikoo pitaa erapaivaan asti.

Odotettavissa olevat luottotappiot

Konserni arvostaa myyntisaamiset jaksotettuun hankintamenoon, joista kirjataan
odotettavissa oleva luottotappio. Konserni soveltaa odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaan yksinkertaistettua menettelya (varausmatriisi), jolloin
tappiota koskeva vahennysera arvostetaan maaraan, joka vastaa koko
voimassaoloajalta odotettavissa olevia luottotappioita. Odotettavissa olevien
luottotappioiden muutos kirjataan tulosvaikutteisesti eraan liiketoiminnan muut
kulut.

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa myyntisaamiset on eritelty
liiketoiminta-alueittain. Varausmatriisissa huomioidaan historiatieto
toteutuneista luottotappioista, tarkasteluhetken taloudelliset olosuhteet ja
tulevaisuuteen katsovat odotukset luottotappioiden kehityksesta.

Myyntisaamisista kirjataan tuloslaskelmaan toteutunut luottotappio, kun konserni
katsoo, ettd suoritusta ei tulla saamaan.

Covid-19-pandemian seka Venajan hyokkayssodan aikana VR Group on
seurannut ja arvioinut tarkasti myyntisaamisiinsa liittyvia luottoriskeja.
Luottotappiovarausten suuruus perustuu myyntisaamisten ikdjakaumaan seka
yritysten riskiluokkiin. Nain ollen myyntisaamisiin liittyva luottotappioriskin kasvu
johtaa suurempaan luottotappiovaraukseen. Lisaksi luottotappioriskia arvioitiin
vuoden 2022 lopulla, jonka perusteella todettiin varausten olevan riittavalla
tasolla. Luottotappiovaraukset kasvoivat hieman vuoden 2022 aikana.
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4.6.3. Ostovelat ja muut velat

Konsernin ostovelat ja muut velat koostuvat seuraavista erista:

Konsernintilinpaatos

1000 € 2022 2021
Ostovelat 79903 53776
Muut velat 14 649 7747
Siirtovelat 190136 18 509
Saadut ennakot 20997 15 049
Osingonjakovelka - 100 000
Yhteensa 305 686 195 081

Konsernin siirtovelkojen olennaisimmat erat olivat palkkavelat 84 977 (67 304)
tuhatta euroa ja tuottojen seka kulujen jaksotuserat 100 962 (50 410) tuhatta
euroa, joista merkittavin oli uusien SMX Flirt -sahkojunien ennakkomaksu 42 226

tuhatta euroa.

Saadut ennakot koostuvat paaosin VR Matkustajaliikenteen sarja- ja kertalippujen

jaksotuksista ja ennakkomyynneista.

Ostovelat kirjataan taseeseen alun perin kdypaan arvoon ja
arvostetaan myohemmin jaksotettuun hankintamenoon. Ostovelat
ovat lyhytaikaisia velkoja, jotka eraantyvat enintaan 12 kuukauden
ajan raportointikauden paattymisesta.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
litetiedot paatds (FAS)

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot

<

62
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5. Paaomarakenne

5.1. PAaoman hallinta

toiminnan edellytykset kaikissa olosuhteissa. Lisaksi tavoitteena on
saavuttaa optimaalinen padomarakenne. Konserni seuraa paaoma-
rakenteen eli oman paaoman ja korollisten velkojen kehitysta.
Paaomarakenteen tunnuslukuna seurataan nettovelkaantuneisuus-
astetta eli korollisen nettovelan suhdetta omaan paaomaan.

% VR Groupin paaoman hallinnan tavoitteena on varmistaa konsernin

(1000€) 2022 2021
Rahat ja pankkisaamiset 224 396 65 845
Muut rahoitusvarat 50000 -
Oma paaoma 1246 220 1279178
Pitkaaikaiset korolliset velat (1) 568 686 275 630
Lyhytaikaiset korolliset velat (1) 47 637 28 329
Korolliset velat yhteensa 616 323 303959
Oma paaoma ja korolliset velat yhteensa 1862 543 1583138
Nettovelka 341927 188 114

(1) Sisaltaa vuokrasopimusvelat

Konsernin maksuvalmiusriski ja korollisten velkojen maturiteetti on kuvattu
riskienhallinnan liitteessa 6.1.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot
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paatos (FAS) liitetiedot

5.2. Rahoitusvarat ja -velat seka kayvat

arvot

Rahoitusvarat ja -velat

B

Konsernissa rahoitusvaroihin luetaan sijoitukset yritystodistuksiin
seka yritysten ja valtion joukkovelkakirjalainoihin, sijoitukset
rahastoihin ja osakkeisiin, laina- ja myyntisaamiset seka
johdannaisvarat. Rahoitusvelkoihin luetaan lainat rahoituslaitoksilta,
vuokrasopimusvelat, ostovelat ja johdannaisvelat.

Rahoitusvarat

Konserni arvostaa alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
rahoitusvaroihin kuuluvan eran kdypaan arvoon, ja jos kyseessa on
muu kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin
rahoitusvaroihin kuuluva er3, siihen lisataan tai siita vahennetaan
erasta valittomasti johtuvat transaktiomenot. Rahoitusvarat, jotka
arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, merkitaan
alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa taseeseen kaypaan arvoon ja
transaktiomenot kirjataan tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvarojen luokittelu perustuu VR Groupin maéarittelemiin
liiketoimintamalleihin ja rahoitusvarojen sopimusperusteisiin
rahavirtoihin. Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin
luokkiin: jaksotettuun hankintamenoon, kaypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Rahoitusvarat sisaltyvat taseen pitkaaikaisiin varoihin paitsi, mikali
ne eraantyvat 12 kuukauden kuluessa tilinpaatospaivasta.
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Jaksotettu hankintameno

Konsernissa jaksotettuun hankintamenoon arvostetaan lainasaamiset,
myyntisaamiset ja rahavarat, jotka pidetaan erapaivaan asti sopimukseen
perustuvien rahavirtojen kerdamiseksi ja rahavirrat muodostuvat pelkastaan
korosta ja paaoman takaisinmaksusta. Lainasaamiset arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Lisaksi konsernin sijoitukset yritysten yritystodistuksiin ja
joukkovelkakirjalainoihin arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.
Kyseisiin sijoituksiin sovellettavan liiketoimintamallin tavoitteena on
konsernin likviditeettiaseman turvaaminen ja sijoitusten hallinnointi
sopimukseen perustuvien rahavirtojen keraamiseksi.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusvaroista kirjataan
odotettavissa olevia luottotappioita koskeva vahennysera.
Tappiota koskevan vahennyseran laskenta on kuvattu liitteessa 6.1

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin luokitellaan
sellaiset rahoitusvaroihin kuuluvat erat, jotka on hankittu
kaupankayntitarkoituksessa pidettavaksi tai jotka luokitellaan alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa kyseiseen luokkaan. Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin liittyvat transaktiokulut seka
kayvan arvon muutoksesta aiheutuneet realisoituneet ja realisoitumattomat
voitot ja tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Konserni kirjaa johdannaiset,
joihin ei sovelleta suojauslaskentaa, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Osakkeet ja rahastot

Konserni luokittelee sijoituksensa osakkeisiin ja rahastoihin kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti ja erien kdyvan arvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti.
Sijoituksesta saatavat osingot kirjataan tulosvaikutteisesti. Sijoitukset
noteeraamattomiin osakkeisiin kirjataan taseessa alkuperaiseen
hankintamenoon tai sitd alempaan todennakdiseen arvoon, silla niiden
kaypia arvoja ei ole luotettavasti maariteltavissa.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot
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Oman paaoman ehtoiset kdaypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta
kirjattavat instrumentit

Oman paaoman ehtoisten instrumenttien osalta konserni voi alkuperadisen
kirjaamisen yhteydessa tehda peruuttamattoman valinnan ja arvostaa erat
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta. Talldin myohemmat
kayvan arvon muutokset esitetaan muissa laajan tuloksen erissa ja
ainoastaan sijoituksista saatavat osingot kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi
jos osinko selvasti edustaa paaoman palautusta. Konsernissa era koostuu
sijoituksista NRC Groupin osakkeisiin.

Rahat ja pankkisaamiset

Rahoihin ja pankkisaamisiin luetaan kateisvarat, varat pankkitileilla,
lyhytaikaiset yritystodistukset ja talletukset. Nailla on enintaan kolmen
kuukauden maturiteetti hankinta-ajankohdasta lukien ja niiden
arvonmuutosten riski on vahainen. Nostetut luottolimiitit esitetaan taseessa
muissa lyhytaikaisissa veloissa. Yli kolmen kuukauden pituiset sijoitukset
yritystodistuksiin ja talletukset luetaan muihin rahoitusavaroihin.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelka arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan
arvoon. Mikali kyseessa on muu kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattava rahoitusvelka, siihen lisataan tai siitd vahennetaan erasta
valittdmasti johtuvat transaktiomenot. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavat rahoitusvelat merkitaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
kaypaan arvoon ja talldin transaktiomenot kirjataan valittdmasti kuluksi.

Konsernin rahoitusvelat luokitellaan seuraaviin luokkiin: jaksotettuun
hankintamenoon ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat.
Rahoitusvelkoja siséltyy pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin. Rahoitusvelka
luokitellaan lyhytaikaiseksi, ellei konsernilla ole ehdotonta oikeutta siirtaa
velan suorittamista vahintaan 12 kuukauden paahan raportointikauden
paattymispaivasta.

Jaksotettu hankintameno

Konsernissa jaksotettuun hankintamenoon luetaan korolliset velat ja
ostovelat. Lainat rahoituslaitoksilta arvostetaan efektiivisen koron
menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon.
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Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja ovat
johdannaisvelat, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa. Kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvelkoihin liittyvat
transaktiokulut seka kayvan arvon muutoksesta aiheutuneet
realisoituneet ja realisoitumattomat voitot ja tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Johdannaiset ja suojauslaskenta

Johdannaiset merkitaan taseeseen alun perin kdypaan arvoon ja
arvostetaan jatkuvasti kaypaan arvoon. Johdannaiset kirjataan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, mikali niihin ei sovelleta
suojauslaskentaa. Rahavirran suojauslaskennan alaiset
johdannaiset kirjataan kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta IFRS 9 -standardin mukaisesti. Johdannaissopimuksia ja
suojauslaskennan periaatteita kuvataan tarkemmin riskienhallinnan
liitetiedossa 6.2

Taseesta pois kirjaaminen

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun konsernin oikeudet ovat
lakanneet tai ne on siirretty toiselle osapuolelle. Konserni on talloin
siirtanyt omistukseen liittyvat riskit ja edut olennaisilta osin toiselle
osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun kyseiseen

velkaan liittyva velvoite on taytetty tai sen voimassaolo on lakannut.

Takaukset

VR Group antaa liiketoimintaan liittyvia takauksia, jotka liittyvat
kiinteasti sen toimintaan. Takauksien tavoitteena on turvata se, etta
VR Group suoriutuu sopimukseen liittyvista vastuista. Takauksia ei
ole annettu konsernin ulkopuolisille yhtidille, joten takauksista ei
aiheudu luottoriskia.

Kaypien arvojen maarittdminen

Omaisuuseran tai velan kaypa arvo on hinta, joka saataisiin
omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisesta
markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutettavassa
tavanmukaisessa liiketoimessa.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Kayvat arvot luokitellaan seuraavasti eri kdypien arvojen hierarkian
tasoille, mika kuvastaa arvostusmenetelmissa kaytettavien
syottotietojen merkittavyytta:

Taso 1

Noteeratut kdyvat arvot (oikaisemattomat) toimivilla markkinoilla
samanlaisille varoille ja veloille.

Taso 2

Kayvat arvot maaritetaan kayttamalla muita syottotietoja kuin tasoon
1 sisaltyvia noteerattuja hintoja. Syottotiedot ovat todennettavissa
asianomaisen omaisuuseran tai velan osalta joko suoraan tai
epasuorasti.

Taso 3

Kayvat arvot maaritetaan kayttaen varojen tai velkojen syottotietoja,
jotka eivat perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin.

Lyhytaikaisten myyntisaamisten ja ostovelkojen kirjanpitoarvon
katsotaan vastaavan parasta arviota niiden kdyvasta arvosta. Lisaksi
noteeraamattomien osakkeiden hankintamenon katsotaan
vastaavan parasta arviota niiden kayvasta arvosta.

Johto on kayttanyt harkintaa NRC Groupin osakkeiden IFRS-
kasittelyssa sijoituksena. VR Group omistaa NRC:n osakkeista
18,3%. NRC Groupin osakkeiden kasittelyn tavaksi on valittu
IFRS 9 - OCI (other comprehensive income), jolloin kdyvan arvon
muutokset esitetaan muissa laajan tuloksen erissa.
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Rahoitusvarat ja -velat
Alla olevassa taulukossa on kuvattu rahoitusvarojen ja -velkojen ryhméat seka kaypaan arvoon kirjattavien erien luokittelu kayvan arvon hierarkiassa.
Kayvan arvon hierarkian tasojen 1ja 2 valill3 tai tasolle 3 ei tapahtunut siirtoja tilikausilla 2022 tai 2021.
Jaksotettuun Kaypaan Kaypaan arvoon Suojaus
2022 (1000 €) hankinta- ~ arvoontulos-  muiden laajan laskennassa
menoon vaikutteisesti tuloksen kautta olevat Kirjanpitoarvo

Rahoitusvarat arvostettavat arvostettavat arvostettavat johdannaiset yhteensa Kaypa arvo Taso 1 Taso 2 Taso 3
Pitkdaikaiset rahoitusvarat

Lainasaamiset -

Sijoitukset 18 291 18 291 18 291 18 291

Johdannaiset 9181 9181 9181 9181
Lyhytaikaiset rahoitusvarat

Lainasaamiset -

Myyntisaamiset ja muut saamiset 86 355 86 355 86 355

Johdannaiset 62 30329 30 391 30 391 30 391

Muut rahoitusvarat 50 000 50 000 50 000

Rahat ja pankkisaamiset 224 396 224 396 224 396
Rahoitusvarat yhteensa 360751 62 18 291 39510 418 614 418 614 18 291 39572 -
Rahoitusvelat
Pitkaaikaiset rahoitusvelat

Joukkovelkakirjalainat 298 527 298 527 265 619 265 619

Lainat rahoituslaitoksilta 25149 25149 25149

Vuokrasopimusvelat 243 620 243 620 243 620

Johdannaiset 782 782 782 782

Ostovelat ja muut velat 4041 4041 4041
Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta 2930 2930 2930

Vuokrasopimusvelat 44707 44707 44707

Johdannaiset —

Ostovelat ja muut velat 94 553 94 553 94 553
Rahoitusvelat yhteensa 713527 - - 782 714309 681401 265 619 782 -
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Jaksotettuun Kaypaan Kaypaan arvoon Suojaus
2021(1000€) hankinta- arvoon tulos-  muiden laajan laskennassa
menoon vaikutteisesti tuloksen kautta olevat Kirjanpitoarvo
Rahoitusvarat arvostettavat arvostettavat arvostettavat johdannaiset yhteensa Kaypa arvo Taso1 Taso 2 Taso 3
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Lainasaamiset 8242 8242 8242
Sijoitukset 32110 32110 32110 32110
Johdannaiset 2494 2494 2494 2494
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Lainasaamiset 367 367 367
Myyntisaamiset ja muut saamiset 58 298 58 298 58 298
Johdannaiset 11865 11865 11865 11865
Rahat ja pankkisaamiset 65 845 65 845 65 845
Rahoitusvarat yhteensa 132752 - 32110 14359 179 221 179 221 32110 14359 -
Rahoitusvelat
Pitkdaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 28 087 28 087 28 087
Vuokrasopimusvelat 246 655 246 655 246 655
Johdannaiset 26 070 2898 28968 28968 28968
Ostovelat ja muut velat 4182 4182 4182
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 4345 4345 4345
Vuokrasopimusvelat 23984 23984 23984
Johdannaiset 39 1027 1066 39 39
Ostovelat ja muut velat 60 523 60 523 60523
Rahoitusvelat yhteensa 367776 26109 - 3925 397810 396 783 - 29 007 -

Myyntisaamisia ja odotettavissa olevia luottotappioita kuvataan liitetiedossa 4.6.

Konsernin soveltamia suojauslaskennan periaatteita ja johdannaisten kirjanpitokasittelya kuvataan liitetiedossa 6.2.

Konsernin vuokrasopimuksia ja vuokrasopimusvelkoja kuvataan liitetiedossa 4.2.
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Lainasaamiset

VR Group oli hankkinut Finnpark Oy:n (ent. Tampereen Pysakdintitalo Oy)
omistamasta P-Hamppi -nimisesta pysakadintitalosta pysakointioikeuksia, joiden
osalta on sovittu takaisinvuokrauksesta ja pysakointioikeuksien
lunastusmahdollisuudesta ja —-velvoitteesta. Rahoitusvaroihin kuuluva era on mika
tahansa omaisuusera, joka on sopimukseen perustuva oikeus saada kateisvaroja
toiselta yhteisolta. Jarjestelyssa lunastusvelvoitteen perusteella VR Group oli
oikeutettu saamaan kateisvaroja Finnparkilta ja siten sijoitus pysakointioikeuksiin
esitettiin rahoitusvaroissa. Finnpark Oy maksoi 30.11.2022 VR Yhtyma Oyj:lle 8 400
tuhatta euroa, jolloin jarjestely paattyi. Konsernissa jarjestely oli luokiteltu
jaksotettuun hankintamenoon arvostettavana lainasaamisena maaraltaan
vhteensa 8 242 tuhatta euroa 31.12.2021.

Muut rahoitusvarat

Konsernilla oli vuoden 2022 lopussa 50,0 miljoonaa euroa (2021: 0,0 miljoonaa
euroa) maturiteetiltaan yli 3 kuukauden pituisia pankkitalletuksia.

(1000€) 2022 2021
Pankkitalletukset yli 3 kk 50000 -
Yhteensa 50 000 -

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Oman paaoman ehtoiset sijoitukset kdaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Sijoitus NRC Groupin osakkeisiin kirjataan kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta, silla kyseessa on strateginen osakesijoitus merkittavan
yhteistydkumppanin osakkeisiin eikd osakkeita pidetad kaupankayntitarkoituksessa.
NRC Group:in osakkeet on listattu Oslon porssissa ja luokiteltu tasolle 1 kayvan
arvon hierarkiassa.

Tuloslaskelmaan Tuloslaskelmaan
kirjatut osingot kirjatut osingot

(1000€) Kaypa arvo 2022  Kaypa arvo 2021 2022 2021
NRC Group 18 291 32110 — -
Yhteensa 18 291 32110 — -

Raportointikaudella 2022 ja vertailukaudella 2021 ei ollut muutoksia NRC Groupin
osakeomistusten maarissa, eika kaudella tehty kertyneiden voittojen tai tappioiden
siirtoja oman paaoman erien valilla.

Rahat ja pankkisaamiset

(1000€) 2022 2021
Kateisvarat ja pankkitilit 224 396 65 845
Yhteensa 224 396 65 845
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Korolliset velat

Konsernin velkojen keskeisimmat ehdot on kuvattu alla olevassa taulukossa

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos
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Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo
(1000€) Korko Maturiteetti 2022 2022 Nimellisarvo 2021 2021
Joukkovelkakirjalainat Kiintead 2029 300 000 298 527
Lainat rahoituslaitoksilta Vaihtuvakorkoinen 2032 28 623 28 623 31005 31005
Muut rahoituslainat Kiintea 2024-2026 845 845 282 282
Rahoitusleasing-velat Vaihtuvakorkoinen 2026-2033 240 560 240 560 221675 221675
Vuokrasopimusvelat Kiintea 2026-2033 47767 47767 48 963 48 963
Korolliset velat yhteensa 617795 616 322 301925 301925

Korollisten lainojen maturiteettijakauma on esitetty riskienhallinnan liitetiedossa
6.1.

Vuokrasopimusvelkojen korkojen maarittaminen on kuvattu liitetiedossa 6.1.

Toukokuun 2022 lopussa VR Group laski liikkeeseen ensimmaisen vakuudettoman
vihrean joukkovelkakirjalainansa (Green Bond) osana konsernin vastikaan
perustettua vihrean rahoituksen viitekehysta (Green Finance Framework). Lainan
nimellisarvo on 300 miljoonaa euroa ja maturiteetti 7 vuotta. Laina eraantyy
toukokuussa 2029 ja lainasta maksetaan kiinteaa 2,375 % vuosikorkoa.

Liikkeeseenlaskusta saatavat varat kaytetdan hankkeisiin ja projekteihin, jotka
noudattavat VR Groupin vihrean rahoituksen viitekehysta. Hankkeet sisaltavat
investointeja puhtaaseen liikenteeseen, uusiutuvan energian projekteihin ja VR
Groupin omistamien tai hallinnoimien rakennusten energiatehokkuuteen.

Lainat rahoituslaitoksilta sisaltda konsernin osuuden yhteisena toimintona
kasiteltavan Oy Karelian Trains Ltd:n lainasta. Yhteisen toiminnon osapuolena
konserni merkitsee tilinpaatokseensa osuutensa yhteisen toiminnon veloista.
Karelian Trains on rahoittanut Allegro -junakaluston hankintaa vaihtuvakorkoisella
lainalla, joka eraantyy vuonna 2032. VR Groupin osuus lainasta rahoituslaitoksilta
oli 28,6 milj. euroa (31,0 milj. euroa 31.12.2021). Lisaksi rahoitusjarjestelyyn liittyy
vuonna 2032 eraantyva koronvaihtosopimus, joka toimii lainasopimuksen junien
hankintaosuuden korkosuojauksena.

Ukrainan sodasta seka Venajaan kohdistuvista pakotteista johtuen Allegro-
matkustajajunien liikennainti Helsingin ja Pietarin valilla keskeytettiin 28.3.2022.
Suojauskohteena olevan lainasopimuksen mukaisia kassavirtoja ei enaa voida
pitaa erittain todennakoisina, joten rahavirran suojauslaskenta paatettiin lopettaa
30.11.2022 ja joulukuusta 2022 alkaen VR Groupin osuus koronvaihtosopimuksen
markkina-arvon muutoksesta on kirjattu tulosvaikutteisesti.
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5.3. Rahoitustuotot ja -kulut (1ooo ¢

Taulukossa on kuvattu tulosvaikutteisesti kirjatut erat:

Konsernintilinpaatos

Rahoitustuotot 2022 2021
Osinkotuotot 4 3
Korkotuotot efektiivisen menetelman mukaan 1251 374
Johdannaisten kdyvan arvon muutos 18 078 10 504
Muut rahoitustuotot 10 042 3108

Yhteensa 29 374 13989

Rahoituskulut
Arvonalentumistappiot - 148
Korkokulut efektiivisen menetelman mukaan -6 961 -6 882
Korkokulut vuokrasopimusveloista -2800 -2 032
Johdannaisten kayvan arvon muutos -626 -
Muut rahoituskulut -7 067 -2429

Yhteensa -17 454 -11194

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa 11920 2795

Toukokuun 2022 lopussa VR Group laski liikkeeseen vakuudettoman
kiintedkorkoisen vihrean joukkovelkakirjalainan, jonka korkoriskia oli suojattu
etukateen koronvaihtosopimuksilla. Kyseiset rahavirran suojauslaskennan alaiset
korkojohdannaiset purettiin joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydess3, ja
kaikki muut rahavirran suojauslaskennan alaiset korkojohdannaiset purettiin
tilikauden 2022 aikana. Myos aiempina tilikausina tehdyt, 30.6.2019 ja 30.6.2020
suojauslaskennan ulkopuolelle siirretyt korkojohdannaiset purettiin tilikauden 2022
aikana.

Johdannaisten kayvan arvon muutos 2022 (rahoitustuotot) sisaltaa
kayvan arvon nousua 18,0 miljoonaa euroa korkojohdannaisten ja 0,1 miljoonaa
euroa valuuttajohdannaisten osalta tilikauden aikana.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot
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Muut rahoitustuotot 2022 sisaltavat rahavirran suojauslaskennan alaisten
korkojohdannaisten puruista aiheutuneita rahoitustuottoja 4,0 miljoonaa euroa
seka valuuttakurssivoittoja valuuttajohdannaisista seka sisaisista lainoista ja
laskuista 6,0 miljoonaa euroa.

Muut rahoituskulut 2022 sisaltavat valuuttakurssitappiota valuuttajohdannaisista
seka sisaisista lainoista ja laskuista 5,9 miljoonaa euroa.

5.4. Oma paaoma ja rahastot

s 2022 2021
Osakepaidoma 2022 kpl 2021 kpl (1000€) (1000€)
Osakepaaoma 1.1. 2200000 2200000 370 013 370 013
Osakepaaoma 31.12. 2200000 2200000 370 013 370 013

Omat osakkeet
VR:ll3 ei ole hallussa omia osakkeita.

Suojaus- ja muut rahastot

Suojausrahastoon kirjataan suojauslaskennassa olevien johdannaisten kdyvan
arvon muutoksen tehokas osuus.

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto (SVOP)

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto sisaltaa muut oman paaoman luonteiset
sijoitukset, joita ei nimenomaisen paatoksen mukaan merkita osakepaaomaan.
Sijoitetun vapaan paaoman rahasto muodostuu kokonaisuudessaan emoyhtio VR-
Yhtyma Oy:n sijoitetun vapaan paaoman rahastosta.

Osingot ja paaomanpalautukset

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta VR-Yhtyma Oyj ei jaa osinkoa tilikaudelta
2022.
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6. Rahoitusriskien hallinta
6.1. Rahoitusriskit

Konserni altistuu toiminnassaan maksuvalmiusriskille, luottoriskille ja
markkinariskeille (korkoriski, valuuttariski seka polttoaineen ja sahkon hintariski).
VR Groupin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa tehokas ja onnistunut
riskienhallinnan toteutus taloudellisten osa-alueiden tavoitteiden saavuttamiseksi.
Lisaksi konsernin rahoitusriskien hallinnan tavoitteena on sailyttaa kyky saada
tarvittaessa rahoitusta markkinoilta vahvan taseaseman ja tasaisen
kannattavuuden kautta.

B

Rahoitusriskien hallinnan periaatteet

VR Groupin hallitus paattaa konsernin rahoituspolitiikasta, jossa
maaritelladn periaatteet rahoitusriskien hallinnalle. Kaytannon
riskienhallinnasta vastaa konsernin treasury-toiminto, jota johtaa
konsernin CFO. VR Groupin hallituksen ja toimivan johdon tehtavana
on saadella riskinottohalukkuutta.

Markkinariski

Konsernin treasury-toiminto vastaa markkinariskien hallinnasta ja
kaytannon toteuttamisesta. Konsernin markkinariskeja ovat
korkoriski, valuuttariski seka polttoaineen ja sahkon hintariski.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Korkoriski

Muutokset markkinakoroissa luovat epavarmuutta konsernin kassavirtaan,
kannattavuuteen ja arvoon. Konsernin korkoriski syntyy paaasiassa
vaihtuvakorkoisista vuokrasopimusveloista ja lainoista rahoituslaitoksilta.
Korkoriskin hallinnan tavoitteena on pienentaa korkojen muutoksen vaikutusta
konsernin kassavirtaan, kannattavuuteen ja arvoon.

Korkoriskille alttiina olevat kohteet (1000 €)

Vaihtuvakorkoiset velat 2022 2021
Lainat rahoituslaitoksilta 28 623 31655
Rahoitusleasingvelat 210 026 221675

Yhteensa 238 649 253330

Johdannaiset

Koronvaihtosopimukset 22 371 300 693

Yhteensa 22371 300 693

Konsernin lainat ovat seka kiintea- etta vaihtuvakorkoisia, ja tilikauden 2022
lopussa konsernilla oli vaihtuvakorkoisia rahoitusvelkoja yhteensa 239 miljoonaa
euroa (253 miljoonaa euroa). Vaihtuvakorkoiset lainat ovat sidottu Euribor-
korkoihin. Vaihtuvakorkoisia lainoja on suojattu vastaaviin Euribor-korkoihin
sidotuilla koronvaihtosopimuksilla 22 miljoonaa euroa (2021: 301 miljoonaa euroa).

Konsernin korollisten velkojen (pois lukien vuokrasopimusvelkojen) painotettu
keskikorko oli 2,4 % (31.12.2021: 0,7 %).
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Herkkyysanalyysi koron muutoksesta

Alla olevassa taulukossa on kuvattu yhden (1) prosenttiyksikon koron muutoksen
vaikutusta konsernin seuraavan vuoden korkokuluihin huomioiden
korkojohdannaisten vaikutus. Analyysissa oletetaan, ettd muut tekijat sailyvat
muuttumattomina. Omaan pddomaan on laskettu ainoastaan suojauslaskennan
alaiset erat. Konsernin vaihtuvakorkoisissa veloissa on viitekoron osalta 0%-lattia.

Konsernin velkasalkun suojausaste tilikauden 2022 lopussa oli 60%.

Suojausasteen laskennassa suojaavaan osuuteen lasketaan kiinteakorkoiset lainat
seka korkojohdannaiset joilla korkoa on kiinnitetty. Johdannaisten tarkemmat
tiedot on avattu liitetiedon 6.2 taulukossa "Johdannaisten nimellisarvot ja kayvat
arvot”.

Tuloslaskelma Oma paaoma
Vahvistuminen Heikentyminen Vahvistuminen Heikentyminen

(1000€) 1% 1% 1% 1%
Vaihtuvakorkoiset velat -2736 1357

Koronvaihtosopimukset 1620 -299 - -
Yhteensa -1115 1058 - -

Polttoaineen ja sahkon hintariski

Muutokset polttoaineen ja sahkon hinnassa luovat epavarmuutta konsernin
kassavirtaan, kannattavuuteen ja arvoon. Polttoaineen ja sdhkon hintariski syntyy
konsernin operatiivisessa toiminnassa.

Konsernin polttoaineen hintariski keskittyy paaosin logistiikka- ja
sopimusliikennetoimintaan. Polttoaineen hintariskilta suojaudutaan
indeksisopimuksilla, joissa muutokset polttoaineen hinnassa muuttavat
sopimuksenmukaista hinnoittelua. Konsernin sahkon hintariskilta suojaudutaan
seka indeksisopimuksilla etta sahkojohdannaisilla.

Johdannaisten tarkemmat tiedot on avattu liitetiedon 6.2 taulukossa
"Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot”.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot paatds (FAS) < 2 >

liitetiedot

Hintariskille alttiina olevat kohteet

2022 2021
Polttoainekulutus, tonnia 29 206 29 578
Sahkonkulutus, GWh 590 636

Herkkyysanalyysi sahkon hinnanmuutoksesta
johdannaisiin

Alla olevassa taulukossa on kuvattu 20 prosentin sahkon hinnan muutoksen
vaikutusta konsernin tulokseen ja omaan paaomaan. Taulukko kertoo, kuinka
paljon oma padoma muuttuu johdannaisten markkina-arvojen muutoksen kautta ja

kuinka paljon seuraavan vuoden tulos muuttuu rahavirran kautta. Analyysissa
oletetaan, etta muut tekijat sailyvat muuttumattomina.

Tilikauden 2022 lopussa seuraavan vuoden indeksisopimusten ulkopuolisesta
sahkonkulutuksesta oli sahkdjohdannaisilla suojattu 75 % systeemihinnan osalta ja
54 % Helsingin aluehintaeron osalta.

Polttoaineen hintariski on Iahes taysimaaraisesti suojattu indeksisopimuksilla
vuoden 2022 aikana, minka takia polttoaineen suojaus johdannaissopimuksilla
paatettiin vuoden 2022 aikana.

Tuloslaskelma Oma paaoma

Vahvistuminen Heikentyminen Vahvistuminen Heikentyminen

(1000<€)

Sahko (luvut
diskonttaamattomat)

811 -8171 12 830 -12 829
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Osakkeen hintariski

VR Groupin sijoitus NRC Groupin osakkeisiin kirjataan kdypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta. Osakkeen +/-10 prosentin arvonmuutoksella on+/-1,8
(+/- 3,2) milj. euron vaikutus konsernin laajaan tulokseen ennen veroja.

Valuuttariski

Muutokset valuuttakursseissa luovat epavarmuutta konsernin kassavirtaan,
kannattavuuteen ja arvoon. Konsernin valuuttariski syntyy kahdesta komponentista,
transaktioriskista ja translaatioriskista. Transaktioriskissa valuuttakurssien
muutokset vaikuttavat kaupallisten transaktioiden arvoon ja translaatioriskissa
muutokset valuuttakursseissa vaikuttavat varojen ja saatavien tasearvoon.
Konsernin valuuttariski syntyy paaasiassa sisaisista lainoista, valuuttamaaraisista
maksuista ja ulkomaan valuutassa annetuista sitovista tarjouksista. Valuuttariskin
hallinnan tavoitteena on pienentaa valuuttakurssien muutoksen vaikutusta
konsernin kassavirtaan, kannattavuuteen ja arvoon.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu 10 prosentin valuuttakurssimuutoksen
vaikutusta konsernin tulokseen. Taulukko kertoo, kuinka paljon seuraavan vuoden
tulos muuttuu rahavirran kautta. Analyysissa oletetaan, etta muut tekijat sailyvat
muuttumattomina.

Euron vahvistuminen
+10%

Valuuttakurssimuutoksen
vaikutus tulokseen

SEK
RUB

Euron heikentyminen
-10%

-3,7milj.euroa +4,5 milj. euroa

-1,6 milj.euroa +1,6 milj. euroa

Konsernin valuuttariski koostuu padosin sisaisista lainoista. Konserni on antanut
euromaaraista rahoitusta Venajalla toimivalle tytaryhtiolle. Ruotsin
kruunumaarainen (SEK) riski on suojattu taysimaaraisesti valuuttajohdannaisilla,
joihin ei sovelleta suojauslaskentaa.

VR Group altistuu epasuorasti Norjan kruunun (NOK) valuuttariskille johtuen
sijoituksesta NRC Groupin osakkeisiin, jotka noteerataan Norjan kruunuissa.
NRC Groupin osakkeen hinnasta aiheutuvat valuuttakurssimuutokset kirjataan
osana sijoitusten arvonmuutosta kayvan arvon rahastoon.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Maksuvalmius eli likviditeettiriski

Likviditeettiriski on riski siita, etta konsernin yhtiot eivat likvidien varojen
vahaisyyden vuoksi pystyisi harjoittamaan normaalia liiketoimintaa tai
suoriutumaan eraantyvistd maksuvelvoitteistaan maaraajassa.

Konserni hallitsee likviditeettiriskidaan paivittaisen maksuvalmiuden suunnittelulla ja
hoidolla seka maksuvalmiustilanteen seurannalla. Paivittaisen maksuvalmiuden
turvaamiseksi konsernilla on kdytdssaan muun muassa yritystodistusohjelma,
lyhytaikaisia pankkitililimiitteja seka pitkdaikainen valmiusluottosopimus.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu rahoitusvelkojen ja korkojohdannaisten
sopimuksiin perustuvia rahavirtoja. Esitettavat tiedot ovat diskonttaamattomia ja
sisaltavat seka koronmaksut etta padoman takaisinmaksut.

Sopimuksiin perustuvat olennaiset ostositoumukset maksuaikatauluineen ovat
kuvattu liitetiedossa 9.1.2. Sitoumukset ja muut avoimet vastuut.
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Sopimusperusteiset rahavirrat 2022 (1000 €)

Yhteensa alle 12kk 1-5 vuotta yli 5 vuotta
Joukkovelkakirjalainat 349 875 7125 28 500 314 250
Lainat rahoituslaitoksille 32225 3820 14 403 14 002
Muut rahoituslainat 946 17 929 —
Rahoitusleasing- ja 288327 25003 118319 144915
vuokrasopimusvelat
Ostovelat 79 903 79 903 — —
Yhteensa 401401 108833 133651 158917
Johdannaiset 2193 469 1251 473
Yhteensa 403 594 109 302 134902 159 390
Sopimusperusteiset rahavirrat 2021 1000 €)
Yhteensa alle 12kk 1-5vuotta  yli 5 vuotta
Lainat rahoituslaitoksilta 31654 2 961 11852 16 841
Rahoitusleasing- ja 270639 23984 90995 155660
vuokrasopimusvelat
Ostovelat 53776 53776 — —
Yhteensa 356 070 80721 102 847 172502
Johdannaiset 31958 6782 17762 7414
Yhteensa 388 028 87503 120 609 179 916

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot paatos (FAS) litetiedot
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Alla olevassa taulukossa on kuvattu VR Groupin likviditeettivarantoa, jolla pyritaan

turvaamaan konsernin lyhytaikainen maksuvalmius.

(1000€) 2022 2021
Rahat ja pankkisaamiset 224 396 65 845
Pankkitalletukset yli 3kk 50000 -
Yhteensa 274 396 65 845

Yritystodistusohjelma (300 milj. Euroa)
Valmiusluottolimiitti (200 milj. Euroa)
Tililimiitti (5 milj. euroa)

Tililimiitti 100 milj. Ruotsin kruunua)

VR Group on vahvistanut konsernin maksuvalmiutta sitovalla valmiusluotto

sopimuksella (Revolving Credit Facility) ynteensa 200 milj. euroa, joka eraantyy
3.6.2025 ja jonka eraantymistad on mahdollista pidentaa yhdella vuoden jatko-
optiolla 3.6.2026 asti. RCF-sopimuksesta ei ole tehty nostoja tilinpaatoshetkella.
Sopimukseen ei liity taloudellisia kovenantteja, mutta valtion omistusosuuden

edellytetaan olevan yli 50 %.

Lisaksi VR Groupilla on tilinpaatoshetkella kayttamaton lyhytaikainen tililimiitti
yhteensa 5 miljoonaa euroa seka kayttamaton lyhytaikainen limiitti 100 miljoonaa
Ruotsin kruunua. Konsernilla on myos 300 miljoonan euron yritystodistusohjelma,

joka oli tilinpaatoshetkella kayttamaton.
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Luottoriski

Luottoriskilla tarkoitetaan riskia tappiosta, joka johtuisi siit3, etteivat konserniin
kuuluvien yhtididen sopimusvastapuolet ja asiakkaat kykene suoriutumaan
sovituista velvoitteistaan, eivatkd saadut vakuudet turvaa saatavia.

Konserni altistuu luottoriskille myyntisaamisten, pankkitalletusten,
johdannaissaamisten, lainasaamisten ja jaksotettuun hankintamenoon kirjattujen
sijoitusten johdosta. Konserni hallitsee luottoriskia muun muassa huolellisella
asiakkaiden luottokelpoisuuden ja maksukayttaytymisen seurannalla. Sijoitusten
osalta konserni on maaritellyt vastapuolikohtaisia limiitteja sijoitustoiminnalle
rahoituspolitiikan mukaisesti.

Luottoriskin hallinnan kdytannon toteuttamisesta ja valvonnasta vastaa
taloushallinto ja riskienhallintatoiminto.

Luottoriskille alttiina olevat erat yhteensa (EUR 1 000)

2022 2021
Lainasaamiset - 8609
Pankkitalletukset yli 3kk 50 000 -
Johdannaissaamiset 39 572 14 359
Myyntisaamiset 83774 57722
Yhteensa 173 346 80690

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Odotettavissa olevat luottotappiot

Konsernissa lasketaan jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista
rahoitusvaroista odotettavissa oleva luottotappio (expected credit loss, ECL).
Odotettavissa oleva luottotappio kuvaa todenndkoisyyksilla painotettua arviota
toteutuvista luottoriskeista. Odotettavissa olevaa tappiota koskeva vahennysera
kirjataan myyntisaamisista, lainasaamisista ja sijoituksista.

Kaikki toteutuneet luottotappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Luottotappio
peruutetaan myohemmalla kaudella, jos peruutuksen voidaan objektiivisesti katsoa
littyvan luottotappion kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan. Myyntisaamisten
odotettavissa olevien luottotappioiden laskenta on kuvattu liitteessa 4.6.2.

Saamistodistuksiin ja lainasaamiseen liittyvan odotetun luottotappion laskentaan
sovelletaan IFRS 9 standardin yleista Iahestymistapaa.

Sijoitusten odotettavissa olevat luottotappiot

Luottotappiovarauksen laskennassa kaytetaan arviona luottotappion
todennakdisyydesta ulkoisesta tietokannasta saatavilla olevia luottoriskitietoja ja
arviota palautusasteesta. Sijoitusportfolion luottoriski arvioidaan matalaksi, silla
sijoitukset kohdistuvat konsernin arvion mukaisesti hyvan luottokelpoisuuden
omaaviin sijoituskohteisiin.

Sijoituksista ei kirjattu odotettavissa olevia luottotappiota vuonna 2022 eika
vuonna 2021.
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6.2. Johdannaiset ja suojauslaskenta

B

VR Group kayttaa rahoituspolitikkansa mukaisesti korko- ja hyddyke-
johdannaisia pienentamaan korko- ja hyddykeriskeja, jotka johtuvat
konsernin taseen rahoitusleasingveloista seka tulevista sahko- ja
polttoaineostoista. Lisaksi konserni kayttaa valuuttajohdannaisia
suojatakseen valuuttamaaraisia sisaisia lainoja seka ostoja ja myynteja,
jotka altistavat konsernin valuuttariskille. VR Groupissa johdannais-
sopimukset solmitaan suojaustarkoituksessa, mutta kaikkiin sopimuksiin ei
sovelleta suojauslaskentaa.

VR Group kayttaa koronvaihtosopimuksia pienentdmaan korkoriskia
lainasopimusten vaihtuvakorkoisista maksuerista. Koronvaihtosopimuksilla
vaihtuvaa korkoa vaihdetaan kiinteaksi koroksi. Kyseiset johdannaiset on
tehty suojaustarkoituksessa, mutta kaikkiin ei sovelleta suojauslaskentaa.
Koronvaihtosopimusten kayvan arvon muutokset kirjataan taseeseen
sidotun oman paaoman rahavirran suojausrahastoon, kun ne tayttavat
suojauslaskennan soveltamisedellytykset ja ovat tehokkaita (rahavirran
suojaus). Mikali suojauslaskennan soveltamisedellytykset eivat tayty tai
suojaus ei ole tehokas, kirjataan kdyvan arvon muutokset tuloslaskelman
rahoituseriin.

Suojauslaskenta

Polttoaine- ja sahkonhintariski

VR Group soveltaa IFRS-suojauslaskennan periaatteita tulevien kassavirtojen
suojauksessa (rahavirran suojaus). Polttoaineen ja sahkon hintariski tarkoittaa
kassavirran ja tuloksen epavarmuutta, joka syntyy polttoaineen ja sahkon hintojen
vaihtelusta. VR Group kayttaa OTC-hyodykejohdannaisia sahkon ja kevytpolttodljyn
hintariskin suojaamisessa. Sahkon hintariskin osalta suojataan seka systeemi-
hintaa etta aluehintaeroa, jotka yhdessa muodostavat sahkon Suomen aluehinnan.
Johdannaissopimusten kayvan arvon muutokset kirjataan taseeseen oman
paaoman rahavirran suojausrahastoon, kun ne tayttavat suojauslaskennan
soveltamisedellytykset ja ovat tehokkaita.

VR Groupin rahoituspolitikan mukaisesti polttoaine- ja sahkdjohdannaisten
suojaustason tavoitellaan olevan 75 % seuraavan 12 kuukauden ennustetusta
kulutuksesta. Polttoaineen hintariski on lahes tdysimaaraisesti suojattu
indeksisopimuksilla vuoden 2022 aikana, minka takia polttoaineen suojaus
johdannaissopimksilla paatettiin vuoden 2022 aikana. Polttoaineen hintariski on
lahes taysimaaraisesti suojattu indeksisopimuksilla vuoden 2022 aikana, minka
takia polttoaineen suojaus johdannaissopimuksilla paatettiin vuoden 2022 aikana.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

%>

Karelian Trains

VR Groupin sijoitus Oy Karelian Trains Ltd:hen kasitellaan IFRS 11 Yhteisjarjestelyt -
standardin mukaisena yhteisena toimintona. Yhteisen toiminnon osapuolen on
merkittava tilinpaatokseensa muun muassa sille kuuluva osuus yhteisen toiminnon
veloista, mukaan lukien osuutensa yhteisista veloista, jos niita on. Yhteiseksi
toiminnoksi luokittelua on kuvattu tarkemmin liitteessa 9.1. VR Groupin osuus

Oy Karelian Trains Ltd:n ulkoisista korollisista veloista kirjataan VR Groupin IFRS-
taseeseen.

Oy Karelian Trains Ltd on rahoittanut Allegro-junakaluston hankintaa
vaihtuvakorkoisella lainalla rahoituslaitokselta. Rahoitusjarjestelyyn liittyy
koronvaihtosopimus, johon sovellettiin suojauslaskentaa (rahavirran suojaus)
30.11.2022 asti. Ukrainan sodasta seka Venajaan kohdistuvista pakotteista johtuen
Allegro-matkustajajunien liikkennointi Helsingin ja Pietarin valilla keskeytettiin
28.3.2022. Suojauskohteena olevan lainasopimuksen mukaisia kassavirtoja ei
enaa voida pitaa erittdin todennakoising, joten rahavirran suojauslaskenta
paatettiin lopettaa ja joulukuusta 2022 alkaen VR Groupin osuus
koronvaihtosopimuksen markkina-arvon muutoksesta on kirjattu
tulosvaikutteisesti. Korkosuojauksen tarkoitus on rajoittaa markkinakorkojen
muutosten negatiivista vaikutusta yrityksen kassavirtaan ja tulokseen.

Korkojohdannaisella on suojattu noin 80 % vaihtuvakorkoisista lainafasiliteeteista
vuoteen 2032 saakka.

Suojauslaskennan edellytykset

Jotta rahoitusinstrumentit tayttavat suojauslaskennan edellytykset, ne maaritetaan
alun perin suojausinstrumenteiksi ja suojaussuhde dokumentoidaan. Konserni
myods todentaa, seka suojaussuhteen alkaessa etta vuosittain
tehokkuustestauksen avulla, etta suojaussuhde on tehokas. Talléin on
tulevaisuudessa todennakdista, etta suojausinstrumentti miltei taysin kumoaa
suojattavan eran (suojattua riskia koskevat) kayvan arvon tai rahavirtojen
muutokset. Konserni katsoo, etta rahavirran suojauksissa suojauskohteiden ja
suojausinstrumenttien merkittavimmat ehdot ovat samat ja suojauskohteille
sovelletaan suojausastetta 1:1. Johdannaissopimusten kayvan arvon muutokset
kirjataan taseeseen sidotun oman padoman rahavirran suojausrahastoon, kun ne
tayttavat suojauslaskennan soveltamisedellytykset ja ovat tehokkaita.

Mikali suojauslaskennan soveltamisedellytykset eivat tayty tai suojaus ei ole
tehokas, kirjataan kdyvan arvon muutokset tuloslaskelmaan.
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Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot 2022 (1000 €)

Suojauslaskennassa olevat . .
Nimellisarvo

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman <

Toimintakertomus Konsernintilinpaatos liitetiedot péstos (FAS) liitetiedot

Positiivinen Negatiivinen Kaypa arvo,

johdannaiset kdypad arvo kaypa arvo netto
Hyddykejohdannaiset

Sahkdjohdannaiset, GWh 1043 39510 -157 39 353
Hy&dykejohdannaiset 39510 157 39353
yhteensa
Suojauslaskennassa olevat 39510 157 39353

johdannaiset yhteensa

Suojauslaskennan ulkopuolella olevat johdannaiset

Koronvaihtosopimukset 22 371 -626 -626
Valuuttajohdannaiset 41699 62 62
Yhteensa 65113 39 572 -782 38789

Polttoaineen hintariski on l1ahes tdysimaaraisesti suojattu indeksisopimuksilla
vuoden 2022 aikana, minka takia polttoaineen suojaus johdannaissopimuksilla
paatettiin vuoden 2022 aikana purkamalla kaikki avoimet polttoaineen hintariskia
suojaavat johdannaiset.

Toukokuun 2022 lopussa VR Group laski liikkeeseen ensimmaisen
vakuudettoman kiinteakorkoisen vihrean joukkovelkakirjalainansa, jonka
korkoriskia oli suojattu etukateen koronvaihtosopimuksilla. Kyseiset
suojauslaskennan alaiset korkojohdannaiset purettiin joukkovelkakirjalainan
liikkeeseenlaskun yhteydessa, ja kaikki muut rahavirran suojauslaskennan alaiset
korkojohdannaiset purettiin tilikauden 2022 aikana.

Myos aiempina tilikausina tehdyt, 30.6.2019 ja 30.6.2020 suojauslaskennan
ulkopuolelle siirretyt korkojohdannaiset purettiin tilikauden 2022 aikana.

7o

Johdannaisten nimellisarvot ja kayvat arvot 2021 (1000 €)

Suojauslaskennassa olevat Positiivinen Negatiivinen Kaypa arvo,

Nimellisarvo

johdannaiset kdypad arvo  kaypa arvo netto
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 124726 1200 -2 894 -1694
Korkojohdannaiset yhteensa 124726 1200 -2894 -1694
Hyddykejohdannaiset

Polttoainejohdannaiset, tonnia 7680 1432 - 1432

Sahkodjohdannaiset, GWh 749 11728 -4 1724
P johdannatset 13160 -4 13156
Suojauslaskennassa olevat 14360 -2898 1462

johdannaiset yhteensa

Suojauslaskennan ulkopuolella olevat johdannaiset

Koronvaihtosopimukset 175 967 -26 070 -26 070
Valuuttajohdannaiset 2915 -39 -39
Yhteensa 14 360 -29 007 -14 647

Oy Karelian Trains Ltd:n Allegro-junakaluston rahoitusjarjestelyyn liittyy vuonna
2032 eraantyva koronvaihtosopimus. Ukrainan sodasta seka Venajaan
kohdistuvista pakotteista johtuen Allegro-matkustajajunien liikkenndinti Helsingin ja
Pietarin valilla keskeytettiin 28.3.2022. Suojauskohteena olevan lainasopimuksen
mukaisia kassavirtoja ei enaa voida pitaa erittain todennakoisina ja rahavirran
suojauslaskenta paatettiin lopettaa 30.11.2022
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Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

Suojauslaskennan alaisten johdannaisten eraantymisjakauma

Tilikausien 2022 ja 2021 paattyessa konsernilla oli seuraavat instrumentit, joilla se
suojautuu korkojen muutokselta ja hyodykkeiden hinnanmuutoksilta:

2022 (1000 ¢€)
Eraantymisaika nimellismaarat
Nimellismaarat
yhteensa Alle 12kk 1-5 vuotta Yli 5 vuotta
Hintariski
Sahkojohdannaiset 1043 GWh 482 GWh 562 GWh

2021 (1000¥€)
Eraantymisaika nimellismaarat

Nimellismaarat
Korkoriski yhteensa Alle 12kk 1-5 vuotta Yli 5 vuotta
Korkojohdannaiset 124726 102 355 9419 12952
Hintariski
Polttoainejohdannaiset 7,680 tonnia 5,280 tonnia 2,400 tonnia
Sahkojohdannaiset 749 GWh 346 GWh 403 GWh

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

liitetiedot paatos (FAS) litetiedot

Emoyhtion tuloslaskelman

< m® >

Suojauslaskennan alaisten johdannaisten tasearvot ja

tuloslaskelmaan kirjatut erat

2022 1000€)

Vuoden lopussa Tasearvo

Vuoden aikana siirretty
tuloslaskelmaan

Netto, Sisaltyy
rahavirran materiaa-
suojaus- Korko- leihin ja
Rahavirran suojaukset Saamiset Velat rahasto kuluiksi  palveluihin
Sahkojohdannaiset 39510 157 39 353 35949
2021 (1000¢€)
Vuoden aikana siirretty
Vuoden lopussa Tasearvo tuloslaskelmaan
Netto, Sisaltyy
rahavirran materiaa-
suojaus- Korko- leihin ja
Rahavirran suojaukset Saamiset Velat rahasto kuluiksi  palveluihin
Koronvaihtosopimukset 1200 2894 -1694 -620
Polttoainejohdannaiset 1432 - 1432 916
Sahkojohdannaiset 11728 4 1724 13588

Suojauslaskennan kohteet ja suojaustaso on kuvattu liitetiedon osiossa

suojauslaskenta.
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Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

7. Tuloverot

B

Tuloslaskelman kauden verokulu koostuu tilikauden verotettavaan
tuloon perustuvasta verosta, aikaisempien tilikausien tuloverosta
seka laskennallisten verovelkojen ja -saamisten muutoksesta.
Tuloverot kirjataan tulosvaikutteisesti, lukuun ottamatta veroja, jotka
liittyvat muihin laajan tuloksen tai suoraan omaan paaomaan
kirjattuihin eriin. Tulovero kirjataan naissa tapauksissa kyseisten
erien mukaisesti joko laajaan tulokseen tai omaan paaomaan.

Verotettavan tulon kirjaaminen

VR Group laskee kauden verotettavaan tuloon perustuvan veron
kunkin maan, jossa se toimii ja sille syntyy verotettavaa tuloa,
verolainsdadanndssa maaritettyjen verotettavan tulon seka
voimassa olevan verokannan perusteella. Kauden verotettavaa tuloa
oikaistaan mahdollisilla edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla.
Tilikauden verojen laskennassa on huomioitu ainoastaan sellaiset
verokannat (ja -lait), jotka ovat sdadetty tai jotka ovat kdytanndssa
hyvaksytty raportointikauden paattymispaivddn mennessa. Muut
verot, kuten esimerkiksi kiinteisto- ja muut paikalliset verot,
puolestaan sisaltyvat liiketoiminnan muihin kuluihin. VR Groupilla ei
ole epavarmoja veropositioita.

Konsernin verotettava tulos ei suoraan vastaa konsernitilin-
paatoksessa raportoitua tulosta, silla jotkin tuotto- tai kuluerat
saattavat olla veronalaisia tai verotuksessa vahennyskelpoisia eri
vuosina. Lisaksi tietyt tuottoerat eivat ole valttamatta lainkaan
verotettavia ja toisaalta tietyt kuluerat eivat puolestaan
vahennyskelpoisia verotuksessa.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot

B

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot

9>

paatos (FAS)

Laskennallisen veron kirjaaminen
Yleensa laskennallinen vero kirjataan:

e omaisuus- ja velkaerien tilinpaatospaivan kirjanpitoarvojen ja
verotuksellisten arvojen valisista valiaikaisista eroista, seka

e kayttamattomista verotuksellisista tappioista ja
kayttamattomista verotukseen liittyvista hyvityksista.

Laskennallinen verovelka kirjataan taseeseen yleensa
taysimaaraisena. Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, jos
se johtuu:

e liikearvon alkuperaisesta kirjaamisesta, tai

e omaisuuseran tai velan alkuperaisesta kirjaamisesta, kun
kyseessa ei ole liiketoimintojen yhdistaminen eika liikketapahtuma
toteutumisaikanaan vaikuta kirjanpidon tulokseen eika
verotettavaan tuloon.

Laskennallinen verosaaminen kirjataan verotuksessa
vahennyskelpoisista véliaikaisista eroista vain siihen maaraan asti
kuin on todennakoistd, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa
tuloa, jota vastaan VR Group voi hyodyntaa valiaikaisen eron.
Laskennallinen verosaaminen voi olla merkitty tai merkitsematta
taseeseen. Naiden kasittely eroaa toisistaan seuraavasti:

e Taseeseen merkityt laskennalliset verosaamiset: ndiden
verosaamisten maara ja niiden hyodyntamisen todennakaoisyys
arvioidaan uudelleen kunkin raportointikauden paattyessa. Jos
konserni ei pida kyseista verohyotya enaa todennakdisena,
laskennallisen verosaamisen kirjanpitoarvosta kirjataan vahennys.

e Taseeseen merkitsemattomat laskennalliset verosaamiset: nama
erat arvioidaan uudelleen kunkin kauden paattyessa. Ne kirjataan
taseeseen siihen maaraan saakka, kuin on kaynyt todennakdiseksi,
etta kyseiset saamiset voidaan hyodyntaa tulevaisuudessa
syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan.
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Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

VR Groupilla merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat varauksista,
NRC:n osakkeista, etuuspohjaisista elakkeista ja poistoerosta.
Verotuksessa vahennyskelvottomia liikearvon arvonalentumisista ei
kirjata laskennalista veroa ja tytaryritysten jakamattomista
voittovaroista ei kirjata laskennallista veroa siltd ostin, kun ero ei
todennakoisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.
Ulkomaisten tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista kirjataan
veroa vain, mikali niistd tiedetaan aiheutuvan veroseuraamuksia.
Laskennalliset verosaamiset- ja -velat vihennetaan toisistaan
(netotetaan), kun ne liittyvat saman veronsaajan perimiin veroihin ja
ne voidaan laillisesti toimeenpantavissa olevan oikeuden nojalla
kuitata keskenaan.

VR Group maarittaa laskennalliset verosaamiset ja -velat niita
verokantoja (ja verolakeja) kayttaen, jotka todennakoisesti ovat
voimassa silla kaudella, jolla omaisuusera realisoidaan tai muutoin
hyddynnetaan tai velka suoritetaan. Verokantana kaytetaan
raportointikauden paattymispaivana voimassaolevia verokantoja tai
tilikautta seuraavan vuoden verokantoja, mikali ne ovat kaytannossa
hyvaksytty raportointikauden paattymispaivaan mennessa
kyseisissa maissa.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot

ae

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot

80 >

paatos (FAS)

VR Groupin johto on tehnyt oletuksia ja kayttanyt tiettyja arvioita
liittyen tulevien vuosien veroseuraamuksiin, jotka johtuvat varojen ja
velkojen tilinpaatokseen kirjattujen kirjanpitoarvojen seka niiden
verotuksellisten arvojen eroista. Keskeiset oletukset liittyvat
esimerkiksi siihen, etta arvioitujen vahennyskelpoisten
vahvistettujen verotappioiden hyddyntamisaika pysyy
muuttumattomana, ettd voimassa olevat verolait ja kannat pysyvat
muuttumattomina lahitulevaisuudessa. Jokaisena tilinpaatospaivana
arvioidaan laskennallisten verosaamisten hyodynnettavyys, ja mikali
olosuhteet viittaavat siihen, etta niita ei voida hyddyntaa
taysimaaraisesti, laskennallinen verosaaminen puretaan
kaytettavissa olevaan maaraan.

VR Groupin toimintamaiden yritysverokannoissa ei ole tapahtunut
muutoksia kuluvana tai vertailukautena.

VR Group on kirjannut aikaisemmin laskennallista verosaamista
NRC:n osakkeista, silla kirjanpidossa tehtyja alaskirjauksia ei ole
vahennetty verotuksessa. Osakkeiden kayvan arvon muutoksista
kirjattujen tappioiden vahennyskelpoisuuteen verotuksessa on
todettu liittyvan merkittavaa epavarmuutta, minka johdosta
laskennallinen verosaaminen 11,8 miljoonaa euroa on purettu.
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Alla olevassa taulukossa on esitetty tulosvaikutteisesti kirjatun tuloveron maara Konsernin tuloslaskelmaan sisaltyva verokulu poikkeaa Suomen nimellisen 20,0

tilikausilla 2022 ja 2021. prosentin verokannan (20,0) mukaan lasketusta verosta seuraavasti:

Tulosvaikutteisesti kirjatun tuloveron maara (1000 €) 2022 2021

2022 2021 Voitto (Tappio) ennen tuloveroja -46 448 19 458

Igirlgauden verotettavaan tuloon perustuva -29 268 Verot laskettuna kotimaan verokannalla 9290 3892

Edellisiin tilikausiin liittyvat verot 707 647 Ulkomaisten tytaryritysten erilaiset verokannat 24

Laskennallisten verojen muutos -1646 6 161 Aiempia vuosia koskevat tuloverot o7 -647

" Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset

Yhteensa -968 5782 verotuksellisista tappioista -1280 303
Vahennyskelvottomat menot -443 -610
Verovapaat tuotot 238 27
Aiemmilta yuosilta I.(ir'jaama:[tor_r_\ien 05
vahvistettujen tappioiden kaytto
Muut erat 247
Konserniyhdistelyyn liittyvat oikaisut -9751 2 841
Tuloslaskelman tuloverot yhteensa -968 5782
Efektiivinen verokanta % -2% 30 %

VR Groupin emoyhtion verokanta Suomessa oli 20,0 prosenttia (20,0). Ruotsin
yritysverokanta on 20,6 % mika vaikuttaa tilikaudella toteutuneen yrityskaupan
kautta kohottavasti konsernin efektiiviseen veroasteeseen. Vuosina 2022- 2021
vuosina 20,0 %, joten veromuutoksilla ei ollut vaikutusta kyseisessa maassa
toimivien tytaryhtioiden laskennallisiin verosaamisiin ja -velkoihin.



W GQO| 'p Toimintakertomus  Konsemnintilinp&étos Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman < 82

liitetiedot paatos (FAS) litetiedot
Alla olevassa taulukossa on esitetty muihin laajan tuloksen eriin kirjatut verot
Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut verot (1000 €)

2022 2021

Erat, jotka saatetaan siirtaa Verokulu(-)/ Verokulu(-)/
tulosvaikutteisiksi Ennen veroja verohyoty(+) Verojen jalkeen| Ennen veroja verohyoty(+) Verojen jalkeen
Muuntoerot 305 — 305 -216 - -216
Rahavirransuojaus 37100 -7420 29 680 16 641 -3328 13313
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyjen uudelleen 62 600 12520 50 080 14942 -2988 11954
maarittamisesta johtuvat erat
Kg_ypaan arvoon muihin laajan tuloksen eriin 13819 11802 25620 8155 1631 6524
kirjattavat rahoitusvarat (1)
Yhteensa 86 186 -31741 54 445 23 212 -4 685 18 527

(1) Tilikauden kayvan arvon alentumisesta ei ole kirjattu verosaamista ja edellisilla tilikausilla
kirjattu laskennallinen verosaaminen 11 802 tuhatta euroa kdyvan arvon alentumisesta on
purettu tilikaudella 2022.
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Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

Talla sivulla olevissa taulukoissa on esitetty laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

2022 (1000 ¥€)
Kirjattu
Kirjattu muihin
. tulos- laajan  Kurssierot
Laskennalliset vaikuttei- tuloksen ja muut
verosaamiset 1.1.2022 sesti eriin  muutokset  31.12.2022
Konserniyhdistely 916 85 1001
Varaukset 9382 2374 3653 15409
Suojaustoimenpiteet 2704 -123 -579 2002
Muut erat 32710 -6 157 -11802 75 14 827
Yhteensa 45712 -3906 -12381 3813 33239
Netotettg laskennallisista 45712 3906 12 381 3813 339239
veroveloista
Laskennalliset _ _ _ _ _
verosaamiset taseessa
Laskennalliset verovelat
Konserniyhdistely 1674 -410 1358 2622
Varaukset 7875 3590 11465
Elakevelvoitteet 16 359 -4 068 12520 24 811
Poistoerot 98124 332 98 456
Suojaustoimenpiteet 748 748
Muut erat 4460 -712 6 841 1969 12 558
Yhteensa 128 492 -4110 19 361 6917 150660
Netotettu laskennallisista 45712 3906 12381  -3813  -33239
verosaamisista
Laskennalliset verovelat 82780  -205 31742 3103 117420

taseessa

taseessa

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < 83 >
2021 (1000¥€)
Kirjattu
Kirjattu muihin
. tulos- laajan  Kurssierot

Laskennalliset vaikut- tuloksen ja muut
verosaamiset 1.1.2021 teisesti eriin muutokset  31.12.2021
Konserniyhdistely 762 337 -183 916
Varaukset 9750 -368 9382
Suojaustoimenpiteet 7987 -2138 -3145 2704
Muut erat 23747 7 332 1631 32710
Yhteensa 42 246 5163 -1697 - 45712
Netotettl_J laskennallisista 42 247 5163 1697 45712
veroveloista

Laskennalliset _ _ _ _ _
verosaamiset taseessa

Laskennalliset verovelat

Konserniyhdistely 1252 422 1674
Varaukset 7898 -23 7875
Elakevelvoitteet 15519 -2148 2988 16 359
Poistoerot 97196 1683 -754 98124
Sijoituskiinteistot -1602 1602 -
Muut erat 5904 -932 -513 4 460
Yhteensa 126 167 -998 2988 335 128 492
Netotettu _Ia_skennaII|S|sta 42 247 5163 1697 _ 45712
verosaamisista

Laskennalliset verovelat 83920 -6 161 4685 335 82780
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8. Konsernin rakenne

8.1. Konsernirakenne

B

Konsernitilinpaatos sisaltaa emoyhtio VR-Yhtyma Oyj:n seka kaikki
ne tytaryhtiot, joissa emoyhtiolla on maaraysvalta. Konsernilla on
maaraysvalta, kun se olemalla osallisena yhtidossa altistuu yhtion
muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se
pystyy vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla yhtiota koskevaa
valtaansa. VR Groupin maaraysvalta perustuu aanivaltaan.
Tytaryhtion yhdistely konsernitilinpaatokseen alkaa silloin, kun VR
Group on saanut maaraysvallan, ja se paattyy, kun maaraysvalta
lakkaa. Omistusosuuksien muutokset, jotka eivat johda
maaraysvallan menettamiseen, kasitellaan omaa padomaa
koskevina liiketoimina.

Konsernitilinpaatosta laadittaessa konsernin sisaiset
liiketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat katteet seka
sisdinen voitonjako eliminoidaan.

VR Group yhdistelee hankitut tai perustetut tytaryhtiot hankinta-
menetelmalla konsernitilinpaatokseen. Talldin luovutettu vastike,
konsernin olemassa oleva sijoitus hankittuun yhtioon ja hankitun
yrityksen yksiloitavissa olevat varat ja vastattavaksi otetut velat
arvostetaan hankinta-ajankohtana kaypiin arvoihin. Hankintojen
yhteydessa luovutettu vastike sisdltda mahdollisesti luovutetut varat,
hankkijaosapuolelle hankinnan kohteen aiempia omistajia kohtaan
syntyneet velat seka liikkeeseen lasketut oman padaoman-ehtoiset
osuudet. Hankintaan liittyvat menot kirjataan kuluksi
tulosvaikutteisesti lukuun ottamatta vieraan tai oman padaoman
ehtoisten arvopapereiden liikkeeseen laskusta aiheutuvia menoja.
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Mahdollinen ehdollinen vastike (lisdkauppahinta) arvostetaan
kdypaan arvoon hankintahetkella. Velaksi luokiteltu lisakauppahinta
arvostetaan kaypaan arvoon jokaisena raportointikauden
paattymispaivana.

Maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteesta
arvostetaan kaypaan arvoon tai maaraan joka vastaa
maaraysvallattomien omistajien suhteellista osuutta hankinnan
kohteen yksiloitavasta nettovarallisuudesta.

Osakkuusyritykset

VR Groupissa osakkuusyritykset ovat yrityksia, joissa konsernilla on
huomattava vaikutusvalta. Huomattavan vaikutusvallan katsotaan
syntyvan, mikali konserni omistaa vahintaan 20 prosenttia yrityksen
aanivallasta tai kun konsernilla on muutoin yrityksessa huomattava
vaikutusvalta, mutta ei maaraysvaltaa. Osakkuusyritykset
yhdistellaan konsernitilinpaatokseen paaomaosuusmenetelmalla.

Mikali konsernin osuus osakkuusyrityksen tappioista ylittaa
sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitus merkitaan taseeseen nolla-
arvoon. Kirjanpitoarvon ylittavia tappioita ei yhdistella, ellei konserni
ole sitoutunut osakkuusyritysten velvoitteiden tayttamiseen. Sijoitus
osakkuusyritykseen sisaltda sen hankinnasta syntyneen liikearvon.
Konsernin omistusosuuden mukainen osuus osakkuusyrityksen
tilikauden tuloksista esitetdan tuloslaskelmalla liikevoiton jalkeen.
Konsernin osuus osakkuusyrityksen muihin laajan tuloksen eriin
kirjatuista muutoksista esitetaan konsernin muiden laajan tuloksen
erissa.
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Yhteisjarjestelyt

Yhteisjarjestely on jarjestely, jossa kahdella tai useammalla
jarjestelyn osapuolella on yhteinen maaraysvalta. Yhteinen
maaraysvalta on jarjestelya koskevan maaraysvallan pitamista
yhteisena sopimukseen perustuen, ja se vallitsee vain silloin, kun
merkityksellisia toimintoja koskevat paatokset edellyttavat
maaraysvallan jakavien osapuolten yksimielista hyvaksymista.
Yhteisjarjestelyt luokitellaan joko yhteiseksi toiminnoksi tai
yhteisyritykseksi.

Yhteisyritys on yhteisjarjestely, jonka mukaan osapuolilla, joilla on
jarjestelyssa yhteinen maaraysvalta, on oikeuksia jarjestelyn
nettovarallisuuteen. Yhteinen toiminto on yhteisjarjestely, jonka
mukaan osapuolilla, joilla on jarjestelyssa yhteinen maaraysvalta, on
jarjestelyyn liittyvia varoja koskevia oikeuksia ja velkoja koskevia
velvoitteita.

Konsernin kaikki yhteisjarjestelyt, kuten tydyhteenliittyma, Karelian
Trains Ltd ja keskinaiset kiinteistoyhtiot, ovat yhteisia toimintoja.
Konserni yhdistaa yhteisista toiminnoista sille kuuluvan osuuden
toiminnon varoista ja veloista seka tuotoista ja kuluista rivirivilta
taseeseen ja tuloslaskelmaan. Kalustoyhtio Oy Karelian Trains Ltd
perustettiin marraskuussa 2006 hankkimaan Helsinki-Pietari-
yhteysvalin nopea junakalusto. Yhtion vastuulla on lisaksi kaluston
tarvitsemien huolto- ja kunnossapitopalvelujen hankinta ja kaluston
vuokraus matkustajaliikennetta hoitaville operaattoreille. Yhtion
kotipaikka on Helsinki. Yhtion omistavat tasaosuuksin VR-Yhtyma
Oyj ja Venajan rautatiet OAO RZD.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
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VR:n Karelian Trainsin omistuksen luonnetta ja yhteisjarjestelyn
luokittelua tehtaessa johto on kayttanyt harkintaa. Luokittelun
maarittelemisessa tarkastellaan erityisesti sovittua
paatdksentekomekanismia ja juridista rakennetta seka jarjestelyn
rahoitusta.
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Konsernirakenne
VR Groupiin kuuluvat seuraavat yhtiot:

Konsernin

omistusosuus %
Yhtio Kotipaikka 2022 2021 Segmentti
Oy Pohjolan Liikenne Ab Helsinki 100 100 VR Matkustajaliikenne
Avecra Oy Helsinki 100 100 VR Matkustajaliikenne
VR Kunnossapito Oy Helsinki 100 100 VR FleetCare
SeaRail Oy Tampere 100 100 VR Transpoint
Transitar Oy Kuopio 100 100 VR Transpoint
Limited Liability Company o5 100 100 VR Transpoint
Finnlog
VR Sverige AB Ruotsi 100 0 VR Matkustajalilkenne
VR Service AB Ruotsi 100 0 VR Matkustajalilkenne
VR Tag AB Ruotsi 100 0 VR Matkustajalilkenne
VR Ostgétapendeln AB Ruotsi 100 0 VR Matkustajaliikenne
Botniatag AB Ruotsi 60 0 VR Matkustajalilkenne
VR Group Sverige AB Ruotsi 100 0 VR Matkustajaliikenne
SIA VR Services Latvia Latvia 100 0 Muut toiminnot
VR Norge AS Norja 100 100 VR Matkustajaliikenne

Arriva Sverige AB siirtyi VR Groupin omistukseen 1.7.2022, kun Arriva International
Ltd myi omistuksensa. Sopimus Deutsche Bahnin omistaman Arriva International
Ltd:n ja VR Groupin valilla allekirjoitettiin 24.3.2022. Arriva Sverige AB:n nimi
vaihdettiin 20.9.2022 VR Sverige AB:ksi. VR Sverige toimii paikallisliikenteen
operoijana Tukholman seudulla, Ostragétlandin alueella ja eteldisessa Ruotisissa,
Skanen alueella.

VR Ostgotapendeln AB (ent. Arriva Ostgdtapendeln AB) on VR Sverige AB:n
kokonaan omistama tytaryhtio, joka operoi junaliikennetta It3-Gotanmaalla. Yhtio
vastaa liikkenteen suunnittelusta ja operoinnista, mutta se ei omista lilkkennaointiin
tarvittavaa junakalustoa, joka on joukkoliikenneviranomaisen omistuksessa.
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VR Service AB (ent. Arriva Service AB) on VR Sverige AB:n kokonaan omistama
tytaryhtio, joka vastaa raideliikenteen kaluston, linja-autojen ja
liikenneinfrastruktuurin kunnossapidosta ja siivouksesta. Yhtio tarjoaa palveluitaan
sisdisesti muille VR:n omistamille ruotsalaisille yhtidille. Tarjottavat palvelut on
maaritelty osana joukkoliikenneviranomaisille jatettyja tarjouksia. Yhtiolla on
toimintaa mm. Tukholman ja Skanen alueilla.

VR Téag AB (ent. Arriva Tag AB) on VR Sverige AB:n kokonaan omistama tytaryhtio,
joka on perustettu junaliikenteen operointia varten. Yhtiolla ei ole talla hetkella
toimintaa.

Botniatag AB on VR Ostgotapendeln AB:n ja SJ AB:n yhteisyritys, jonka toimiala on
raideliikenne. VR Ostgotapendeln AB omistaa yhtiosta 60 % ja SJ AB 40 %.
Yhtiolla ei ole talla hetkella toimintaa.

VR Group perusti 4.3.2022 Latviaan SIA VR Services Latvian, joka tuottaa
konsernin sisaisia it-palveluita.

VR Norge AB on norjalainen tytaryhtio, joka on perustettu vuonna 2021
tarjouskilpailuun osallistumista varten. Yhtiolla ei ole toimintaa.

Pohjolan Liikenne hoitaa linja-autoliikennetta paakaupunkiseudulla seka harjoittaa
tilaus- ja sopimusajoja kotimaassa ja ulkomaille.

VR Kunnossapito Oy on VR-Yhtyman tytaryhtio, joka vastaa ja huolehtii
raidekaluston kunnossapidosta. Yhtiolla on varikoita ja konepajoja Helsingissa,
Tampereella, Kouvolassa, Joensuussa, Kokkolassa, Oulussa ja Pieksamaella seka
toimipisteita Kotkassa, Haminassa ja Imatralla. VR Kunnossapito Oy tarjoaa
raiteilla liikkuvaan kalustoon ja raideinfraan seka niiden jarjestelmiin liittyvia
asiantuntijapalveluja myos VR-Yhtyman ulkopuolisille asiakkaille.

SeaRail tarjoaa tarjoaa terminaali- ja materiaalinkasittelypalveluita Tampereella
Metsa Boardin Takon kartonkitehtaalle ja toimii osana VR Transpointin
maantielogistiikkaa.

Avecra tarjoaa ravintola-, kahvila- ja kioskipalveluja rautatieasemilla ja
kaukoliikenteen junissa.

tuontiliikenteessa. Finnlog operoi vaunuja Venajalla, huolehtii
kunnossapitosopimuksista seka vastaa operatiivisesti vaunujen kayton

irtautumista yhtion liiketoiminta on lopetettu ja yhtid on asetettu selvitystilaan.
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Osakkuusyritykset
Alla olevassa taulukossa on esitetty tiedot konsernin osakkuusyrityksista:
Konsernin omistusosuus (%) Kirjanpitoarvo (1000€)

Yhtio Kotipaikka 2022 2021 2022 2021 Segmentti

Freight One Scandinavia Oy Helsinki 50 837 816 VR Transpoint

Oy ContainerTrans Scandinavia Ltd. Helsinki 50 826 944 VR Transpoint
Varkauden keskusliikenneasemakiinteisto Oy  Varkaus 33,3 33,3 208 208  Muut toiminnot
Osakkuusyhtiot yhteensa 1872 1968

Freight One Scandinavia Oy on Suomen, Venajan ja IVY-maiden vélisiin rautatiekuljetuksiin Yhteisjarjestelyt

erikoistunut logistiikkayhtid. Yritys myy seka hoitaa idanliikenteen vaunukuormakuljetuksia.
Osana idan tavaraliikenteesta irtautumista yhtion liikketoiminta on lopetettu ja se on asetettu
selvitystilaan.

Oy ContainerTransScandinavia Oy (CTS) on VR:n ja JSC TransContainerin vuonna 2007
perustama yhteisyritys, joka on erikoistunut konttitavaran kuljettamiseen rautateitse. Osana
idan tavaraliikenteestd irtautumista VR Group selvittaa irtautumista omistuksestaan CTS -
osakkuusyhtiossa.

Varkauden keskusliikenneasemakiinteistd Oy:n omistavat Varkauden kaupunki, Matkahuolto
Oy ja VR-Yhtyma Oyj. Asema sijaitsee Varkauden kaupungissa ja palvelee juna-, linja-auto-
ja taksimatkustajia.

Konserni katsoo, etta osakkuusyhtiot eivat ole yksindan tarkasteltuna olennaisia. Alla on
esitetty yhteenveto osakkuusyritysten taloudellisista tiedoista.

(1000€) 2022 2021
Konsernin osuus tilikauden tuloksesta 54 466
Konsernin osuus muista laajan tuloksen erista - —
Konsernin osuus laajasta tuloksesta 54 466

Seuraavassa esitetdan tiedot konsernin yhteisjarjestelyista, jotka kaikki ovat yhteisia
toimintoja:
Konsernin omistusosuus (%)

Yhtio Kotipaikka 2022 2021
Helsinki 50 50

Oy Karelian Trains Ltd

Yhteiset toiminnot

VR Group yhdistelee tilinpaatokseensa yhteisena toimintona Oy Karelian Trains Ltd:n.
Yhteisen toiminnan osapuolten tarkoituksena on vastata oikea-aikaisesti ja
kustannustehokkaasti Helsingin ja Pietarin valisen reitin matkustajaliikenteen kasvavaan
liikennetarpeeseen. Yhtio on perustettu nopeajunakaluston hankkimiseksi ja vuokraamiseksi
operaattoreille Helsingin ja Pietarin véliseen liikenteeseen.

Operaattoreina toimivat VR Suomessa ja RZD Venajalla. RZD on listattu Euroopan unionin ja
Yhdysvaltain pakotelistalle, ja asetetut pakotteet kohdistuvat rahoitukseen ja
infrastruktuuriin. RZD:n rautatiekuljetusliiketoiminta ei ole pakotteiden kohteena. Karelian
Trains Ltd -yhtion toimialana on raideliikenteen liikkuvan kaluston hankinta, vuokraus,
omistus ja hallinta.

VR Groupin konsernitilinpaatokseen yhdistellaan Karelian Trainsin luvuista VR:lle kuuluvat
tuotot ja kulut, varat, velat ja oma paaoma seka osuudet yhtion yhteisista erista
osakassopimuksessa sovittujen periaatteiden mukaisesti. VR Group:in osuus jarjestelyn
osakepadomasta on 50 prosenttia.

VR Group toteuttaa suunnittelupalveluita ja raideliikenteen liikkenndintipalveluita Tampereella
tydyhteenliittyman kautta. Tyoyhteenliittyma perustuu osapuolten valilla olevaan
sopimukseen palveluiden toteuttamisesta yhteistydssa. Jarjestelyn osapuolet ovat
yhteisvastuussa tydyhteenliittyman vastuista ja velvoitteista.
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8.2. Liiketoimintojen yhdistaminen

Hankitut tytaryhtiot yhdistelladn konsernitilinpaatokseen hankintamenetelmaa kayttaen.
Luovutettu vastike ja hankitun yrityksen yksiloitavissa olevat varat ja vastattavaksi otetut
velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin. Luovutettu vastike sisaltda
mahdolliset luovutetut varat ja hankkijaosapuolelle hankinnan kohteen aiempia omistajia
kohtaan syntyneet velat.

Hankintaan liittyvat menot, kuten asiantuntijapalkkiot, kirjataan kuluiksi kausilla, joiden
aikana menot toteutuvat ja palvelut otetaan vastaan. Liikearvona kirjataan maara, jolla
luovutettu vastike ja aiemmin omistettu osuus hankinnan kohteessa kdypaan arvoon

arvostettuna ylittda hankittujen yksiloitavissa olevien varojen ja velkojen nettomaaran.

8.3. Yrityshankinnat

Arriva Sverige AB tytaryhtidineen siirtyi VR Groupin omistukseen 1.7.2022, kun Arriva
International Ltd myi omistuksensa. Sopimus Deutsche Bahnin omistaman Arriva
International Ltd:n ja VR Groupin valilla allekirjoitettiin 24.3.2022.

Kauppahinta oli 79,8 miljoonaa euroa, johon sisaltyi Arriva Sverige AB:n osakkeiden hankinta
seka yhtion uudelleenrahoitus maksamalla Arriva Sverige AB:n konsernilaina myyjalle.
Uudelleenrahoitusvelka ei sisélly alla esitettyihin hankinnassa siirtyneiden varojen ja velkojen
arvoihin. Kauppahinta suoritettiin kokonaisuudessaan kateisella kaupantekohetkella.

Hankitut yhtiot Omistusosuus
Arriva Sverige AB 100 %

Arriva Services AB 100 %

Arriva Tag AB 100 %

Arriva Ostgoétapendeln AB 100 %
Botniatag AB 60 %

Kauppahinta

Maksettu kateisvastike (1000 €) 79756
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Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kayvat
arvot hankintahetkella (1000 €)

Aineettomat hyodykkeet 25749
Aineelliset hyodykkeet 41803
kayttdoikeusomaisuuserat 42157
Vaihto-omaisuus 5523
Myyntisaamiset ja muut saamiset 47 955
Rahat ja pankkisaamiset 10774,4
Leasing velat -42157
Ostovelat ja muut velat -55 360
Hankinnasta tunnistetut nettovarat 76 444
Hankinnasta syntynyt konserniliikearvo 3312
Hankinnasta syntyneet nettovarat yhteensa 79756

Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kdyvan arvon tarkastelussa
tunnistettiin hankinnassa siirtyneet asiakassopimukset uusina aineettomina hyddykkeina.
Aineellisiin hyddykkeisiin sisaltynyt bussikalusto, etenkin dieselbussit, arvostettiin niiden
hankintahetkelld ollutta kirjanpitoarvoa alhaisempaan arvoon.

Konserniliikearvo perustuu hankinnan mukana siirtyneen henkiloston osaamiseen seka
hankitun lilkketoiminnan tuloksellisuuteen. Hankinta vahvistaa kaupunki- ja lahiliikenteen
osaamistamme ja Ruotsin markkinan tuntemustamme, mika mahdollistaa VR
Matkustajaliikenteen liiketoiminnan kehittamisen edelleen Ruotsin markkinoilla.

Hankinnasta syntynyt konserniliikearvo kohdistetaan VR Matkustajaliikenteen segmenttiin,
jossa hankittu lilkketoiminta muodostaa oman rahavirtaa tuottavan yksikon. Liikearvon
arvonalentumistestaus tullaan suorittamaan VR Matkustajaliikenteen Ruotsin
liiketoimintojen kokonaisuudesta.

Hankitusta lilkketoiminnasta syntyi konserniin yhdistelyaikana 1.7.-31.12.2022 liikevaihtoa
151 041 tuhatta euroa. Koko vuonna 2022 liikevaihtoa syntyi 322 568 tuhatta euroa.
Liiketoimintojen tulos konsernissa olo ajalla oli -4 005 tuhatta euroa.
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9. Taseen ulkopuoliset erat

9.1. Ehdolliset velat, ehdolliset varat seka
sitoumukset

B

VR Groupille syntyy ehdollinen velka, mikali konsernilla on mahdollinen
velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena ja jonka
olemassaolo varmistuu vasta tulevan tapahtuman my6ta, joka ei ole
konsernin maaraysvallassa. Konsernilla on olemassa oleva velvoite, joka on
syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena, mutta maksuvelvoitteen
toteutuminen ei ole todennékoista, tai konserni ei pysty arvioimaan
olemassa olevan velvoitteen maaraa riittavan luotettavasti. Ehdollisia velkoja
ei merkitd taseeseen, vaan ne esitetaan liitetietoina, ellei maksuvelvoitteen
toteutuminen ole erittdin epdtodennakoista.

VR Groupille syntyy ehdollinen omaisuusera, mikali konsernin hyvaksi
koituva taloudellinen hyoty on todennakdista, mutta ei kdytanndssa varmaa,
ja tama riippuu tapahtumasta, joka ei ole konsernin maarays-vallassa.
Ehdolliset omaisuuserat esitetaan liitetiedoissa. Mikali tuotto-eran
toteutuminen on kdytannossa varmaa, se merkitaan kirjanpitoon.

9.1.1. Vakuudet

(1000<€) 2022 2021

Omasta puolesta annetut vakuudet
Kiinteistokiinnitykset 6100 6100
Urakka- ja sopimustakaukset 138 952 58 559
Vuokravakuudet 629 675
Muut annetut vakuudet 475 651

Annetut vakuudet yhteensa 146 156 65985
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9.1.2. Sitoumukset ja muut avoimet vastuut

Sopimusvastuut kalustohankinnoista

VR-Yhtyma Oyj on solminut sopimuksia veturien ja sahkdmoottorijunien toimituksista
Siemens Oy:n ja Siemens AG:n muodostaman yhteenliittyman seka Stadler Rail Valencia
S.A.U ja Stadler Bussnang AG:n kanssa. Sopimuskokonaisuudet sisaltavat veturien ja junien
hankinnan lisaksi dokumentaatiot, varaosia, tydkaluja ja koulutusta uuteen kalustoon liittyen.
Sopimuksiin sisaltyy alla esitettyjen maarien lisaksi optioita lisahankinnoille.

Mazrs kol Sopimusvastuu Jaljella olevan vastuun
P M€ arvioitu toteutumisaika.
Jaljella
Alle- oleva
kirjoitus- vastuu
paivan 31.12. Alle 1-5 Yli 5
Tilattu Toimitettu vastuu 2022 12 kk vuotta vuotta
Siemens, 80 50| 314,5 108.2| 292 790 0
sahkoveturien toimitus
Stadler, dieselveturien 60 o| 2080 1586 460 1126 0
toimitus
Stadler, Flirt SmX 20 o| 2500 2078 0 207.8 0
sahkdmoottorijuna
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9.1.3. Oikeudenkaynnit ja riita-asiat

Helsingin hovioikeus antoi 15.12.2022 tuomion VR Elakesaation maksamiin
lisdelakkeisiin liittyvassa asiassa. Kantajat vaativat VR:aa korvaamaan maaran,
jonka kantajien kokonaiselake jaa pienemmaksi sen jalkeen, kun lisdelake
yhteensovitetaan ns. varhennusvahennyksen kanssa. Karajaoikeus oli hyvaksynyt
kantajien vaatimukset, mutta hovioikeus kumosi karajaoikeuden tuomion ja hylkasi
kanteen seka vapautti VR:n kantajien oikeudenkayntikuluja koskevasta
korvausvelvollisuudesta. Tuomio ei ole lainvoimainen.

Helsingin hovioikeudessa on vireilla kanne (yhteensa yli 260 Iahiliikenteen
veturinkuljettajaa) palkatonta ruokataukoa koskevassa asiassa, jossa kantajat
vaativat hovioikeutta vahvistamaan, etta oikeus ruokailla tydaikana on
muodostunut kantajien ja vastaajien véliseksi tydsuhteen ehdoksi. Helsingin
karajaoikeus hylkasi veturinkuljettajien kanteen 11.2.2022 annetulla tuomiolla.
Kantajat saivat hovioikeudesta valitusluvan, ja asia menee hovioikeuden
ratkaistavaksi.

Etela-Savon kdrajaoikeus antoi 7.6.2022 tuomion asiassa, joka liittyi Mantyharjun
Kinnissa kevaalla 2018 tapahtuneeseen ymparistbonnettomuuteen. VR tuomittiin
80 000 euron suuruiseen yhteisdsakkoon.

Korkein hallinto-oikeus on paatoksessaan KHO 2018:68 tulkinnut pilaantuneiden
maa-alueiden puhdistuskustannusten seka kiinteistolla olevien vanhojen
rakennusten purkamisen tietyissa tapauksissa olevan kiinteasti sidoksissa
kiinteistdn myyntiin, joka on arvonlisaveroton tapahtuma. Taman johdosta
myyjayhtio ei myoskaan saanut vahentaa puhdistus- ja purkukustannusten
arvonlisaveroa. VR Group on Idhivuosina myynyt kiinteistoja, joihin liittyen on
suoritettu runsaalla kymmenelld miljoonalla eurolla puhdistustoimia, joista on
vahennetty arvonlisavero. On mahdollista, etta osassa edella mainituista
tapauksista arvonlisavero ei ole vahennyskelpoista ylla esitetyn KHO-paatoksen
mukaisesti. VR Group haki Verohallinnolta ennakkoratkaisun puhdistusprojekteihin
littyvien asiantuntijakulujen arvonlisaveron véahennyskelpoisuudesta tilanteessa,
kun kyseinen kiinteisto tullaan mahdollisesti myymaan. Verohallinnon
ennakkoratkaisun mukaan arvonlisavero ei ole vahennyskelpoinen. VR Group valitti
paatoksesta hallinto-oikeuteen, joten Verohallinnon paatds ei ole lainvoimainen.
Valitus jatettiin 27.1.2023. Ennen hallinto-oikeuden ratkaisun saamista ei ole
mahdollista luotettavasti arvioida toteutuneiden puhdistuskulujen arvonlisdveron
vahennyskelpoisuutta.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

9 >

Johtuen arvonlisaveron vahennyskelpoisuuteen liittyvasta epavarmuudesta, on
pilaantuneiden maa-alueiden pakollinen varaus maaritetty 31.12.2022
tilinpaatoksessa sisaltaen arvonlisdveron 24 %, mika kasvatti varauksen maaraa.

Konsernilla ei ollut muita vireilla olevia oikeudenkaynteja tai riita-asioita tilikausilla
2021-2022.

10. Raportointikauden
paattymispaivan jalkeiset
tapahtumat

Uusi segmenttijako 1.1.2023 alkaen

alkaen. VR Matkustajaliikenne jaetaan kahteen osaan: VR Kaukoliikenteeseen ja
VR Kaupunkiliikenteeseen. VR Kaukoliikenne vastaa kaukojunaliikenteesta ja siihen
littyvista palveluista. Vastaavasti VR Kaupunkiliikenteen kokonaisuuteen kuuluvat
VR Sverige Ruotsissa, VR:n operoima lahijunaliikenne Suomessa, Pohjolan
Liikenne ja Tampereen raitioliikenne.

VR Fleetcarea ei tulevaisuudessa enaa raportoida omana segmenttindan. Sen
konsernin sisdinen kunnossapitotoiminta raportoidaan osana liiketoiminta-
segmentteja ja myynti konsernin ulkopuolelle esitetaan Muiden toimintojen alla.

Liiketoimintasegmentit ovat jatkossa VR Kaukoliikenne, VR Kaupunkiliikenne
ja VR Transpoint (logistiikka).

Kalustohankinta

VR Group ilmoitti 18.1.2023 hankkivansa Skoda Transtech Oy:lta yhdeksén
makuuvaunua ja kahdeksan autovaunua. Kalustohankinnan arvo on noin 50
miljoonaa euroa. Uusi kalusto tulee kayttoon yojunareiteille vuoden 2025 loppuun
mennessa. Yojunaliikenne on osa VR Groupin ja liikenne- ja viestintaministerion
valista ostoliikkennesopimusta. VR Group rahoittaa hankinnan omista varoistaan, ja
LVM korvaa osan hankinnan kustannuksista VR:lle ostoliikennesopimuksessa
maaritellysti.
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L P Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
W GROUP Toimintakertomus  Konsernintilinpaatos i tie ot paatos (FAS) liitetiedot < 92

Emoyhtion tuloslaskelmaiooo ¢

Liite 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021

Liikevaihto 1 773 921 674 022
Liiketoiminnan muut tuotot 2 89 296 74 863

Materiaalit ja palvelut 3 -168 286 -136 907
Henkilostokulut 4 -220 650 -212 966
Poistot 5 -126 638 -127 484
Liiketoiminnan muut kulut 6 -326 652 -286 451
Kulut yhteensa -842 226 -763 807
Liiketulos 20991 -14 922
Rahoitustuotot ja -kulut 7 -2728 -8 456
Tulo_s ennen tilinpaatossiirtoja ja 18 263 23378
veroja

Poistoeron muutos 8 9902 -10 636
Konserniavustukset 9 - 5300
Tuloverot 10 237 -1

Tilikauden tulos 28 402 -28724




V=2 GROUI

Emoyhtion tase (1000 ¢)

Vastaavaa

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

Liite 31/12/22 3112/21

Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyodykkeet 1 26 662 36 407
Aineelliset hyodykkeet 1 1342771 1299 689
Sijoitukset 12

Osuudet saman konsernin yrityksissa 91766 66 596

Osuudet osakkuusyrityksissa 1273 1273

Muut sijoitukset 19 518 33398
Pysyvit vastaavat yhteensa 1481989 1437 363
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 13 1114 836
Pitkaaikaiset saamiset 14 67759 18 991
Lyhytaikaiset saamiset 14 192 977 127 766
Rahoitusarvopaperit 15 50000 -
Rahat ja pankkisaamiset 212869 56 460
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 524718 204 053
Vastaavaa yhteensa 2006708 1641417

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < >
Vastattavaa
Liite 31/12/22 31/12/21

Oma paiaoma 16

Osakepaaoma 370 013 370 013
Kayvan arvon rahasto 21896 -16 515
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 336 228 376 228
Edellisten tilikausien tulos 31297 60 021
Tilikauden tulos 28 402 -28724
Oma padaoma yhteensa 787 836 761024
Tilinpaatossiirtojen kertyma 17 456 476 466 378
Pakolliset varaukset 18 30492 7269
Vieras paaoma

Pitkdaikainen vieras pddoma 19 472 566 210 595
Lyhytaikainen vieras paaoma 19 259 338 196 151
Vieras padaoma yhteensa 731903 406 747
Vastattavaa yhteensa 2006708 1641417




Toimintakertomus

V=2 GROUI

Emoyhtion rahoituslaskelma (1000 ¢

Liiketoiminnan rahavirta 1.1.-31.12.2022

Konsernintilinpaatos

1.1.-31.12.2021

Liiketulos 20991 -14 961
Suunnitelmanmukaiset poistot 126 638 117 362
Kayttbomaisuuden myyntivoitot ja muut oikaisut (1) 24 012 9510
Vaihto-omaisuuden muutos =277 -86
Lyhytaikaisten saamisten muutos -13 876 -14198
Lyhytaikaisten velkojen muutos 26 951 29712
Saadut korot 8763 547
Il\i?lf\;[s;rt:itnl:]c;rsc:; ja muut rahoituserat 1627 -8368
Saadut osingot 153 962
Maksetut valittomat verot 8 003 -3 575
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 189732 116 906

(1) Ei-rahamaaraiset erat seka erét, jotka esitetdan muualla kassavirrassa.

Rahavarat koostuvat rahoitusarvopapereista, jotka eraantyvat enintaan kolmen kuukauden

kuluttua, seka rahoista ja pankkisaamisista.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot paatos (FAS)

Investointien rahavirta

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot

1.1.-31.12.2022

< 9% >

1.1.-31.12.2021

Kayttoomaisuuden ostot -127 620 -139 649
Kayttoomaisuuden myynnit 13744 5303
Myydyt tytaryhtioosakkeet - 600
Ostetut tytaryritykset -81306 -2 963
Sijoitussaamisten muutos -33695 2140
Investointien rahavirta yhteensa -228 878 -134 570
Rahavirta ennen rahoitusta -39146 -17 664
Rahoituksen rahavirta

Joukkovelkakirjalainan muutos 298 527 -
Pitkaaikaisten velkojen muutos -1000 -
Leasingvelkojen takaisin maksu -14 367 -14 903
Konserniavustukset 5300 500
Omistajille maksetut osingot ja padoman -40 000 -100 000
palautukset

Konsernitilin varojen muutos -52906 -7 648
Rahoituksen rahavirta yhteensa 195 554 -122 051
Rahavarojen muutos 156 409 -139 715
Rahavarat 1.1. 56 460 196 175
Rahavarat 31.12. 212869 56 460




Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

V=2 GROUI

Tilinpaatoksen
laadintaperiaatteet

Konsernin emoyhtion VR-Yhtyma Oyj:n tilinpaatos on laadittu Suomen
kirjanpitolain 30.12.1997 (1336) kirjanpitosdanndsten mukaisesti.

Emoyhtion tilinpaatoksen vertailukelpoisuus

Vertailulukuina on tilikausi 1.1.-31.12.2021, 12 kuukautta. Tilikaudet ovat
vertailukelpoisia keskenaan.

Tilinpaatoksen arvostusperiaatteet

Pysyvien vastaavien aineelliset ja aineettomat hyodykkeet on aktivoitu valittomaan
hankintamenoon.

Vaihto-omaisuus on arvostettu keskihinnan mukaan varovaisuuden periaatteella.
Vaihto-omaisuuteen sisaltyvan oman valmistuksen osuus on arvostettu valittomiin
valmistuskustannuksiin. Keskeneraiset tyot sisaltavat tilinpaatospaivaan mennessa
kertyneet muuttuvat kustannukset. Vaihto-omaisuuden omat tyot sisaltavat myos
osuuden kiinteista kustannuksista.

Rahoitusomaisuusarvopaperit on arvostettu hankintamenoon.

Ulkomaanrahan maaraiset liikketapahtumat on kirjattu tapahtumapaivan kurssiin.
Tilikauden paattymispaivan avoimet ulkomaanrahan maaraiset saamiset, velat ja
muut sitoumukset on muutettu euroiksi tilinpaatospaivan Euroopan keskuspankin
keskikurssiin.

Vuokrasopimukset

Emoyhtio on soveltanut Suomen kirjanpitolain 5:5b §:33, jonka mukaan
rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuus voidaan merkita tilinpaatokseen
IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin mukaisesti. Vuokrasopimusten
laskentaperiaatteet on kuvattu konsernitilinpaatoksen liitteessa 4.2.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

9% >

Johdannaiset

Emoyhtio soveltaa Suomen kirjanpitolain 5:2a §:43, jonka mukaan johdannais-
sopimukset voidaan tietyin edellytyksin merkita kdypaan arvoon taseeseen. Kayvat
arvot perustuvat joko tilinpaatéshetken markkinahintoihin tai tulevien rahavirtojen
nykyarvoon kayttaen tilinpaatoshetken korkoja.

Johdannaissopimusten kayvan arvon muutokset kirjataan taseeseen sidotun oman
paaoman kayvan arvon rahastoon, kun ne tayttavat suojauslaskennan
soveltamisedellytykset ja ovat tehokkaita. Mikali suojauslaskennan soveltamis-
edellytykset eivat tayty tai suojaus ei ole tehokas, kirjataan kdayvan arvon muutokset
tuloslaskelmaan.

Suojauksien tehokkuutta testataan vuosittain herkkyysanalyysilla.

Elakkeet

Henkiloston lakisdateinen elakevakuutus (TyEL) on jarjestetty ulkopuolisessa
elakevakuutusyhtiossa. Elakemenot on jaksotettu suoriteperusteisesti.

Osalle henkilostosta on jarjestetty lisdelaketurva VR Elakesaatiossa. Elakesaatio on
suljettu 1.7.1995. Elakesaation toimintapiiriin kuului 122 tyontekijaa vuoden 2021
lopussa. Vuonna 2022 VR Elakesaatioon ei ole maksettu kannatusmaksuija.

Elakevastuut on katettu taysimaaraisesti.

Laskennalliset verot

Laskennallinen verovelka ja -saaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen
valisille valiaikaisille eroille kayttaen tilinpaatoshetkella vahvistettua seuraavien
vuosien verokantaa. Taseeseen sisaltyy laskennallinen verovelka
kokonaisuudessaan ja laskennallinen verosaaminen arvioidun todennakoisen
saamisen suuruisena.

Emoyhtio ei ole kirjannut laskennallisia veroja.



Toimintakertomus
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Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman

Emoyhtion tuloslaskelman liitetiedot

1. Liikevaihto toimialoittain ja markkina-

alueittain (1 0o0¢)

% >

Toimialakohtainen jakauma 2022 2021
VR

Junaliikenne 408 322 303 013
VR Transpoint

Junaliikenne 291531 304 748

Autoliikenne 74 068 66 261
Yhteensa 773921 674 022
Maantieteellinen jakauma
Kotimaa 773 921 674 022
Yhteensa 773921 674 022

liitetiedot paatos (FAS) litetiedot
2. Liiketoiminnan muut tuotot (000 €)
2022 2021
Vuokratuotot 49 307 44 557
Pysyvien vastaavien myyntivoitot 5436 3834
Muut tuotot 34553 26 473
Yhteensa 89 296 74 863
3. Materiaalit ja palvelut (o000 ¢
Aineet ja tarvikkeet (tavarat) 2022 2021
Ostot tilikauden aikana -82484 -55 467
Varaston muutos 277 13
Ulkopuolisilta ostetut palvelut -86 079 -81453
Yhteensa -168 286 -136 907




L P Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
V= GQOUP Toimintakertomus  Konsernintilinpaatos i tie ot paétSs (FAS) litetiedot < 97D

4. Henkiloston maara ja henkilostokulut 5. Poistot ja arvonalentumiset (1000 €)

VR-Yhtyma Oyj:n palveluksessa oleva henkilokunta jakautui tilikaudella keskimaarin

toimialoittain seuraavasti: 2022 2021
2022 2021 Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset (1)

VR Matkustajaliikenne 975 1058 Aineettomat hyddykkeet -10 840 -9 686
VR Transpoint 946 1038 Rakennukset ja rakennelmat -21037 -16 230
Junaliikennéinti 1113 908 Vetokalusto ja vaunusto -82784 -92 058
Muut konsernipalvelut 218 204 Muut koneet ja kalusto -8 858 -7 670
Yhteensa 3252 3208 Muut aineelliset hyddykkeet -3119 1840

Yhteensa -126 638 -127 484

Henkilostokulut (1000 €)
(1) Vuokraoikeusomaisuuserien erittely liitetiedossa 11

2022 2021
Palkat ja palkkiot -199738 -184 990 ] ) . o
Suunnitelman mukaiset poistoajat ja -tavat ovat
Elakekulut -13 262 -20792
Aineettomat oikeudet 5 vuotta tasapoisto
Muut henkildsivukulut -7 650 -7184
Muut pitkavaikutteiset menot 3-10 vuotta tasapoisto
Yhteensa -220 650 -212 966
Rakennukset 4 %-7 % menojaannospoisto
Rakennelmat 20 % menojaannospoisto
Vetokalusto 30 vuotta tasapoisto
Sahkdjunat 25 vuotta tasapoisto
Vaunusto 15-30 vuotta tasapoisto
Muut koneet ja kalusto 5-15 vuotta tasapoisto
Muut aineelliset hyodykkeet 5-30 vuotta tasapoisto

Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu yllda mainitulla poistotavalla perustuen
omaisuuserien taloudellisen kayttoian alkuperaisesta hankintahinnasta lukuun ottamatta
rakennuksia.



W G RO' lp Toimintakertomus  Konsernintilinpaatos

6. Liiketoiminnan muut kulut ¢ 000 ¢)

2022 2021
Ratamaksut ja rataverot -39 912 -43 685
Vuokrat ja kiinteistokulut -47 952 -34 644
Matkakulut ja muut henkiloston kulut -20 614 -13 966
Tele- ja tietohallintokulut -31334 -30 079
Muut liikenndintikulut -17 283 -16 034
Hallinto- ja muut kulut -169 558 -148 043
Yhteensa -326 653 -286 451
Tilintarkastajien palkkiot (1000 €)
2022 2021
Tilintarkastuspalkkiot -156 -275
Muut palvelut -46 -64
Yhteensa -202 -339

Tilintarkastajien palkkiot sisaltavat KPMG palkkioiden lisaksi edellisen
tilintarkastajan (EY) palkkioita vuoden 2021 tarkastuksesta.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < o8 >
7. Rahoitustuotot ja -kulut (1000 ¢)

Osinkotuotot 2022 2021
Saman konsernin yrityksilta - 810
Osakkuusyrityksilta 150 150
Muilta 3 2

Osinkotuotot yhteensa 153 962

Lyhytaikaiset muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta 1482 423
Muilta 25741 10 869

Korko- ja muut rahoitustuotot yhteensa 27 222 11293

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Al_'vgnale_‘ntumlset pysyvien vastaavien 13819 8155
sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien _ 148
rahoitusarvopapereista
Korkokulut vuokrasopimusveloista -1491 -1478
Muille -14794 -11226

Korko- ja muut rahoituskulut yhteensa -30104 -2071

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -2728 -8 456




W G R O U p Toimintakertomus

P Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
Konsernintilinpaatos

Emoyhtion tuloslaskelman
litetiedot

patos (FAS) liitetiedot < 9

8. Poistoeron muutos (1000 ¢)

Suunnitelman mukaisten ja verotuksessa tehtyjen poistojen erotus

2022 2021
Poistoeron muutos (lis. -, vah. +) 9902 -10 636
9. Konserniavustukset (1000 ¢
2022 2021
Saadut konserniavustukset - 5300
Yhteensa - 5300
10. Valittomat verot (1000 ¢)
2022 2021
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 237 -3
Muut valittomat verot - -7
Yhteensa

237 -1




Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

W G R O U p Toimintakertomus  Konsernintilinpdatos liitetiedot pastos (FAS) litetiedot < 100 >
11. Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
Aineettomat
oikeudet ja muut Ennakko-maksut
pitkavaikutteiset Maa- ja vesi- Rakennukset ja Muut aineelliset ja kesken-erdiset
2022 ( 000 €) menot Yhteensa alueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyddykkeet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1. 136 241 136 241 30321 403120 2022913 14 544 115 951 2586 848
Lisaykset 601 601 182 6 487 88975 170 73432 169 245
Vahennykset -702 -702 -7 837 -4 450 -359 -341 -54 -13042
Siirrot erien valilla 863 863 658 -9 357 30765 21695 -44 616 -856
Hankintameno 31.12. 137003 137003 23323 395 800 2142294 36068 144712 2742196
Kertyneet poistot 1.1. -99 833 -99 833 — -233 362 -1254 252 -9741 — -1497 355
Vahennysten kertyneet poistot 332 332 — 2777 176 241 - 3193
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset -10 840 -10 840 — -17 908 -86 920 -1387 - -106 215
Siirrot erien valilla - - - 14 888 -8 -14 888 - -8
Kertyneet poistot 31.12. -110 340 -110 340 - -233605 -1341004 -25775 - -1600 384
Kirjanpitoarvo 31.12. 26 662 26 662 23323 162195 801290 10 292 144712 1141812
2021 (1000€)
Hankintameno 1.1. 124 446 124 446 30402 403470 1918 942 14109 126125 2493048
Lisaykset 4409 4409 10 9 93126 1 52171 145328
Vahennykset -1516 -1516 -92 -2172 -41855 - - -44119
Siirrot erien valilla 8902 8902 - 1813 52700 424 -62 345 -7 409
Hankintameno 31.12. 136 241 136 241 30321 403120 2022913 14544 115 951 2586 848
Kertyneet poistot 1.1. -90 857 -90 857 - -220 869 -1194 795 -8942 - -1424 606
Vahennysten kertyneet poistot 710 710 — 1384 22 395 - - 23779
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset -9 686 -9 686 — -13 878 -80 361 -799 - -95 038
Siirrot erien valilla - - - - -1490 - - -1490
Kertyneet poistot 31.12. -99 833 -99 833 - -233362 -1254 252 -9741 - -1497 355
Kirjanpitoarvo 31.12. 36 407 36 407 30321 169758 768 661 4803 115 951 1089 494
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11. Pysyvat vastaavat (1ooo €

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

Kayttooikeusomaisuus, aineelliset hyodykkeet

Konsernitilinpaatoksen

Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <

101 >

2022 e e et e
Hankintameno 1.1. 17 445 36 588 195 626 249 658
Lisaykset 26 3751 283 4060
Vahennykset - - -18 -18
Siirrot erien valilla - - -8 -8
Hankintameno 31.12. 17471 40 338 195 883 253 692
Kertyneet poistot 1.1. -1138 -8126 -30199 -39 463
Vé_hennysten kertyneet _ _ 6 6
poistot

Tilikauden poisto -1732 -3129 -8424 -13285
Siirrot erien valilla - - 8 8
Kertyneet poistot 31.12. -2870 -11255 -38 609 -52733
Kirjanpitoarvo 31.12. 14 601 29 082 157274 200959

liitetiedot paatos (FAS) liitetiedot

Kayttooikeusomaisuus, aineelliset hyodykkeet

Maa- javesi- Rakennukset Koneet ja .
2021 alueet jarakennelmat kalusto Yhteensa
Hankintameno 1.1. 588 27 598 255 396 283 582
Lisdykset 16 857 9789 2430 29 076
Vahennykset — -800 -17 331 -18 131
Siirrot erien valilla - - -44 869 -44 869
Hankintameno 31.12. 17 445 36 588 195 626 249 658
Kertyneet poistot 1.1. -96 -6 403 -69 877 -76 376
Va_hennysten kertyneet _ 629 4058 4687
poistot
Tilikauden poisto -1041 -2 352 -9245 -12638
Siirrot erien valilla — — 44 865 44 865
Kertyneet poistot 31.12. -1138 -8126 -30199 -39 463
Kirjanpitoarvo 31.12. 16 307 28 461 165 427 210196
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12. Sijoitukset (1000 €)

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

Osuudet

2022 konssaerprﬁz osC;SkLIiESS osakkeNelltJ;J; Kaikki

yrityksissa yrityksissa osuudet yhteensa
Hankintameno 1.1. 66 596 1272 92 503 160 372
Lisaykset 25170 - - 25170
Vahennykset - - -61 -61
Hankintameno 31.12. 91766 1272 92443 185 481
Kertyneet poistot 1.1. - - -59106 -59106
Arvonalentumiset - - -13 819 -13 819
Kertyneet poistot 31.12. - - -72925 -72925
Kirjanpitoarvo 31.12. 91766 1272 19 518 112557

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < 102 >
Osuudet
saman Osuudet Muut

2021 konsernin osakkuus- osakkeet ja Kaikki

yrityksissa yrityksissa osuudet yhteensa
Hankintameno 1.1. 66 362 1272 92 493 160 127
Lisaykset 6083 - 10 6 093
Vahennykset -5 848 - - -5 848
Hankintameno 31.12. 66 596 1272 92503 160 372
Kertyneet poistot 1.1. -2 500 - -50 853 -53 353
Vahennykset 2500 - - 2500
Arvonalentumiset — — -8 253 -8 253
Kertyneet poistot 31.12. - - -59106 -59106
Kirjanpitoarvo 31.12. 66 596 1272 33398 101267
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12. Sijoitukset

VR-Yhtyma Oy:n omistamat osakkeet

Toimintakertomus

omistusosuus-%

Konsernintilinpaatos

Konserniyritykset 2022 2021
Avecra Oy, Helsinki 100,0 100,0
Oy Pohjolan Liikenne Ab, Helsinki 100,0 100,0
SeaRail Oy, Tampere 100,0 100,0
Transitar Oy, Kuopio 100,0 100,0
VR Kunnossapito Oy, Helsinki 100,0 100,0
SIA VR Services Latvia, Latvia 100,0 —
VR Norge As, Norja 100,0 100,0
VR Sverige Ab, Ruotsi 100,0 —
VR Group Sverige Ab, Ruotsi 100,0 100,0
Limited Liability Company Finnlog, Venaja 99,9 99,9
13. Vaihto-omaisuus (1000 €)
2022 2021

Aineet ja tarvikkeet 1114 836
Yhteensa 1114 836

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < 103 >
14. Saamiset (1 000¢)
Pitkaaikaiset saamiset
Sgamis_et__samaan konserniin kuuluvilta 2022 2021
yrityksilta
Lainasaamiset 56 414 13959
Sqamls:et"samaan Ifonsermm kuuluvilta 56 414 13959
yrityksilta yhteensa
Saamiset muilta
Pitkaaikaiset johdannaissaamiset 9181 2494
Pitkaaikaiset lainasaamiset - 367
Muut saamiset 2164 2172
Saamiset muilta yhteensa 11345 5032
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa 67759 18 991
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Lyhytaikaiset saamiset

Saamiset samaan konserniin kuuluvilta

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

yrityksilta 2022 2021
Myyntisaamiset 1907 594
Lainasaamiset 122 2012
Muut saamiset 66 043 23933
Siirtosaamiset 1104 731
Sa!amls:ei_:_samaan Ifonsermm kuuluvilta 69176 27 970
yrityksilta yhteensa

Saamiset osakkuusyrityksilta

Myyntisaamiset 97 328
Saamiset osakkuusyrityksilta yhteensa 97 328
Saamiset muilta

Myyntisaamiset 68 045 52 004
Lyhytaikaiset lainasaamiset - 367
Muut saamiset 47 4 501
Siirtosaamiset 55612 43 297
Saamiset muilta yhteensa 123704 100168
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 192 977 127 766

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

liitetiedot paatos (FAS) litetiedot < 104 >
Siirtosaamisten olennaisimmat erat
2022 2021
Tuottojaksotukset 13474 12623
Johdannaissaamiset 36 142 11 865
Muut siirtosaamisten erat 7101 19 540
Yhteensa 56 717 44 028

15. Rahoitusarvopaperit (1000 €)

Rahoitusarvopaperit sisaltavat pankkien sijoitus- ja talletustodistuksia, rahastoja,
yritystodistuksia seka yritysten ja valtion joukkovelkakirjalainoista alle vuoden
sisalla erdantyvan osuuden.

2022

2021

Jalleenhankintahinta

Kirjanpitoarvo

50000
50000

Erotus
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16. Oma paaoma (1000¥¢)

Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

Sidottu oma padaoma 2022 2021
Osakepadoma 1.1. 370 013 370 013
Osakepaioma 31.12. 370 013 370 013
Kayvan arvon rahasto 1.1. -16 515 -36 443
Lisaykset 38 411 19 928
Kayvan arvon rahasto 31.12. 21896 -16 515
Sidottu oma paaoma yhteensa 391909 353499
Vapaa oma paaoma

SVOP rahasto 1.1. 376 228 376 228
Paaoman palautus -40 000 -
SVOP rahasto 31.12. 336 228 376 228
Tulos edellisilta tilikausilta 1.1. 31297 60 021
Tulos edellisilta tilikausilta 31.12. 31297 60 021
Tilikauden tulos 28 402 -28724
Vapaa oma paaoma yhteensa 395927 407 525
Oma paaoma yhteensa 787 836 761024

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman

liitetiedot paatos (FAS) litetiedot < 105 >

Laskelma jakokelpoisista varoista (1000 €)

2022 2021
Tulos edellisilta tilikausilta 31297 60 021
Tilikauden tulos 28 402 -28724
SVOP rahasto 336 228 376 228
Negatiivinen kayvan arvon rahasto - -16 515
Saatu polttoainetuki -82 -
Yhteensa 395 844 391010

Saatu polttoainetuki vahentaa paattyvalta tilikaudelta laadittavassa
tilinpaatoksessa varojenjakoon kaytettavissa olevaa vapaata omaa paaomaa, jollei
yritys palauta saamaansa tukea valtiolle ennen tilinpaatoksen vahvistamista. (Laki

kuljetusalan yritysten maaraaikaisesta polttoainetuesta 763/2022 9 §).

17. Poistoerot (1000 ¢

2022 2021
Kirjanpitoarvo 1.1. 466 378 455742
Tilikauden muutos tuloslaskelmassa -9902 10636
Kirjanpitoarvo 31.12. 456 476 466 378

Poistoeroihin liittyva laskennallinen verovelka 91,3 M€ (93,3 M€).
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Toimintakertomus

Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

18. Varaukset (1000¢)
2022 2021

Pakolliset varaukset 30492 7269
Pakolliset varaukset muodostuvat paaosin ymparistovarauksista seka tappiollisten
sopimusvelvoitteiden varauksista.
19. Vieras paaoma (10o00¢)

Pitkaaikainen vieras paaoma

Velat muille 2022 2021
Joukkovelkakirjalainat 298 527 —
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 173 210 183904
Pitkaaikaiset johdannaisvelat 157 26 074
Muut velat 672 618
Velat muille yhteensa 472566 210 595
Pitkdaikainen vieras paaoma yhteensa 472 566 210 595
Velat, jotka eraantyvat myéhemmin kuin viiden vuoden kuluttua

Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 116 994 126 796
Pitkaaikaiset johdannaisvelat - 24 992

Emoyhtion tuloslaskelman

106 >

liitetiedot paatos (FAS) litetiedot
Lyhytaikainen vieras paaoma
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille 2022 2021
Ostovelat 20181 23088
Siirtovelat 17 087 13 661
Muut velat 6048 14 345
Velat sar_:naan konserniin kuuluville yrityksille 43316 51093
yhteensa
Velat osakkuusyrityksille
Ostovelat - 17
Velat osakkuusyrityksille yhteensa - 17
Velat muille
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 14 253 13 866
Ostovelat 48 245 35622
Siirtovelat 128 371 78 610
Muut velat 6808 5190
Saadut ennakot 18 345 11754
Velat muille yhteensa 216 022 145 041
Lyhytaikainen vieras paadoma yhteensa 259 338 196 151
Siirtovelkojen olennaisimmat erat

2022 2021
Palkkavelat 42289 41509
Tuotto- ja kulujaksotukset 81223 36 421
Muut siirtosaamisten erat 21946 14 341
Yhteensa 145 459 92271
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20. Vuokrasopimukset

VR-Yhtyma Oyj soveltaa IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardia. IFRS 16:n mukaan
vuokralle ottajien on kirjattava taseeseen kayttooikeusomaisuuseraksi ja
vuokrasopimusvelaksi kaikki vuokrasopimukset lukuun ottamatta lyhytaikaisia ja
arvoltaan vahaisia omaisuuseria seka vuokrasopimuksia, joiden vuokrien maksut
perustuvat vuokralle ottajan suoriutumiseen.

Kayttooikeusomaisuusera toistaiseksi voimassa olevien sopimusten osalta
kirjataan saman maaraisena kuin velka.

Vuokrasopimusvelka arvostetaan tulevaisuudessa toteutuvien vuokrien
nykyarvoon. Kayttdoikeusomaisuusera arvostetaan hankintamenoon ja siita
kirjataan poistot IAS 16 -standarin vaatimusten mukaisesti tasapoistoina.

VR-Yhtyma Oyj on hyddyntanyt standardin sallimaa poikkeusta jattaa lyhytaikaiset
ja arvoltaan vahaisia omaisuuseria koskevat vuokrasopimukset taseen
ulkopuolelle.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman

litetiedot paatos (FAS) litetiedot < 107 >

Vuokrasopimusvelkojen eraantymisajat (1000 €)

2022 2021
Yhden vuoden kuluessa 14 220 14 904
Vuotta pitemman ajan ja enintaan viiden 54128 57 454
vuoden kuluttua
Yli viiden vuoden kuluttua 116 994 125745
Yhteensa 185 342 198103
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21. Vastuusitoumukset (1000 ¢

Velat, joiden vakuudeksi on annettu emoyhtion
omavelkainen takaus

Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <

108 >

2022 2021
Rahoitusleasingvelat 70 410 71866
Annettujen vakuuksien arvo 41118 42163
Muut rahoituslainat 28 075 31005
Annettujen vakuuksien arvo 28 075 31005
Kenen puolesta annetut vakuudet:
Konserniyritysten puolesta 41118 42163
Muiden puolesta 28 075 31005
Yhteensa 69193 73167

liitetiedot paatos (FAS) litetiedot

Muut annetut vakuudet

Omasta puolesta 2022 2021
Kiinteistokiinnitykset 6100 6100
Urakka- ja sopimustakaukset 53 070 53045
Vuokravakuudet 582 547
Muut annetut vakuudet 475 475
Omasta puolesta yhteensa 60 227 60167
Konserniyritysten puolesta

Urakka- ja sopimustakaukset 85502 5514
Vuokravakuudet 47 34
Muut annetut vakuudet 293 814
Konserniyritysten puolesta yhteensa 85 842 6 363
Muut annetut vakuudet yhteensa 146 069 66 530
Annetut vakuudet yhteensa 215 262 139 697
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Leasing- ja vuokravastuut

2022 2021
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 269 259
Myohemmilla tilikausilla maksettavat 116 1n2
Leasing- ja vuokravastuut yhteensa 386 371

Vuokra- ja leasingvastuut sisaltavat alle 12 kuukauden pituiset ja arvoltaan vahaiset
vuokrasopimukset seka kayttoon perustuvat vuokrasopimukset

Elakevastuut

VR Elakesaation elakevastuu vuoden 2022 lopussa oli 244,7 (261,2) miljoonaa
euroa, ja se on katettu taysimaaraisesti. VR Elakesaatio on ylikatteinen eli silla on
1,4 (1,6) kertaa enemman varoja kuin vastuita. VR-Yhtyma Oyj on vuokrannut VR
Elakesaatiolta kaksi maa-aluetta 30 vuoden vuokrasopimuksilla.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

litetiedot

Muut vastuut

paatos (FAS)

Emoyhtion tuloslaskelman

liitetiedot

Sopimusvastuut kalustohankinnoista

VR-Yhtyma Oyj on solminut sopimuksia veturien ja sahkémoottorijunien
toimituksista Siemens Oy:n ja Siemens AG:n muodostaman yhteenliittyman seka
Stadler Rail Valencia S.A.U ja Stadler Bussnang AG:n kanssa.
Sopimuskokonaisuudet sisaltavat veturien ja junien hankinnan lisaksi
dokumentaatiot, varaosia, tyokaluja ja koulutusta uuteen kalustoon liittyen.
Sopimuksiin sisaltyy alla esitettyjen maarien lisaksi optioita lisdhankinnoille.

Maara kpl

Sopimusvastuu

< 109 >

Jaljella olevan vastuun

M€ arvioitu toteutumisaika.
Jaljella
Alle- oleva
kirjoitus- vastuu
paivan 31.12. Alle 1-5 Yli 5
Tilattu Toimitettu vastuu 2022 12 kk vuotta vuotta
Siemens, 80 50| 3145  108.2 29,2 79,0 0
sahkoveturien toimitus
Stadler, dieselveturien 60 o| 2080 1586 460 1126 0
toimitus
Stadler, Flirt SmX 20 0| 2500 207.8 0 2078 0

sahkémoottorijuna
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22. Johdannaiset

VR-Yhtyma Oyj kayttaa rahoituspolitikkansa mukaisesti korko- ja
hyodykejohdannaisia pienentamaan korko- ja hyodykeriskeja, jotka johtuvat taseen
rahoitusleasingveloista seka tulevista sahko- ja polttoaineostoista. Lisaksi yhtio
kayttaa valuuttajohdannaisia suojatakseen valuuttamaaraisia sisaisia lainoja, ostoja
tai myynteja, jotka altistavat yhtion valuuttariskille.

Johdannaissopimukset kirjataan taseeseen tilinpaatospaivan kaypaan arvoon
kirjanpitolain 5:2 a §:n mukaisesti. Johdannaisten kayvat arvot perustuvat
havainnoitavissa oleviin arvoihin, joilla instrumentti voitaisiin joko myyda tai ostaa
tilinpaatospaivana. Johdannaisten kayvat arvot maaritellaan alla esitellylla tavalla.

Kaikkien johdannaisten kayvat arvot lasketaan kayttaen tilinpaatospaivan korkoja ja
hyodykehintanoteerauksia. Polttoaine- ja sahkdjohdannaissopimusten kayvat arvot
lasketaan tulevien kassavirtojen nykyarvona. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
lasketaan tulevien kassavirtojen nykyarvona.

VR-Yhtyma kayttaa koronvaihtosopimuksia pienentamaan korkoriskia
lainasopimusten vaihtuvakorkoisista maksuerista. Koronvaihtosopimuksilla
vaihtuvaa korkoa vaihdetaan kiinteaksi koroksi. Kyseiset johdannaiset on tehty
suojaustarkoituksessa, mutta kaikkiin ei sovelleta suojauslaskentaa.
Koronvaihtosopimusten kayvan arvon muutokset kirjataan taseeseen sidotun
oman paaoman rahavirran suojausrahastoon, kun ne tayttavat suojauslaskennan
soveltamisedellytykset ja ovat tehokkaita (rahavirran suojaus). Mikali
suojauslaskennan soveltamisedellytykset eivat tayty tai suojaus ei ole tehokas,
kirjataan kayvan arvon muutokset tuloslaskelman rahoituseriin.

Toukokuun 2022 lopussa VR-Yhtyma laski liikkeeseen ensimmaisen
vakuudettoman kiinteakorkoisen vihrean joukkovelkakirjalainansa, jonka
korkoriskia oli suojattu etukateen koronvaihtosopimuksilla. Kyseiset rahavirran
suojauslaskennan alaiset korkojohdannaiset purettiin joukkovelkakirjalainan
liikkeeseenlaskun yhteydessa, ja kaikki muut rahavirran suojauslaskennan alaiset
korkojohdannaiset purettiin tilikauden 2022 aikana.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

10 >

VR-Yhtyma kayttaa OTC-hyodykejohdannaisia junissa kaytettavan sahkon ja
kevytpolttoodljyn hintariskin suojaamisessa. Polttoaineen hintariski on lahes
taysimaaraisesti suojattu indeksisopimuksilla vuoden 2022 aikana, minka takia
polttoaineen suojaus johdannaissopimuksilla paatettiin vuoden 2022 aikana.

VR-Yhtyma soveltaa IFRS-suojauslaskennan periaatteita tulevien kassavirtojen
suojauksessa (rahavirtasuojaus). Tata periaatetta sovelletaan polttoaineen ja
sahkon hintariskin seka lainojen korkomaksujen suojauksessa.

Johdannaissopimusten kayvan arvon muutokset kirjataan taseeseen sidotun oman
paaoman kayvan arvon rahastoon, kun ne tayttavat suojauslaskennan
soveltamisedellytykset ja ovat tehokkaita. Vuosina 2026-2028 eraantyvien
korkosuojien osalta todettiin 30.6.2019, etta suojat eivat enaa tayta suojaus-
laskennan edellytyksia ja ne siirrettiin taman johdosta suojauslaskennan
ulkopuolelle. Vuonna 2033 eraantyvan korkosuojan osalta todettiin 30.6.2020, etta
suoja ei enaa tayta suojauslaskennan edellytyksia ja se siirrettiin taman johdosta
suojauslaskennan ulkopuolelle. Siirtohetkeen saakka oman paaoman kayvan arvon
rahastoon kerrytettya negatiivista markkina-arvoa puretaan tulosvaikutteisesti
sopimusten alkuperaisen juoksutusajan kuluessa. Suojauslaskennan ulkopuolelle
siirretyt korkojohdannaiset purettiin tilikauden 2022 aikana.

Hyodykejohdannaisten osalta kaikkien VR-Yhtyman sopimusten on todettu
tayttavan suojauslaskennan edellytykset ja niiden kdyvan arvon muutokset on
kirjattu kokonaisuudessaan oman paaoman kayvan arvon rahastoon.

Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot on kuvattu alla olevassa taulukossa.
VR-Yhtyman kaikki johdannaiset on luokiteltu kdyvan arvon hierarkian tasolle 2.
Tason 2 instrumenttien kayvat arvot perustuvat merkittavalta osin muihin syotto-
tietoihin kuin tasoon 1 sisaltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin,
jotka kyseiselle omaisuuseralle tai velalle ovat todettavissa joko suoraan (ts.
hintana) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina).



Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman

W G RO' lp Toimintakertomus  Konsernintilinpdatos liitetiedot pastos (FAS) litetiedot < >
22. Johdannaiset (1000¢)

2022 2021

Kayvat arvot Kayvat arvot

Korkojohdannaiset Nimellisarvo Positiiviset Negatiiviset Netto Nimellisarvo Positiiviset Negatiiviset Netto
Koronvaihtosopimukset - - - - 100 000 1200 - 1200
Korkojohdannaiset yhteensa - - - - 100 000 1200 - 1200
Hyddykejohdannaiset
Polttoainejohdannaiset, tonnia — — — — 7 680 1432 — 1432
Sahkojohdannaiset, GWh 1043 39 510 -157 39 353 749 1728 -4 1724
Hyoédykejohdannaiset yhteensa 39 510 -157 39353 13159 -4 13155
Suolausl__askennassa olevat johdannaiset 39510 157 39353 14359 4 14355
yhteensa
Suojauslaskennan ulkopuolella olevat johdannaiset
Koronvaihtosopimukset 22 371 — -626 -626 175 967 - -26 070 -26 070
Valuuttajohdannaiset 41994 62 -0 61 2915 - -39 -39
Suojauslfzskennan ulkopuoliset erat 62 -626 -564 _ -26 110 -26 110
yhteensi
Johdannaiset yhteensa 39572 -783 38789 14 359 -26 114 -11755




L P Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman
V= GQOUP Toimintakertomus  Konsernintilinpaatos i tie ot paatos (FAS) litetiedot < mz)

23. Julkisen palvelun velvoite 24, Tilikauden paattymisen jalkeiset
Palvelusopimusasetuksen (EY 1370/2007) mukaan liikenteenharjoittajan on ta pa htumat
pidettava erilliskirjanpitoa palveluista, joita koskee julkisen palvelun velvoite. _
Liikennepalvelulain (320/2017) mukaan erillisen kirjanpidon tuloslaskelma VR-Yhtymé Oyj ilmoitti 18.1.2023 hankkivansa Skoda Transtech Oy:lta yndeksén
esitetaan liikkenteenharjoittajan tilinpaatokseen sisaltyvani liitetietona. makuuvaunua ja kahdeksan autovaunua. Kalustohankinnan arvo on noin
50 miljoonaa euroa. Uusi kalusto tulee kaytt6on ydjunareiteille vuoden 2025
Tuottojen ja kulujen kohdistaminen on tapahtunut aiheuttamisperiaatteen loppuun mennessa. Yojunaliikenne on osa VR:n ja liilkenne- ja viestintaministerion
mukaisesti sisdisen laskennan avulla. Eriytettyjen liiketoimintojen tuotot ja kulut vélista ostoliikennesopimusta. VR-Yhtyma rahoittaa hankinnan omista varoistaan,
sisaltavat myds yhtion sisiiset erat. ja LVM korvaa osan hankinnan kustannuksista VR:lle ostoliikennesopimuksessa
maaritellysti.

Tuloslaskelma (1000 €)

1.1.-31.12.2022  1.1.-31.12.2021

Liikevaihto 408 322 303 013
Liiketoiminnan muut tuotot 15116 8413
Materiaalit ja palvelut -44 044 -34 383
Henkilostokulut -108 702 -94 392
Poistot -68 023 -54749
Liiketoiminnan muut kulut -177 038 -169 133
Kulut yhteensa -397 808 -352 657

Liiketulos 25631 -41 231
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Konsernintilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

VR-Yhtyma Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet VR-Yhtyma Oyj:n (y-tunnus 1003521-5) tilinpaatoksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2022. Tilinpaatos sisaltaa konsernin taseen, laajan tulos-
laskelman, laskelman oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liite-
tiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavimmista tilinpaatoksen laatimisperi-
aatteista, sekda emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

e konsernitilinpaatos antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta
asemasta seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon
hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

e tilinpaatos antaa oikean ja riittavan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien sdaanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisaraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan tilintarkastustavan mukaisia
velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa
noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme
tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-

Emoyhtion tuloslaskelman <
litetiedot paatds (FAS)

liitetiedot

13 >

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut
ovat parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien,
naita palveluja koskevien saannosten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-
asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen
litetiedossa 2.4.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen
maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus.
Olennaisuus on maaritetty perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa
tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden maarittamisessa, seka
todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten
virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa
olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin paatoksiin.
Olemme ottaneet huomioon myos sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten
seikkojen vuoksi ovat mielestamme olennaisia tilinpaatoksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen
harkintamme mukaan ovat olleet merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan
tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon tilinpaatokseen
kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siita
annettavaa lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.
EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaiset merkittavat
olennaisen virheellisyyden riskit sisaltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta
keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siita, etta johto
sivuuttaa kontrolleja. Tahan on sisaltynyt arviointi siita, onko viitteita sellaisesta
johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytoksesta
johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Aineellisten hyodykkeiden arvostus (konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja liitetieto 4.1.)

Toimintakertomus Konsernintilinpaatos

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin- Emoyhtion tuloslaskelman 14
litetiedot paatos (FAS) litetiedot < >

Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa

Aineellisten hyodykkeiden arvo taseessa oli 1302 milj. euroa (n. 55 % konsernitaseen
loppusummasta) suunnitelman mukaisten poistojen ollessa 117 milj. euroa. Yhtion
vuosittaiset investoinnit ovat merkittavia. Johto arvioi omaisuuserien taloudellisen
vaikutusajan poistosuunnitelmaa laadittaessa.

Kayttoomaisuuserien taloudellinen vaikutusaika ja suunnitelman mukaisten poistojen

laskenta sisaltaa johdon harkintaa, minka johdosta aineellisten hyddykkeiden arvostus on
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka.

Myyntituottojen tuloutus (konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja liitetieto 2.2.)

Muodostimme kasityksen investointeihin liittyvista prosesseista ja arvioimme
hyoddykkeiden taloudellisten vaikutusaikojen asianmukaisuutta, arvostusta seka
aktivointiedellytysten tayttymista.

Olemme arvioineet sisdisen valvonnan jarjestelyja ja testanneet kontrolleja, jotka liittyvat
investointien ja ostolaskujen hyvaksymiseen.

Olemme testanneet kayttoomaisuuskirjanpidossa kaytettavan tietojarjestelman
kontrolliymparistda ja hyodyntaneet data-analyyseja varmistuaksemme
kayttbomaisuuskirjanpidon luotettavuudesta.

Lisaksi olemme arvioineet aineellisten hyddykkeiden esittamiseen liittyvien liitetietojen
asianmukaisuutta.

Myyntituotot kertyvat padasiassa matkustajaliikenne-, logistiikka-, ja ravintolapalveluiden
myynnista. Naistd myyntituotot kirjataan liikevaihdoksi, kun palvelu on suoritettu
asiakkaalle.

Myyntituottojen kirjauksiin liittyva jarjestelmaymparistd koostuu useista eri
osajarjestelmista ja transaktioiden maara on suuri. Lisaksi yhtidlla on lukuisia
asiakaskohtaisia myyntisopimuksia.

Myyntituottojen rekisterdityminen oikeamaaraisina ja oikea-aikaisina edellyttaa
jarjestelmaymparistdn ja myynnin kontrollien toimivuutta, mista johtuen myynnin tuloutus
on tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka.

Muodostimme kasityksen myyntituottojen kirjaamisprosessista ja arvioimme
tulouttamiseen liittyvien tietojarjestelmien kontrolleja seka testasimme niiden toimivuutta.

Testasimme saatuja maksutapahtumia kirjanpidossa tehtyihin myyntituottojen tuloutuksiin
seka tarkastimme otannalla valikoituja eri liiketoiminta-alueiden myyntisopimuksia ja
toimitusasiakirjoja varmistuaksemme, ettd myyntituotot tuloutetaan oikeanmaaraisena, kun
palvelu on suoritettu.

Olemme my0s arvioineet myyntituottojen esittamiseen liittyvien laatimisperiaatteiden ja
litetietojen asianmukaisuutta.

Arriva Sverige AB:n osakekannan hankinta (konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja liitetieto 8.3.)

VR-Yhtyma Oyj hankki tilikauden 2022 aikana Arriva Sverige AB:n (nykyisin VR Sverige AB)
koko osakekannan.

Hankinnan kohde on yhdistelty VR-konsernin Matkustajaliikenne -segmenttiin 1.7.2022
alkaen ja muodostaa olennaisen osan konsernin lilkevaihdosta ja omaisuuserista.
Uuden tytaryhtion raportointi ja yhdistelytoimenpiteet konsernitilinpdatoksessa ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka.

Olemme kayneet lapi osakekannan hankintaan liittyvaa dokumentaatiota ja arvioineet
hankitun yhtion raportoinnissaan kayttamien laskentaperiaatteiden asianmukaisuutta
suhteessa IFRS-saannostoon.

Olemme arvioineet johdon kayttamia menetelmia hankittujen nettovarojen kayvan arvon
maarittelyssa seka testanneet laaditun hankintamenolaskelman oikeellisuutta ja arvioineet
johdon kayttamaa harkintaa ja oletuksia kauppahinnan kohdistamisessa omaisuus- ja
velkaerille.

Olemme myds arvioineet yrityshankinnan esittamiseen liittyvien laatimisperiaatteiden ja
litetietojen asianmukaisuutta.



Toimintakertomus

V=2 GROUI

Konsernintilinpaatos

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan
velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta
konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen
kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, etta tilinpaatos
antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen
laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatésta laatiessaan velvollisia arvioimaan
emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa
esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpdatds on
laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta
lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa
kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta,
seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltada lausuntomme. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit3, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheests, ja
niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella

perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kdytamme
ammatillista harkintaa ja sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko
tilintarkastuksen ajan.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvat
tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme
naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastus-
evidenssia. Riski siitd, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta virheesta johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamist3, tietojen tahallista esittamatta jattdmista tai virheellisten tietojen
esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

e Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta
valvonnasta pystyaksemme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden
asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa, etta
pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta
seka johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen
kohtuullisuutta.

e Teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut
asianmukaista laatia tilinpaatos perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta,
ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatdksen
siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtidn tai konsernin
kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, etta olennaista
epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme
lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin
tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty
jatkamaan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan
lukien, yleista esittamistapaa, rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako
tilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta se antaa
oikean ja riittavan kuvan.

e Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastus-
evidenssia konserniin kuuluvia yhteisdja tai liiketoimintoja koskevasta
taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta,
valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.
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Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen
suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastus-
havainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana. Lisdksi annamme
hallintoelimille vahvistuksen siita, etta olemme noudattaneet rippumattomuutta
koskevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa
kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan
riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat
merkittavimpia tarkasteltavana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen
ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset seikat
tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estaa kyseisen seikan
julkistamisen tai kun aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei
kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siita aiheutuvien
epaedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin
tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana 17.3.2022 alkaen
yhtdjaksoisesti ynden vuoden.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio
kasittaa toimintakertomuksen ja vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta
se ei sisalla tilinpaatosta eika sita koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme
saaneet toimintakertomuksen kayttoomme ennen taman tilintarkastus-
kertomuksen antamispaivag, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen
kayttoomme kyseisen paivan jalkeen. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata
muuta informaatiota.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Velvollisuutenamme on lukea edella yksildity muu informaatio tilinpaatoksen
tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessdamme arvioida, onko muu informaatio
olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa
hankkimamme tietdamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti
virheellista. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida,
onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sdanndsten
mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat
vhdenmukaisia ja etta toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen
laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayttoomme
saamaamme muuhun informaatioon kohdistamamme tyon perusteella
johtopaatoksen, etta kyseisessa muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole taman asian
suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys tilikauden 2022
tuloksen kasittelysta on osakeyhtidlain mukainen. Puollamme vastuuvapauden
myontamistd emoyhtion hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle
tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 6. maaliskuuta 2023

KPMG Oy Ab

Ari Eskelinen
KHT
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Riippumattoman tilintarkastajan raportti
VR-Yhtyma Oyj:n ESEF-tilinpaatoksesta
VR-Yhtyma Oyj:n hallitukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee
sita, onko VR-Yhtyma Oyj:n (y-tunnus 1003521-5) sdhkdiseen tilinpaatokseen
743700XQ240JMMYBNW69-2022-12-31-fi.zip tilikaudella 1.1.-31.12.2022 sisaltyva
konsernitilinpaatds merkitty iXBRL-merkinndin EU-komission delegoidun
asetuksen 2018/815 (ESEF RTS) 4. artiklan vaatimusten mukaisesti.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat yhtion toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen
(ESEF-tilinpaatos) laatimisesta siten, etta ne tayttavat ESEF RTS:n vaatimukset

Tahan vastuuseen kuuluu
e laatia ESEF-tilinpaatos XHTML-muodossa ESEF RTS artiklan 3 mukaisesti

e merkita ESEF-tilinpaatokseen sisaltyva konsernitilinpaatdoksen paalaskelmat,
litetiedot ja yhtion tunnistetiedot iXBRL-merkein ESEF RTS artiklan 4 mukaisesti
sekad

e varmistaa ESEF-tilinpaatoksen ja tilintarkastetun tilinpaatoksen keskinainen
yhdenmukaisuus.

e Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisesta valvonnasta,
jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia ESEF-tilinpaatoksen ESEF
RTS:n vaatimusten mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme
tayttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteison on suunniteltava, otettava kayttoon ja pidettava
toiminnassa laadunhallintajarjestelma, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien sdadoksiin ja maarayksiin
perustuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai
menettelytavat.

Konsernitilinpaatoksen Emoyhtion tilin-
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Tilintarkastajan velvollisuudet

Toimeksiantosopimuksen mukaisesti annamme lausunnon siita, onko ESEF-
tilinpaatokseen sisaltyva konsernitilinpaatds merkitty olennaisilta osin ESEF RTS:n
4. artiklan vaatimusten mukaisesti. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden
antavan toimeksiannon kansainvalisen varmennustoimeksi-antostandardin

ISAE 3000 mukaisesti.

Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siitd, onko ESEF-
tilinpaatdkseen sisaltyvat konsernitilinpaatoksen paalaskelmat olennaisilta osin
merkitty iXBRL-merkein ESEF RTS:n 4. artiklan vaatimusten mukaisesti, ja onko
ESEF-tilinpaatokseen sisaltyvat konsernitilinpaatoksen liitetiedot ja yhtion
tunnistetiedot olennaisilta osin merkitty iXBRL-merkein ESEF RTS:n 4. artiklan
vaatimusten mukaisesti, ja ovatko ESEF-tilinpaatos ja tilintarkastettu tilinpaatos
keskenaan yhdenmukaisia.

Valittujen tarkastustoimenpiteiden luonne, ajoitus ja laajuus riippuu tilintarkastajan
harkinnasta. Tahan sisaltyy sen riskin arvioiminen, onko virheesta tai
vaarinkaytoksesta johtuvaa olennaista poikkeamaa ESEF RTS:n vaatimuksista.
Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen
maaran tarkoitukseen soveltuvaa tarkastusevidenssia.

Lausunto

Lausuntonamme esitamme, ettd VR-Yhtyma Oyj:n ESEF-tilinpaatokseen
743700XQ240JMMYBNWG69-2022-12-31-fi.zip sisdltyvat konsernitilinpaatoksen
paalaskelmat seka liitetiedot ja yhtion tunnistetiedot tilikaudelta 1.1.-31.12.2022 on
olennaisilta osin merkitty ESEF RTS:n vaatimusten mukaisesti.

Lausuntomme VR-Yhtyma Oyj:n konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta
tilikaudelta 1.1.-31.12.2022 on annettu tilintarkastuskertomuksellamme 6.3.2023.
Talla raportilla emme anna konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta lausuntoa tai
muuta varmennusjohtopaatosta.

Helsingissa 7. maaliskuuta 2023
KPMG Oy Ab

Ari Eskelinen
KHT
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