Apetit Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta 2014

Tammi-maaliskuu

— Konsernin liikevaihto oli 88,9 (100,0) miljoonaa euroa ensimmaisella vuosineljannekselld, mika
on 11 prosenttia pienempi kuin vertailujaksolla.

— Liiketulos ilman kertaeria oli -0,2 (1,3) miljoonaa euroa ja raportoitu liiketulos oli -0,7 (1,2)
miljoonaa euroa.

— Kauden tulos oli -1,2 (0,7) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos -0,14 (0,16) euroa.

— Arviota koko vuoden tuloskehityksesta on paivitetty.

Katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu. Suluissa olevat luvut viittaavat vuoden 2013 vastaavaan
ajanjaksoon ja vertailukaudella tarkoitetaan edellisen vuoden vastaavaa vuosineljannesta, ellei toisin
ole mainittu.

Toimitusjohtaja Veijo Merilédinen:

"Ensimmaisen vuosineljgnneksen liikevaihto ja liiketulos ilman kertaeria laskivat edellisvuodesta.
Liiketulos ilman kertaeria oli epatyydyttava ja edellisvuotta matalampi. Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnassa
panostuksemme dljykasvituotteiden raaka-ainehankintaan seka kotimaisiin ja korkealle jalostettuihin
kasvidljyihin ovat parantaneet kannattavuutta. Ruokaliiketoiminnassa kala- ja tuoretuoteryhmien
kannattavuus Suomessa oli huono ja karsi vertailukautta matalammasta myynnista. Muut

toiminnot -segmenttiin kuuluvan osakkuusyhtié Sucroksen tulosta heikensivat laskenut sokerin
markkinahintataso sek& kaudelle kohdistuneet poikkeuksellisen suuret siirtohintojen jalkilaskentaerat.

Alkuvuoden aikana olemme kaynnistaneet kala- ja tuoretuoteryhméssa kannattavuuden
parantamiseen tahtadvat ohjelmat seka paattaneet toteuttaa Suomessa kuluvana vuonna
kertavaikutteisina sdastétoimenpiteina toimihenkildlomautuksia ja yleiskustannussaastdéja.

Valitsemamme strategiset paamaarat tukevat Apetitin onnistumista myos nykyisessa
markkinatilanteessa. Ruokaliiketoiminnan strategisena paamaarana on keskittyd kannattavuuden
merkittavaan parantamiseen, Apetit-brandin vahvistamiseen seka osuutemme kasvattamiseen
suomalaisten syomisesta. Haluamme Ruokaliiketoiminnassa nostaa Apetit-brandin hyvinvointia
arvostavien kuluttajien mielessa halutuimmaksi ruokaratkaisuksi. Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnassa
paamaaramme on olla viljakaupan suunnannayttgja ltdmeren alueella ja toimia ruokaéljyjen
uudistajana.”
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KESKEISET TULOSLUVUT

88,9 100,0 -11% 387,3
-0,2 1,3 12,2
-0,7 1,2 9,4
-1,0 0,7 9,3
-1,2 0,7 9,3
-0,14 0,16 1,63

LIKEVAIHTO JA TULOS
Tammi-maaliskuu

Konsernin liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 88,9 (100,0) miljoonaa euroa laskien vertailukaudesta 11
prosenttia. Seka Ruokaliiketoiminnan etta Vilja- ja 6ljykasviliketoiminnan liikevaihto oli vertailukautta
matalampi.

Liiketulos ilman kertaeria oli tammi-maaliskuussa -0,2 (1,3) miljoonaa euroa. Ruokaliiketoiminnan ja
Muut toiminnot -segmentin liiketulokset ilman kertaerié jaivat vertailukaudesta. Vertailukauden
liiketulokseen Ruokaliiketoiminnassa siséltyy 1,1 miljoonaa euroa Caternet Finland Oy:n
lisdkauppahinta-arvion tuloutusta. Vilja- ja oljykasviliiketoiminta -segmentin tulos ilman kertaerid nousi
vertailukaudesta. Kertaerét olivat -0,4 (-0,2) miljoonaa euroa ja ne kohdistuivat Muut

toiminnot -segmenttiin.

Liiketulokseen sisaltyy tulososuuksia osakkuusyhtidista -0,3 (0,6) miljoonaa euroa.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat tammi-maaliskuussa -0,3 (-0,5) miljoonaa euroa. Rahoitustuotot ja -kulut
sisaltavat ei-kassavirtavaikutteisia arvostuseria 0,1 (-0,1) miljoonaa euroa. Arvostuserat sisalsivat
Maritim Food -konsernille annettujen siséisten lainojen kurssimuutosta 0,1 (-0,1) miljoonaa euroa.
Rahoituskuluihin siséltyy Avena Nordic Grain Oy:n henkildstbomistajille kuuluva osuus Avena Nordic
Grain -konsernin tuloksesta -0,3 (-0,2) miljoonaa euroa.

Tulos ennen veroja oli -1,0 (0,7) miljoonaa euroa ja kauden tulosta vastaavat verot -0,2 (-0,0)
miljoonaa euroa. Kauden tulos oli -1,2 (0,7) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos -0,14 (0,16)
euroa.

RAHAVIRRAT, RAHOITUS JA TASE
Konsernin maksuvalmius oli hyva ja rahoitusasema vahva.
Liiketoiminnan rahavirta korkojen ja verojen jalkeen oli tammi-maaliskuussa 6,4 (10,6) miljoonaa

euroa. Kayttépadoman muutoksen vaikutus oli 5,8 (8,4) miljoonaa euroa. Kayttdpaaoma laski Vilja- ja
Oljykasviliiketoiminnassa.
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Investointien nettorahavirta oli -0,3 (-0,5) miljoonaa euroa. Rahoituksen rahavirta -3,5 (-12,9) miljoonaa
euroa.

Konsernilla oli kauden péaattyessa korollisia velkoja 11,4 (26,3) miljoonaa euroa ja likvideja rahavaroja
5,5 (2,5) miljoonaa euroa. Korolliset nettovelat olivat 5,9 (23,7) miljoonaa euroa. Konsernin taseen
loppusumma oli 196,1 (214,9) miljoonaa euroa. Oman pddoman madra oli katsauskauden péattyessa
136,4 (136,2) miljoonaa euroa. Omavaraisuusaste oli 69,5 (63,3) prosenttia ja nettovelkaantumisaste
4,3 (17,4) prosenttia. Konsernin maksuvalmiutta turvataan sitovin limiittisopimuksin. Kauden
paattyessa limiitteja oli kaikkiaan nostettavissa 25 (25) miljoonaa euroa. Yritystodistuksia oli
emittoituna 6,0 (19,0) miljoonaa euroa.

INVESTOINNIT

Konsernin bruttoinvestoinnit kayttéomaisuuteen olivat 0,3 (0,5) miljoonaa euroa. Ruokaliiketoiminnan
investoinnit olivat 0,2 (0,2) miljoonaa euroa, Vilja- ja dljykasviliiketoiminnan 0,1 (0,3) miljoonaa euroa ja
Muut toiminnot -segmentin investoinnit 0,1 (0,0) miljoonaa euroa.

HENKILOSTO

Tammi-maaliskuussa Apetit-konsernin palveluksessa oli keskim&arin 746 (755) henkil6a.
Ruokaliiketoiminnan keskimaarainen henkildomaara oli 655 (675), Vilja- ja dljykasviliiketoiminnan 80
(69) ja muiden toimintojen 10 (10).

TOIMINNAN KAUSILUONTEISUUS

IAS 2 -standardin mukaisesti vaihto-omaisuuden hankintamenoon luetaan mukaan systemaattisesti
kohdistettu osuus valmistuksen kiinteista yleismenoista. Satokausituotannossa raaka-aineista
jalostetaan valmiita tuotteita padosin vuoden viimeisen neljanneksen aikana, joten vaihto-omaisuuden
maarat ja tasearvot ovat korkeimmillaan vuoden lopussa. Hankintamenoon mukaan luettujen
valmistuksen kiinteiden yleismenojen kuluksi kirfjautuminen lykk&antyy myyntiajankohtaan.
Valmistuksen yleiskulujen kirfjaamiskaytannésté johtuen paaosa konsernin vuosituloksesta kertyy
viimeisen vuosineljinneksen aikana. Kausiluonteisuus on satokausituotannosta johtuen voimakkainta
pakasteiden tuotannossa ja osakkuusyhtié Sucroksen toiminnassa.

Kotimaassa kalatuotteiden myynti painottuu viikonloppuihin ja juhlapyhiin. Merkittédva osa
kalatuoteryhmén vuoden tuloksesta Suomessa riippuu joulusesongin onnistumisesta. Kalan
kasvukaudesta johtuen osakkuusyhtiona raportoitavan Taimen-konsernin tuloksen kertyminen on
normaalisti kesalla pienempaa kuin muina vuodenaikoina. Vilja- ja dljykasviliketoiminnan liikevaihto
vaihtelee vuosittain ja vuosineljanneksittain merkittavastikin riippuen kysynnasta ja tarjonnasta seka
hintatasosta kotimaassa ja muilla markkinoilla.
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LIIKETOIMINTAKATSAUKSET

Ruokaliiketoiminta

41,6 45,2 -8% 178,5
-15 -0,3 4,0
-1,5 -0,3 2,0

Tammi-maaliskuu:

Ruokaliiketoiminnan liikevaihto laski vertailukaudesta ja oli tammi-maaliskuussa 41,6 (45,2) miljoonaa
euroa. Suomessa Kaupan liiton tutkimusten mukaan vahittéiskauppasektorin myyntimaarat ovat
laskeneet viime vuonna prosentin verran ja kuluvan vuoden kehityskin on ollut negatiivinen. Vihannes-
ja ruokapakasteiden myynti oli ensimmaisella vuosineljanneksella vertailukautta matalammalla tasolla.
Myds tuoretuotteet -tuoteryhman ja kalatuoteryhman myyntivolyymit olivat vertailujaksoa alhaisempia.
Osaltaan myynnin laskuun kalatuoteryhmassa Suomessa vaikutti merkittavan myyntikauden
paasidisen sijoittuminen kuluvana vuonna huhtikuulle vertailukauden maaliskuun sijaan. Apetit
Kotimainen -tuotesarjan positiivinen kehitys jatkui edelleen ja myynti oli 13 prosenttia vertailukautta
suurempi.

Ruokaliiketoiminnan liiketulos ilman kertaeria oli -1,5 (-0,3) miljoonaa euroa. Vertailukauden
liiketulokseen sisaltyi Caternet Finland Oy:n lisékauppahinta-arvion pienennyksen positiivista
vaikutusta 1,1 miljoonaa euroa.

Pakastetuoteryhman kannattavuus oli vertailukautta parempi. Kannattavuus oli epatyydyttava
tuoretuotteet -tuoteryhmassa ja kalatuoteryhméssa Suomessa. Kauden aikana Ruokaliiketoiminnassa
Suomessa paatettiin heikon markkinatilanteen ja epatyydyttavan kannattavuuskehityksen johdosta
toteuttaa yleiskustannussaastoja kustannuskarsinnan seka tilapéisten lomautusten keinoin. Naiden
toimenpiteiden ennakoidaan alentavan yleiskuluja vuonna 2014 vertailuvuoden tasoon verrattuna 1,6
miljoonaa euroa. Tammi-maaliskuussa tasta summasta toteutui 0,2 miljoonaa euroa.

Liséaksi Suomessa kala- ja tuoretuotteet-tuoteryhmissa kaynnistettiin kannattavuuden merkittavaan
parantamiseen tahtaavat ohjelmat, jotka kattavat toiminnan kaikki osa-alueet. Ohjelmilla tahdataan
muutoksiin toimintatavoissa pysyvan kilpailuedun saavuttamiseksi. Niiden taloudellisiin vaikutuksiin
tullaan palaamaan myéhemmin kuluvan vuoden aikana.

Valuuttasuojausten kayvan arvon muutoksen vaikutus liiketulokseen oli 0,0 (-0,3) miljoonaa euroa.
Osuus osakkuusyhtié Taimenen tuloksesta oli -0,1 (-0,2) miljoonaa euroa.

Ruokaliiketoiminnan palveluksessa oli keskiméaarin 655 (675) henkil6a.

Ruokaliiketoiminnan investoinnit olivat 0,2 (0,2) miljoonaa euroa.
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Caternet Finland Oy:n investointiavustusten takaisinperintapaatos

Caternet Finland Oy vastaanotti marraskuun alussa vuonna 2012 Uudenmaan elinkeino-, liikenne- ja
ymparistokeskukselta paatdksen Caternetin Kivikon laitokselle vuosina 2008—2009 myonnettyjen
investointiavustusten osittaisesta takaisinperinnésté johtuen yhtién osakekannan omistajan
vaihdoksesta 27.3.2012. Takaisinperittivaksi esitetddn noin 2 miljoonaa euroa.

Caternet Finland Oy pitaa takaisinperintda aiheettomana ja haki muutosta takaisinperintapaatékseen.
Maaseutuelinkeinojen valituslautakunta hylkasi yhtion valituksen 30.5.2013 ja piti Uudenmaan ELY-
keskuksen perintapaatdksen voimassa. Yhtié on jattédnyt valituksen annetusta paatoksesta
korkeimmalle hallinto-oikeudelle ja pyytaa, etta korkein hallinto-oikeus kumoaa annetun paatdksen.
Mahdollinen takaisinperinta ei astu voimaan ennen kuin korkein hallinto-oikeus on kasitellyt asian ja
antanut paatoksensa. Mikali takaisinperintdpéatos sailyy voimassa, sen kuluvaikutuksen arvioidaan
olevan 1,3 miljoonaa euroa. Takaisinperinnan lopullinen tulosvaikutus riippuu korkeimman hallinto-
oikeuden paatoksesta ja myyjan vastuista. Katsauskauden ja vertailukauden tulokseen ei sisally
takaisinperintapaatoksen kuluvaikutusta.

Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminta

47,4 54,8 -14% 209,0
2,3 17 51
2,3 1,7 51

Tammi-maaliskuu

Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan liikevaihto laski alentuneiden maailmanmarkkinahintojen seurauksena
jaoli 47,4 (54,8) miljoonaa euroa. Viljakaupan tonnimaaraiset myyntimaarat nousivat vertailukaudesta.
My®os 6ljykasvituotteiden tonnimaéarainen myyntimaara nousi vertailukaudesta.

Liiketulos ilman kertaeria oli 2,3 (1,7) miljoonaa euroa nousten edellisvuodesta erityisesti
Oljykasvituotteiden puristusmarginaalin hyvan kehityksen ansiosta. Hyvaa kannattavuuskehitysté
tukivat onnistunut raaka-ainehankinta seka kotimaisen ja pakatun rypsi6ljyn volyymien méaératietoinen
kasvattaminen. Kauden tulos sisaltda energiaverojen palautusta ja lisdelakevakuutuksien
maksupalautusta yhteensa 0,4 (0,0) miljoonaa euroa.

Viljakaupassa maailmanmarkkinoiden aktiivisuus lisdantyi vuoden vaihteen jalkeen, mutta
ensimmaisen neljanneksen loppupuolella huomio on k&éntynyt enenevassa maarin uuteen satoon.
Tulevina kuukausina viljakaupan maailmanmarkkinoiden hintoihin vaikuttavatkin seka saat etta
kylvéennusteet eri puolilla maailmaa. EU:n alueella syysviljojen arvioidaan talvehtineen paaosin hyvin,
vaikkakin alueittain on ollut talvivaurioita ja kuivuutta. EU:n viljantuotannon arvioidaan pienenevan
satokaudella 2014/2015 noin 6 miljoonalla tonnilla 295 miljoonaan tonniin ja dljykasvisadon pysyvén
l&hes viime satokauden tasolla 31 miljoonassa tonnissa. Suomessa viljelijéiden keskuudessa tehdyn
kyselytutkimuksen mukaan vilja-alat pysyisivat lahes ennallaan, mutta rypsin ja rapsin yhteenlaskettu
ala kasvaisi satokaudella 2014/2015 noin 15 prosenttia reiluun 61 000 hehtaariin. Rypsin ja rapsin
viljelyalan kasvun rajoitteena saattaa kuitenkin toimia peitatun kylvosiemenen riittavyys.
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EU on kieltdnyt 1.12.2013 alkaen neonikotinoideja siséltavien peittausaineiden kaytén kahdeksi
vuodeksi rypsin kylvosiemenelle. Tana aikana tutkitaan niiden mahdolliset vaikutukset pélyttaville
hyonteisille. Tukes on myontanyt kevaan 2014 ajaksi poikkeusluvan jo aiemmin peitattujen siementen
myyntiin, markkinointiin ja kéyttdéon Suomessa. Uusia siemenié ei saa kasitella kayttden kiellettyja
peittausaineita. Kotimaisen rypsin hankintariskien hallitsemiseksi Apetit-konsernin Vilja- ja
Oljykasviliiketoiminnan strategiana on ollut kannattavan kasvun varmistaminen investoimalla
Oljykasvituotteiden jalostamisessa erittdin korkean hyodyntamisasteen tuotantoon sekad panostamalla
jalostus- ja hankintaosaamiseen. N&in kasvidljynpuristusta voidaan tarvittaessa harjoittaa kannattavasti
my06s perustuen nykyisté suurempiin tuontirypsin volyymeihin.

Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan palveluksessa oli keskimaarin 80 (69) henkil6a. Henkilomaaran kasvua
selittéd kasvidljypuristamon aiemmin ulkoistetun huoltotoiminnan omaan haltuun ottaminen seké
viljakaupan ostotoiminnan vahvistaminen.

Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan investoinnit kaudella olivat 0,1 (0,3) miljoonaa euroa.

Muut toiminnot

-1,0 -0,1 3,1
-1,5 -0,2 2,3

Muut toiminnot -segmentti muodostuu konsernihallinnosta, segmenteille kohdistamattomista erista
seké osakkuusyhtio Sucros Oy:stéa.

Tammi-maaliskuu:

Segmentin tammi-maaliskuun liiketulos ilman kertaerié laski edellisvuodesta ja oli -1,0 (-0,1) miljoonaa
euroa. Osuus osakkuusyhtié Sucroksen tuloksesta oli -0,2 (0,8) miljoonaa euroa. Osakkuusyhti®
Sucroksen tulosta heikensivat laskenut sokerin markkinahintataso seka kaudelle kohdistuneet
poikkeuksellisen suuret siirtohintojen jalkilaskentaerat. Kertaerat olivat -0,4 (-0,2) miljoonaa euroa ja ne
muodostuivat Apetit Oyj:n ja Nordic Sugarin véalisen osakassopimusriidan valimiesoikeusprosessin
asiamieskuluista.

Muut toiminnot -segmentin palveluksessa oli 10 (10) henkil6a.

Segmentin kayttdomaisuusinvestoinnit olivat 0,1 (0,0) miljoonaa euroa.

Apetit Oyj:n ja Nordic Sugarin valinen osakassopimusriita

Apetit Oyj (20 %) ja Nordic Sugar Oy (80 %) omistavat yhdessa Sucros Oy:n. Vahemmistdomistajana

Apetit Oyj:lla on Sucros Oy:n perustamisen yhteydessa solmitun osakassopimuksen nojalla erityinen
vahemmisténsuoja.
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Apetit Oyj katsoo enemmistdomistajan loukanneen toistuvasti Apetit Oyj:n vdhemmistdoikeuksia.
Lokakuussa 2011 Apetit Oyj paatti jattaa asian véalimiesoikeuden ratkaistavaksi, koska
enemmistéomistaja ei ole reklamoinnista huolimatta korjannut osakassopimuksen vastaisia
toimintatapojaan.

Apetit Oyj:n ndkemyksen mukaan Nordic Sugar on syyllistynyt yhteensé kolmeen eri
sopimusrikkomukseen. Osakassopimuksen ehtojen mukaisesti yksittdisen todetun rikkomuksen
seurauksena on sopimussakko, jonka suuruus on 8,9 miljoonaa euroa rikkomukselta eli enimmillaan
sopimussakot saattaisivat nousta ldhes 27 miljoonaan euroon. Nordic Sugar on puolestaan esittanyt
Keskuskauppakamarin vélityslautakunnalle vaatimuksen 4,5 miljoonan euron sopimussakosta Apetit
Oyj:lle osakassopimusrikkomuksen johdosta Sucroksen toimitusjohtajan erottamisen yhteydessa.
Kumpikin osapuoli on kiistanyt vastapuolen esittamat sopimusrikkomusvaitteet. Valimiesoikeuden
ratkaisun arvioidaan syntyvan riita-asiassa vuoden 2014 aikana.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Apetit Oyj:n hallitus vapautti toimitusjohtaja Matti Karppisen tehtavistadan 29.4.2014 ja paéatti kaynnistéa
uuden toimitusjohtajan haun valittomasti. Apetit Oyj:n hallituksen varapuheenjohtaja MMM, eMBA
Veijo Merildinen toimii toimitusjohtajana, kunnes uusi toimitusjohtaja aloittaa tydnsa.

HALLITUKSEN VALTUUTUKSIEN KAYTTO

Yhtion hallitus ei ole kayttanyt sille myénnettya valtuutusta uusien osakkeiden antamiseen eika
valtuutusta yhtion hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamiseen.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Apetit Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin Sakylassa 26.3.2014. Yhtiokokous vahvisti emoyhtion
tilinpaatoksen ja konsernitilinpaétdksen ja myonsi vastuuvapauden hallituksen ja hallintoneuvoston

jasenille seka toimitusjohtajalle tilikaudelta 2013.

Hallintoneuvoston jasenten ja nimitysvaliokunnan jasenten valinta

Hallintoneuvoston jasenten lukuméaaraksi vahvistettiin 18 yhtiokokouksen nimeamaa jasenta.
Hallintoneuvoston erovuoroisten jasenten tilalle valittiin viisi henkil6a. Jaakko Halkilahti, Mika
Leikkonen, Marja-Liisa Mikola-Luoto ja Mauno Ylinen valittiin uudelleen. Uutena jasenena
hallintoneuvostoon valittiin Petri Rakkolainen.

Hallintoneuvoston hallituksen henkilévalintoja valmistelevan nimitysvaliokunnan jaseniksi valittiin

Heikki Laurinen ja Martti Timgren. Liséksi nimitysvaliokuntaan kuuluvat hallintoneuvoston
puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja seka hallituksen puheenjohtaja.

Osingonjako

Yhtiokokous paatti hallituksen esityksen mukaisesti jakaa osinkoa 1,00 euroa osakkeelta. Osinko
maksettiin 7.4.2014.

Apetit Oyj, osavuosikatsaus 1.1-31.3.2014 7



OSAKEVAIHTO

Katsauskaudella yhtion osakkeita vaihdettiin pérssissa 220 439 (235 431) kappaletta, mika oli 3,5 (3,7)
prosenttia koko osakemaarasta. Osakkeen ylin kurssi oli 21,63 (16,63) euroa ja alin 18,50 (14,41)
euroa. Vaihdettujen osakkeiden keskihinta oli 20,08 (15,46) euroa. Kauden osakevaihto oli 4,4 (3,6)
miljoonaa euroa. Katsauskauden paatéskurssi oli 19,70 (14,32) euroa ja koko osakekannan markkina-
arvo kauden lopussa oli 124,4 (98,0) miljoonaa euroa.

OMAT OSAKKEET

Kauden paattyessa yhtion hallussa oli aikaisempina vuosina hankittuja omia osakkeita yhteensa 130
000 kappaletta nimellisarvoltaan yhteensa 0,26 miljoonaa euroa. Yhtion hallussa olevat omat osakkeet
edustavat 2,1 prosenttia yhtion osake- ja ddnimaarasta. Omilla osakkeilla ei ole &ani- eika osinko-
oikeutta.

HALLINTO JA TILINTARKASTAJAT

Apetit Oyj:n hallintoneuvosto valitsi jarjestaytymiskokouksessaan 11.4.2014 hallintoneuvoston
puheenjohtajaksi Harri Eelan ja varapuheenjohtajaksi Marja-Liisa Mikola-Luodon.

Yhtion hallituksen jaseniksi valittin Esa Harmala, Aappo Kontu, Tuomo Lahdesmaki, Veijo Merilainen,
Samu Pere ja Helena Walldén. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Aappo Kontu ja
varapuheenjohtajaksi Veijo Merilainen.

Hallituksen jasenille paatettiin maksaa 19 560 euron, puheenjohtajalle 39 060 euron ja
varapuheenjohtajalle 24 120 euron vuosipalkkio. Vuosipalkkiosta 50 % maksetaan rahana ja 50 %
luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita niiden luovutushetken kaypaan markkina-arvoon.
Palkkiot suoritetaan euromaaraisesti neljana yhtéa suurena osake- ja rahapalkkioerana kesakuussa,
syyskuussa, joulukuussa ja maaliskuussa. Liséksi hallituksen puheenjohtajalle paatettiin maksaa 510
euron ja jasenille 300 euron kokouspalkkio. Varapuheenjohtajalle ei makseta vuosi- eika
kokouspalkkiota héanen toimiessaan yhtion toimitusjohtajana.

Varsinaisen yhtiokokouksen 26.3.2014 valitsemina Apetit Oyj:n tilintarkastajina toimivat Hannu
Pellinen, KHT ja KHT-yhteist PricewaterhouseCoopers Oy vastuullisena tilintarkastajana Pasi
Karppinen, KHT.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Apetit-konsernin merkittavimmat [ahiajan riskit liittyvat raaka-aineiden hintamuutosten ja
valuuttakurssiriskien hallintaan, raaka-aineiden saatavuuteen, asiakkaiden maksukykyyn ja toimittajien
ja palveluntuottajien toimituskykyyn, muutoksiin liiketoiminta-alueilla ja asiakkuuksissa,
valimiesoikeudenkayntiin, yritystukien takaisinperintdén seka tehtyjen yritysostojen haltuunottoihin.
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VUODEN 2014 NAKYMAT

Apetit-konserni tavoittelee orgaanista kasvua seké Ruokaliiketoiminnassa etta Vilja- ja
oOljykasviliiketoiminnassa. Liikevaihdon kehitykseen vaikuttavat merkittavasti vilja- ja
oljykasvimarkkinoiden aktiivisuus ja hintatason muutokset. Johtuen vertailuvuotta alemmista viljojen
markkinahinnoista, vuoden ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihdon arvioidaan jaavan
vertailuvuodesta.

Arviota koko vuoden tuloskehityksesta on paivitetty. Apetit arvioi 25.2.2014 tilinpaattstiedotteessaan
konsernin koko vuoden liiketuloksen ilman kertaeria olevan korkeintaan vertailuvuoden tasolla. Yhtién
uuden arvion mukaan konsernin koko vuoden liiketuloksen ilman kertaeria arvioidaan jaavéan
vertailuvuodesta.

Sokerin madaltuneen markkinahintatason arvioidaan vaikuttavan laskevasti Muut toiminnot -
segmenttiin kuuluvan osakkuusyhtid Sucroksen tulokseen. Ruokaliiketoiminnassa ja Vilja- ja
Oljykasviliiketoiminnassa tavoitellaan kannattavuuden paranemista vertailuvuodesta. Tuloksen
kertymisen ennakoidaan painottuvan vertailuvuotta voimakkaammin loppuvuoteen. Ensimmaisen
vuosipuoliskon liiketuloksen ilman kertaerid arvioidaan jaavan vertailukaudesta.

Liséksi vuoden 2014 tulokseen voi vaikuttaa merkittavasti Sucrosta koskeva osakassopimusriidan
ratkaisu, jonka arvioidaan syntyvan vuoden 2014 aikana.

TALOUDELLISTEN KATSAUSTEN JULKAISUAJANKOHDAT

Vuoden 2014 aikana julkaistaan seuraavat osavuosikatsaukset: tammi-kesékuu 14.8. noin klo 8.30 ja
tammi-syyskuu 6.11. noin klo 8.30.

Apetit Oyj, osavuosikatsaus 1.1-31.3.2014



KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa
1-3/ 1-3/ 1-12/

2014 2013 2013
Liikevaihto 88,9 100,0 387,3
Liiketoiminnan muut tuotot 0,2 1,6 4,1
Liiketoiminnan kulut -87,8 -99,1 -379,2
Poistot -1,8 -1,8 -7,1
Arvonalentumiset 0,0 0,0 -2,0
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta -0,3 0,6 6,2
Liiketulos -0,7 1,2 9,4
Rahoitustuotot ja -kulut -0,3 -0,5 -0,2
Tulos ennen veroja -1,0 0,7 9,3
Tuloverot -0,2 0,0 0,0
Kauden tulos -1,2 0,7 9,3
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtidn omistajille -0,9 1,0 10,1
Maaraysvallattomille omistajille -0,3 -0,3 -0,8
Emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta
laskettu laimennettu ja laimentamaton
osakekohtainen tulos, euroa -0,14 0,16 1,63
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
milj. euroa

1-3/ 1-3/ 1-12/

2014 2013 2013
Kauden tulos -1,2 0,7 9,3
Muut laajan tuloslaskelman erét
Erét jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaukset 0,1 -0,1 0,0
Verot liittyen rahavirran suojaukseen 0,0 0,0 0,0
Etuuspohjaisen nettovelan uudelleen maarittaminen -0,3
Muuntoerot 0,0 -0,2 -14
Kauden laaja tulos -1,1 0,4 7,6
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille -0,8 0,6 8,4
Méaéraysvallattomille omistajille -0,3 -0,3 -0,8
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KONSERNIN TASE

milj. euroa

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 9,0 10,2 9,3
Liikearvo 9,7 11,9 9,7
Aineelliset hyddykkeet 44,6 48,7 45,8
Osuudet osakkuusyrityksissa 37,3 36,1 37,5
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,1 0,1 0,1
Saamiset 0,4 0,4 0,4
Laskennalliset verosaamiset 29 2,8 2,5
Pitkaaikaiset varat yhteensa 104,0 110,2 105,3
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 54,9 67,2 64,0
Saamiset 30,3 34,4 31,0
Tuloverosaamiset 14 0,5 1,3
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 0,1 0,1 0,1
Rahavarat 55 25 2,8
Lyhytaikaiset varat yhteensa 92,1 104,7 99,2
Varat yhteensa 196,1 2149 204,4
KONSERNIN TASE
milj. euroa

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma 134,7 133,6 141,7
Maéraysvallattomien omistajien osuudet 1,6 2,5 1,9
Oma paaoma yhteensa 136,4 136,2 143,6
Pitk&aikaiset velat
Laskennalliset verovelat 4,8 5,6 5,0
Pitk&aikaiset rahoitusvelat 4,0 55 4,0
Pitkaaikaiset varaukset 0,6 0,4 0,6
Muut velat 2,8 5,0 2,8
Pitkaaikaiset velat yhteensa 12,1 16,5 12,3
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 7,5 20,8 11,0
Tuloverovelat 0,7 0,5 0,2
Ostovelat ja muut velat 39,1 41,0 37,1
Lyhytaikaiset varaukset 0,4 0,1 0,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 47,6 62,3 48,5
Velat yhteensa 59,8 78,8 60,8
Oma pddoma ja velat yhteensa 196,1 2149 204,4
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

milj. euroa
1-3/ 1-3/ 1-12/
2014 2013 2013
Kauden tulos -1,2 0,7 9,3
Oikaisut kauden tulokseen 2,7 3,0 0,7
Kayttopaaoman muutos 5,8 8,4 17,8
Maksetut korot liiketoiminnasta -0,7 -1,0 -1,7
Saadut korot liiketoiminnasta 0,0 0,0 0,1
Maksetut verot liiketoiminnasta -0,4 -0,5 -1,9
Liiketoiminnan rahavirta 6,4 10,6 24,4
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -0,3 -0,5 -3,0
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 0,0 0,0
Saadut osingot investoinneista 4.4
Investointien rahavirta -0,3 -0,5 1,4
Lyhytaikaisten lainojen nostot ja takaisinmaksut -3,4 -10,0 -20,8
Pitkdaikaisten lainojen nostot ja takaisinmaksut 0,0 -2,8 -1,6
Rahoitusleasingvelkojen takaisinmaksut -0,1 -0,1 -0,2
Maksetut osingot -5,6
Rahoituksen rahavirta -3,5 -12,9 -28,1
Rahavarojen muutos 2,6 -2,8 -2,4
Rahavarat kauden alussa 2,8 5,2 5,2
Rahavarat kauden lopussa 5,5 2,5 2,8
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

A = Oma paaoma 1.1.
B = Osingonjako

C = Transaktiot maéaraysvallattomien omistajien kanssa

D = Muu muutos
E = Kauden laaja tulos
F =Oma paaoma 31.3.

1-3/2014

milj. euroa A B C D E F
Osakepaaoma 12,6 12,6
Ylikurssirahasto 23,4 23,4
Arvonmuutosrahasto -0,2 0,0 -0,2
Muut rahastot 7,2 7,2
Omat osakkeet -1,8 -1,8
Muuntoerot -0,3 0,0 -0,3
Kertyneet voittovarat 100,7 -6,2 00 00 -09 936
Emoyhtion osakkeenomistajille

kuuluva oma p&ddoma yhteensa 41,7 -62 00 00 -0,8 1347
Maéraysvallattomien omistajien osuus 1,9 0,0 -0,3 1,6
Oma paaoma yhteensa 143,6 -62 00 00 -11 1364
1-3/2013

milj. euroa C D E F G H
Osakepaaoma 12,6 12,6
Ylikurssirahasto 23,4 23,4
Arvonmuutosrahasto -0,2 -0,1 -0,3
Muut rahastot 7,2 7,2
Omat osakkeet -1,8 -1,8
Muuntoerot 11 -0,2 0,9
Kertyneet voittovarat 96,0 56 00 01 10 915
Emoyhtion osakkeenomistajille

kuuluva oma paaoma yhteensa 138,4 -56 00 01 0,6 1336
Maaraysvallattomien omistajien osuus 2,8 -0,3 2,5
Oma paaoma yhteensa 141,2 -56 00 01 04 136,2
LAADINTAPERIAATTEET

Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) —standardin mukaan noudattaen
vuositilinpaatdksessa 2013 kerrottuja laatimisperiaatteita. Vuoden 2014 alussa voimaantulleilla
standardeilla ja tulkinnoilla ei ole olennaista vaikutusta osavuosikatsaukseen.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

A = Ruokaliiketoiminta

B = Vilja- ja dljykasviliiketoiminta
C = Muut toiminnot

D = Yhteensa

Toimintasegmentit 1-3/2014

milj. euroa

A B C D
Segmentin myynti yhteensa 41,6 47,4 88,9
Segmenttien vélinen myynti 0,0 0,0 -0,1
Liikevaihto 41,5 47,4 88,9
Liiketulokseen sisaltyva osuus
osakkuusyhtitiden tuloksesta -0,1 -0,2 -0,3
Liiketulos -15 2,3 -15 -0,7
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen 0,2 0,1 0,0 0,3
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit
Poistot 15 0,2 0,1 1,8
Arvonalentumiset 0,0 0,0
Keskimaarainen henkilomaara 655 80 10 746
Toimintasegmentit 1-3/2013
milj. euroa

A B C D
Segmentin myynti yhteensa 45,2 54,8 100,1
Segmenttien valinen myynti -0,1 0,0 -0,1
Liikevaihto 45,2 54,8 100,0
Liiketulokseen sisaltyva osuus
osakkuusynhtididen tuloksesta -0,2 0,8 0,6
Liiketulos -0,3 1,7 -0,2 1,2
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen 0,2 0,3 0,0 0,5
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit
Poistot 15 0,2 0,1 1,8
Arvonalentumiset 0,0 0,0 0,0
Keskimaarainen henkilomaara 675 69 10 755
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Toimintasegmentit 1-12/2013

milj. euroa
A B C D

Segmentin myynti yhteensa 178,5 209,0 387,5
Segmenttien vélinen myynti -0,2 0,0 -0,2
Liikevaihto 178,3 209,0 387,3
Liiketulokseen sisaltyva osuus
osakkuusyhtididen tuloksesta 0,6 5,6 6,2
Liiketulos 2,0 51 2,3 9,4
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen 2,0 0,8 0,2 3,0
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit
Poistot 6,0 0,8 0,3 7,1
Arvonalentumiset 2,0 2,0
Keskimaarainen henkilomaara 699 73 10 782
KONSERNIN TUNNUSLUVUT

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
Oma paaomal/osake, euroa 21,77 21,60 22,90
Omavaraisuusaste, % 69,5 63,3 70,3
Nettovelkaantumisaste, % 4,3 17,4 8,4
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen, milj. euroa 0,3 0,5 3,0
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit, milj. euroa
Henkilostd keskimaérin 746 755 782
Osakkeita keskimaarin, 1 000 kpl 6188 6188 6188
Tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty vuositilinpdatéksessa 2013.
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KONSERNIN VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET,
EHDOLLISET VARAT JA MUUT SITOUMUKSET

milj. euroa

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
Omien velkojen vakuudeksi annetut
Kiinteistd- ja yrityskiinnitykset 2,6 2,6 2,4
Takaukset ja muut vakuudet 91 10,9 9,5

Ei purettavissa olevat muut

vuokrasopimukset, vBhimmaisvuokravastuu

Kiinteistovuokrat 8,0 6,9 6,8
Muut vuokrat 1,0 14 1,0

JOHDANNAISSOPIMUKSET
Johdannaissopimusten nimellisarvot

Koronvaihtosopimukset 4,2 5,4 4,2
Valuuttatermiinisopimukset 51 8,5 5,7
Hyddykejohdannaiset 7,3 4,1 1,7

EHDOLLISET VARAT

Yhteisella arvo-osuustililla olleiden osakkeiden
myynnista kertyneet varat, kaypa arvo 0,7 0,7 0,7

MUUT SITOUMUKSET

Apetit Kala Oy:n ja Taimen Oy:n omistusjarjestelyn osakassopimuksiin pohjautuen tiettyjen ehtojen
tayttyessa sopimuksen osapuolilla on oikeus ristiinomistuksen purkamiseen kdypaan hintaan. Omistuksen
mahdolliseen purkamiseen liittyva vastuu 2,6 (4,7) miljoonaa euroa on IAS 32:n perusteella kirjattu muihin
pitkaaikaisiin velkoihin. Samassa yhteydessa syntyvaa saatavaa ei IFRS:n saanndsten nojalla ole
mabhdollista kirjata.

RIITA-ASIAT

Apetit paatti lokakuussa 2011 vieda Apetitin ja Nordic Sugarin vélisen erimielisyyden
osakassopimusrikkomuksista valimiesoikeuden ratkaistavaksi. Apetitin nakemyksen mukaan Nordic Sugar
on syyllistynyt yhteensé kolmeen eri sopimusrikkomukseen. Osakassopimuksen ehtojen mukaisesti
yksittaisen todetun rikkomuksen seurauksena on sopimussakko, jonka suuruus on noin 8,9 miljoonaa
euroa rikkomukselta eli enimmillaan lahes 27 miljoonaa euroa.

Nordic Sugar on esittanyt, etta Apetit olisi syyllistynyt osakassopimusrikkomukseen Sucros Oy:n
toimitusjohtajan erottamisen yhteydessa ja pyytaa vélimiesoikeutta vahvistamaan osakassopimuksen
rikkomisen ja maarddmaan Apetitin maksettavaksi 4,5 miljoonan euron sopimussakon. Apetitin mukaan
Sucros Oy:n toimitusjohtajan erottamisessa on noudatettu osakassopimusta, joten korvausvaatimus on
perusteeton. Sopimusrikkomuksiin liittyvia korvausvaatimuksia ei ole tuloutettu tai kirjattu kuluksi.
Valimiesoikeuden ja siihen liittyvien ulkopuolisten neuvonantajien kulut kirjataan suoriteperusteisesti
kuluksi.
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Caternet Finland Oy on marraskuun alussa 2012 vastaanottanut Uudenmaan elinkeino-, liikenne- ja
ymparistokeskukselta paatoksen Caternetin Kivikon laitokselle vuosina 2008-2009 mydnnettyjen
investointiavustusten osittaisesta takaisinperinnésta johtuen yhtion osakekannan omistajanvaihdoksesta
27.3.2012. Caternet Finland Oy piti takaisinperintda aiheettomana ja paatti hakea muutosta
takaisinperintapaatdokseen. Maaseutuelinkeinojen valituslautakunta on hylannyt yhtién valituksen ja pitanyt
Uudenmaan ELY-keskuksen perintdpaatoksen voimassa.

Yhtié on tehnyt jatkovalituksen korkeimpaan hallinto-oikeuteen. Tukien takaisinperintaé ei toteuteta ennen
kuin korkein hallinto-oikeus on kasitellyt asian ja antanut paatdksensa. Mikali takaisinperintapaatosta ei
kumota, sen kuluvaikutuksen arvioidaan olevan 1,3 miljoonaa euroa.

LISAKAUPPAHINTA

Caternet Finland Oy:n ostoehdoissa sovittiin muuttuvasta, vuosien 2012 — 2013 liikevoittoon sidotusta, 0-6
miljoonan euron lisdkauppahinnasta. Alkuperaista lisakauppahinta-arviota, joka oli suuruudeltaan 3,7
miljoonaa euroa, pienennettiin 1,2 miljoonaa euroa vuoden 2012 liiketulokseen sidotun osuuden osalta.
Vuoden 2013 liiketulokseen sidottu lisdkauppahinnan osuus 2,6 miljoonaa euroa tuloutettiin
Ruokaliiketoiminta -segmentin liiketulokseen liiketoiminnan muihin tuottoihin.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET OLENNAISET TAPAHTUMAT

Apetit Oyj:n hallitus vapautti toimitusjohtaja Matti Karppisen tehtavistaan 29.4.2014 ja paatti kaynnistaa
uuden toimitusjohtajan haun valittémasti. Apetit Oyj:n hallituksen varapuheenjohtaja MMM, eMBA Veijo
Merildinen toimii toimitusjohtajana, kunnes uusi toimitusjohtaja aloittaa tyonsa.

AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

milj. euroa

31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
Kirjanpitoarvo kauden alussa 45,8 49,8 49,8
Lisaykset 0,2 0,5 2,3
Vahennykset 0,0 -0,6
Poistot ja arvonalentumiset -1,4 -1,4 -5,4
Muut muutokset 0,0 -0,2 -0,3
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 44,6 48,7 45,8
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT

milj. euroa
1-3/ 1-3/ 1-12/
2014 2013 2013
Myynnit osakkuusyhtidille 0,2 0,1 1,2
Ostot osakkuusyhtioilta 2,3 25 10,1
31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013
Myyntisaamiset ja muut saamiset osakkuusyhtidilta 0,5 0,5 0,8
Ostovelat ja muut velat osakkuusyhtidille 0,9 0,7 0,8

Espoo, 13. toukokuuta 2014
APETIT OYJ
Hallitus
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